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OTP Ebreszté

A f8bb eurdpai piacok emelkedtek, mivel az EKB kamatdonto tlését
kdvetd sajtotajékoztatdn elhangzott Gizeneteket galamb hangvételiinek
értékelte a piac

A Fed varakozasoknal lazabb Gizenete tegnap is tamogatta a
részvénypiacokat o

Az EKB dontését kovetben estek az eurdpai éllampapirho%?‘ﬁé}{ 2
gyengult az eurd; a hazai hozamok is cs6kkentek o
Ma leginkabb az amerikai nem mez6gazdasagi allashelyek véltoz@ ;
atlagkeresetekre és munkanélkiliséqgi ratara érdemes figyelnq 1
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A fébb eurdpai piacok emelkedtek, mivel az EKB kamatdoéntd iilését koveto sajtétajékoztaton
elhangzott iizeneteket galamb hangvételiinek értékelte a piac

Csutortokon a fébb eurdpai piacok az elmult kozel egy év legmagasabb szintjén zartak, mivel az Eurdpai Kézponti Bank kamatdénté Ulését
kovetd sajtotajékoztaton elhangzott Gzeneteket galamb hangvétellinek értékelte a piac. Ez tovabb fitotte azon befektetdi remeényeket, hogy a
globalis kamatemelési ciklus a végeéhez kozeledik. A széles kdrben figyelt pan-eurdpai STOXX 600 index 1,4%-ot nétt. A szektorok tobbsége
emelkedett. Legjobban a kamatérzékeny ingatlanszektor és technologiai részvények teljesitettek, de a kiskereskedelem is érdemben feljebb
kertlt. A bankok papirjai visszaestek, mivel a szektor marzsai altalaban profitalnak az emelkedd kamatkornyezetbél. A német DAX (2,2%), az
olasz FTSE MIB (1,5%), a francia CAC40 (1,3%) és a brit FTSE 100 index (0,8%) is feljebb zart. A KKE-régio tézsdéin is kedvezé volt a hangulat. A
pragai PX (0,7%), a hazai BUX (1%), és a lengyel WIG index (1,7%) is jol teljesitett. A BUX emelkedésében a Mol (+1,5%) és az OTP (1,3%) draguldsanak
volt a legnagyobb szerepe, a Richter arfolyama kismértékben emelkedett (0,2%), mig a MTelekom stagnalt.

A vartnak megfeleléen 50 bazisponttal emelte az irdnyadd kamatot az EKB és a BoE tegnap. Az EKB a kdvetkezd, marciusi tlésre is 50
bazispontos emelést tervez, de utana a beérkezé adatok fiiggvényében fogjak meghatarozni a monetaris kondicidkat. A cseh jegybank nem
valtoztatott a 7 szazalékos alapkamaton. Decemberben Németorszag exportja 6,3 szazalékkal csokkent az el6zd hénaphoz képest. A piaci
elemzd6k ennél érdemben kisebb, 3,3 szazalékos csokkenést vartak. Ugyanakkor a szezonalisan igazitott adatok alapjan az el6z¢ havi adatot -
0.3%-rol +0.1%-ra revidealtak.

A Fed varakozasoknal lazabb iizenete csiitértokén is tamogatta a részvénypiacokat

A Nasdaq Composite (3,3%) és az S&P 500 (1,5%) csutortokon emelkedéssel zart, mivel a Federal Reserve varakozasoknal lazabb Gzenete ma is
tamogatta a részvénypiacokat. A kétindex emelkedését segitette a Meta részvenyeinek 23%-0s megugrasa a kedvezd gyorsjelentés és a vallalat
bejelentéseit kdvetden (koltségcsokkenés és részvényvisszavasarlasi program). Ugyanakkor a Dow ipari atlag (-0,1%) kismértében lejjebb
csuszott. Az amerikai munkaerépiacon a heti Uj segélykérelmek szama (183 ezer) kissé tovabb csokkent, mikozben az elemzék emelkedést vartak
(200 ezer). A tartosan munkanélkili segélyben részestlék szama (1655 ezer) is csokkent az el6z6 heti értékhez képest (1666 ezer), és a bejové

www.otpresearch.com 2



2023. februar 3. @ otp Elemzési Kézpont

adat elmaradt a varakozasoktol (1677 ezer). A munkaeré-piaci mutatok jelenlegi szintje alapjan az amerikai munkaerépiac tovabbra is feszesnek
tekinthetd.

Az EKB dontését kovetden estek az eurdpai allampapirhozamok és gyengiilt az eurd; a hazai hozamok
is csokkentek

Szerdan a Fed, tegnap pedig az EKB lepte meg a piacot azzal, hogy a korabbi, szigort kamatpolitikat hangsulyozé kommunikacio felpuhult és
szoba kerlt az inflacio vartnal gyorsabb legyézésének - és persze a kamatok csokkentésének - lehetésége. Emiatt tegnap az eurdpai
kamatemelési varakozasok enyhiltek, a német hozamgorbe 20-25, az olasz 30-40 bazisponttal esett. A német 10 éves allampapir-hozam 2%-ra
esett vissza, mikdzben a dollar 3,4%-on stagnalt. A szerdai 1%-0s erésddés utan kozel ugyanennyivel gyengilt az eur6 a dollarral szemben, 1,1-
rél 1,09 kornyékére.

Az MNB az egynapos betéti tendert tegnap is valtozatlan, 18%-o0s kamat mellett hirdette meg. A hazai piacon a szerdai Fed-dontés miatt mar
déleldttis j6 volt a hangulat, a forint az euréval szemben 390-rél 387-ig erésadétt. AKK aukcioiis jol sikeriiltek. A12 hénapos DKJ-ra kifejezetten
erds volt a kereslet: a meghirdetett 20 milliard forintos mennyiséget kozel négyszeresen jegyezte tul a piac, az adossagkezeld 30%-kal
megndvelte a mennyiséget. A 10 éves, valtozd kamatozasu kotvényre a meghirdetett 15 millidrd forintos mennyiség kétszeresének megfeleld
ajanlat érkezett, végil 20 milliard forint értékd papir cserélt gazdat. Az dllampapir-piacon a referenciahozamok mar délelétt 10-15 bazisponttal
estek, a 10 éves benchmark hozam 7,75% lett. Az EKB-ddntés tovabb javitotta a hangulatot: az EUR/HUF a tavaly majus 6ta nem latott 385-6s
szint ald is benézett az eurdval szemben, de végul enyhén ezen szint felett zart. Az dllampapir-hozamok pedig delutan tovabbi, 20 bazispont
korali mértékben estek.
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Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyesen allnak az azsiai indexek a mai kereskedésben. A Google, az Apple és az Amazon gyorsjelentése miatti csalodottsag mérsékelte a piaci
hangulatot. A dél-koreai Kospi (0,5%) és a japan Nikkei 225 index (0,4%) emelkedett, mig a kinai t6zsdék estek. A hataridés jegyzések alapjan a
fébb eurdpai piacok kis minuszban nyithatnak ma.

Bar ma jo eséllyel valtozatlan, 18%-os kamat mellett hirdeti meg a jegybank az egynapos betéti tendert, de a tegnapi események miatt megndtt
az esélye, hogy mar februarban elindulhat a kamatcstkkentési ciklus, ezért érdemes lesz reggel 9-kor megnézni a hirdetményt. Ezenkivil a
francia statisztikai hivatal a decemberi ipari termelés szamait publikalja, illetve az eurd zénara vonatkozo termeléi arindex adatok érkeznek.
Amerikabol a nem mezdégazdasagi allashelyek valtozasara, az atlagkeresetekre és munkanélkiliségi ratara erdemes figyelni.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
Napi . q
Termék neve | Zaréar valtozas  YTD (%) i Hozam ’Napl’ YTD* |[Termék neve Zaré ar : Na!" YTD (%)
) neve valtozas* valtozas (%)
S&P500 4180 1.5 8.9 VIX 18.7 4.8 -14 WTI 75.97 -1.1 -5.3
DOW 34054 -0.1 2.7 us 2y 4.09 -2.0 -31 Brent 82.17 -0.8 -4.4
Nasdag C. 12201 33 16.6 us 10Y 3.40 0.0 -43 Foéldgaz (TTF) 56.7 -4.5 -23.4
DAX 15509 2.2 1.4 GER 2Y 2.49 174 -24 Arany 1912.37 -2.0 4.8
| CAC40 7166 13 10.7 GER 10Y 2.07 -22.6 -50 EUR/USD 1.0912 -0.7 1.9
§ FTSE 100 7820 0.8 4.9 PT10Y 2.88 -32.0 -69 EUR/GBP 0.8926 0.5 0.9
= FTSE MIB 27101 1.5 14.3 IT10Y 3.89 -40.5 -82 EUR/NOK 10.9642 0.7 4.5
Stoxx600 459.2 13 8.1 SP10 3.04 -30.0 -62 USD/CAD 13316 0.2 -17
- Banks 131 -0.6 16.9 iTRAXX 72.00 -1.8 -20 AUD/USD 0.7077 -0.8 3.9
Nikkei 225 27509 0.4 5.4 JPY 2Y -0.03 -0.6 -6 Usb/JPY 128.67 -0.2 -1.9
SSEC 3261 -0.7 5.6 JPY 10Y 0.49 -0.8 7 GBP/USD 1.2225 -1.2 1.0
? RTS 1004 0.2 3.4 RUS10 10.6 0.2 2 EUR/CZK 2374 -0.2 -1.8
LA WIG20 1904 1.7 6.2 POL 10 57 -4.3 -16 EUR/PLN 4.69 -0.3 0.0
= PX50 1352 0.7 12.5 Cz10 4.5 -2.9 -13 EUR/RON 4.903 -0.1 -0.8
BUX 45643 1.0 4.2 3 hé DKJ 14.22 0.0 190 EUR/HUF 385.90 -1.1 3.4
5 oTP 10770 1.3 6.5 1év 13.62 -26.0 -20 USD/HUF 353.72 -0.2 5.3
§ MOL 2750 15 5.7 3év 9.56 -17.0 -115 CHF/HUF 387.63 -0.9 -4.5
= MTelekom 384 0.0 13.1 5év 8.45 -12.0 -128 PLN/HUF 82.41 -0.6 -3.8
Richter 8160 0.2 -1.7 10 év 7.75 -15.0 -123 GBP/HUF 433.58 -1.6 -4.1
CPI, (év/év, %) Iranyadd kamat 3-h6é Bubor | 16.05 0.0 -13 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2022.dec. 24.5% |MNB™ 18.00% |FRA:  1x4 | 15.23 -20.0 -60 2022Q3 4.0% 2022Q4 1.9%
51]2021 teny 51% |FED 4,5-475% 3x6| 13.80  -32.0 4130|2020 tény -4.5% 2020 tény -6.5%
= 2022 tény 14.5% |EKB 2.50% 9x12| 10.56 -21.0 =202 |2021tény 7.1%  |2021tény 5.3%
2023 progn. 19.0% |BOE 4.00% |CDS5YUSD| 169.2 -17.6 -32.7  |2022 progn. 4.9% 2022 progn. 3.3%

* Akétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
~ Egynapos betét
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‘Orszég ‘ Esemény/Adat | Id(’iszak| Konszenzus
2023 1. 30.{10: 00 |DE GDP (né/né, SA, el6zetes, %) Q4 -0.2 0.0 0.4
10 : 00 |DE GDP (év/év, el6zetes, %) Q4 0.5 0.8 12
3.0 2:30 |CN NBS feldolgozoipari BMI (pont) jan. 501 49.8 47.0
2:30 |CN NBS nem-feldolgozoipari BMI (pont) jan. 544 - 41.6
7:30 |FR GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 0.1 0.0 0.2
8:00 |z GDP (né/né, %) Q4 03 06 02
8 : 00 |DE Kiskereskedelmi forgalom (hd/ho, %) dec. 53 0.2 11
8 : 30 |[HU Ipari termeldi arak (ev/év, %) dec. 349 - 37
9:00 |IT GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 -0.1 -0.2 0.5
10 : 30 |PT GDP (né/né, eldzetes, %) Q4 0.2 - 0.4
n:00 |EZ GDP (elézetes, né/né, %) Q4 01 -01 03
m:00 |EZ GDP (elézetes, év/év, %) Q4 19 1.8 23
15: 00 |US Case Shiller ingatlan &rindex (év/év, %) nov. 6.8 6.8 8.6
16 : 00 |US Fogyasztoi bizalom (pont) jan. 1071 109.0 108.3
2. 2: 45 |CN Caixin feldolgozéipari BMI (pont) jan. 49.2 495 49.0
8 : 30 [HU Kiilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millio eurd) nov. 1415 -1283"
8 : 30 |HU Vendégeéjszakak szama (év/év, %) dec. 220 7.8
9 :00 |HU Feldolgozoipari beszerzési menedzser index (pont) jan. 55.0 59.3
n: 00 |EZ Fogyasztoi arindex (eldzetes, év/év, %) jan. 8.5 9.0 92
n: 00 [EZ Fogyasztoi magarindex (elézetes, év/év, %) jan. 5.2 5.1 5.2
n:00 |EZ Munkanélkliségi rata (%) dec. 6.6 65 6.6
1415 JUS ADP nem-mezégazdasagi foglalkoztatottak (ho/ho, ezer f6) jan. 106.0 178 253
16 : 00 |US Epitdipari kiadasok (ho/hd, %) dec. -0.4 0.0 05
16 : 00 |US ISM feldolgozoipari BMI (pont) jan. 474 48.0 48.4
16 : 00 |US Ures allashelyek szama (milli¢ &) dec. 1.012 10.25 10.44
20 : 00 |US Kamatdontés (%) 4,5-4,75 4,5-4,75 4,25-4,5
"2 | 8:00 |oE Export (16/h6, SA, %) dec. 63 33 01
13 : 00 UK Kamatdontés (%) jan. 4.0 4.0 35
1415 |EZ Kamatdéntés (hitel, %) 30 30 25
T [ Kamatdontés (betét, %) 25 25 20
4. 30 |US Uj munkanélkili segélykérelmek széma (ezer f6) heti 183 200 186
14030 JUS Tartésan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f6) heti 1655 1677 1666
14 : 30 |US Nem mez6gazdasagi munkaerdkoltség valtozasa (eldzetes, né/né, %) Q4 11 15 2.0
14 :30 |US Nem mezégazdasagi munkaerékéltség valtozasa (elézetes, év/év, %) Q4 45 52
%4 ;30 |US Nem mezégazdasagi termelékenység valtozasa (elézetes, né/né, %) Q4 3.0 24 14
14 - 30 |CZ Kamatdonteés (%) 7.0 7.0 7.0
16 : 00 |US Gyartoi megrendelések (ho/ho, %) dec. 1.8 22 -19
"3.] 2:45 |CN Caixin szolgaltatoszektori BMI (pont) jan. 48.0
8 : 45 |FR Ipari termelés (h6/hd, %) dec. 0.2 20
n: 00 [EZ Termel&i arindex (h6/ho) dec. -0.4 -0.9
n: 00 |EZ Termeléi arindex (év/év) dec. 225 271
1430 |US Nem mez6gazdasagi allashelyek valtozasa (ho/ho, ezer db) jan. 185 223
14 : 30 |US Munkanélkiliségi rata (%) jan. 36 ED
1430 |US Atlagkeresetek (h6/ho, %) jan. 03 03
WWW.otpresearch.com 1% 30 |US Atlagkeresetek (év/év, %? Jian 43 46 6
16 : 00 |US ISM nem-feldolgozoipari BMI (pont) jan. 503 49.6

" el6zetes adat
Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatds - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allo befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem
minésilaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, koriilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tgyfelei vagy a nyilvdnossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informacidk
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhaténak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrdsai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkul is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitol, killondsen abban az esetben, amennyiben megkotétt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tgyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockazatvallald képességét és hajlandosdgat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsadojat. Az egyedi kortilmények értékelését és figyelembe vételét az ligyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kerjuk, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott déntés meghozataldt megelézéen az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédesi
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési ddntésekeért és az ebbdl eredd kovetkezményekért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termeékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befekteté szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informéaciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényez egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzigyi eszkdzok, indexek vagy mutatok jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhato kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében
, kérjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzék vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozataldra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté Ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelélt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositdsa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elzetes irdsos engedélyével lehetséges.

www.otpresearch.com 10


https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID)

2023. februar 3. @ Otp Elemzési Kézpont

14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildstt elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartadsi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

Ajelen dokumentum elkészitésének id6pontja: 2023. februdr 3.
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