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OTP Ebreszté

Enyhe erésddést hozott a pénteki kereskedés a nyugat-eurdpai
tézsdéken, a vezetd indexek heti 6sszevetésben is pluszban zartak.
A vartnal kedvezdbb makroadatok nyoman szarnyaltak a megacap
vallalatok, lendiletben a technoldgiai szektor. o
Mérsékelt mozgasok a fejlett gazdasagok deviza- és allampapir- ) il
piacain a héten esedékes fontos események el6tt. AN o
Ma és holnap leginkabb német, francia és olasz GDP-adatokra lesz /’/

érdemes figyelni, mig a hét tovabbi részében a Fed és az EKB /
kamatdontd llése, eurddvezeti inflacids adatok, majd penteken a,
januari amerikai munkapiaci jelentés all a figyelem I<ozeppo‘nt}aban
Folytatodik a negyedik negyedéves jelentési szezon, ma jelentaz
Unicredit, a Philips és a Ryanair is.
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Enyhe er6sodést hozott a pénteki kereskedés a nyugat-eurdpai t6zsdéken, a vezetd indexek heti
osszevetésben is pluszban zartak

Mérsékelt emelkedéssel zartak pénteken a nyugat-eurdpai tézsdek, a vegyes eredmeényjelentések nyoman kisebb vesztesegbe hulld indexeket
a tengerentulon megjelent, a vartnal kedvezébb adatok — enyhitve a kamatemelési félelmeket — huztak vissza a nap végen. A Stoxx600 0,3%-
kal kerult feljebb, a DAX alig 0,1%-kal emelkedett, mig a FTSE és a CAC40 az elézd napi zaroértékén allt nap végén. A H&M legfrissebb
eredményjelentéseben a varakozasoknal nagyobb bevételcsokkenésrdl szamolt be a szeptember-novemberi iddszakban, a Remy Cointreau a
vartnal kisebb bevételrél jelentett, mindket papir 4%-ot esett a pénteki napon. Az LVMH luxuscikk-gyartd a varakozasokat meghalado
negyedéves bevétel ellenére stagnaldssal zart, azonban versenytarsai, a Richemont és a Moncler 1-2%-0s pluszban zart. Az SSAB svéd acélgyarto
10%-ot rallizott, miutan korabban vartnal magasabb osztalékot, illetve részvény-visszavasarlasi programot jelentett be. Ami a Stoxx600
szektorindexeit illeti, az ingatlanszektor, az épitéipar, a jarmUgyartas és az energiaszektor szerepelt a legjobban a hét utolso kereskedési
napjan, mikdzben az élelmiszeripar, a nyersanyagszektor, valamint a kdzmUvek lefelé huztak az indexet.

Heti 0sszevetésben szerény pluszban zart a nyugat-eurdpai indexek tobbsége: a Stoxx600 0,1, a DAX 0,3%-kal araszolt feljebb, mig a FTSE 0,3%-
ot csuszott lefelé. A francia és az olasz benchmarkok jéval dinamikusabb teljesitményt mutattak az elmult héten, a CAC40 0,9%-kal kerult
feljebb, mig a FTSE MIB 2,4%-ot ugrott.

Vegyesen zartak pénteken a KKE-régio tézsdéi: a PX 0,8%-kal kuszott feljebb, a WIG20 stagnalt, mig a BUX 0,4%-ot veszitett értékébél. A hazai
benchmarkot az OTP (-1,3%) és az MTelekom (-2,1%) huzta le, 1,5%-ot emelkedett a Mol, mikdézben a Richter 0,6%-ot gyengult. Heti 6sszevetésben
a BUX 0,3%-kal morzsolodott le, a WIG20 0,6%-ot csokkent egy hét alatt, mikdzben a PX 3,3%-ot ugrott.

A vartnal kedvez6bb makroadatok nyoman szarnyaltak a megacap vallalatok, lendiiletben a
technologiai szektor

A kezdeti csokkenést kdvetben a Dow és az S&P meérsekelt, mig a Nasdaq Composite lenduletesebb, 1%-0s emelkedéssel zarta a pénteki
kereskedést. A hangulatvaltashoz hozzajarultak a varakozasoknal toébbnyire kedvezébb amerikai makroadatok, a haztartasok fogyasztasi
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kiadasaihoz kapcsolédo arindex nem okozott kellemetlen meglepetést, sét éves dsszevetésben jobb lett a vartnal, ami tovabb erdsitette a
korabbiaknal visszafogottabb kamatemeléssel kapcsolatos varakozasokat a Fed szerdai kamatddntése elétt. A piac lényegében 100%-0s
valoszinlséggel arazza az amerikai iranyadd kamatszint 25 bazispontos emelését a kovetkezd Ulésen. Teljes fordulaton pordg a negyedik
negyedéves jelentési szezon az USA-ban, eddig az S&P500-as cégek kozal 147-en jelentettek a Refinitiv adatai alapjan. 68%-uk a vartnal
kedvez6bb adatokkal rukkolt eld, ami ugyan magasabb a 66%-0s hosszutavu atlagnal, azonban elmarad a 76%-0s, az el6z6 négy negyedévben
regisztralt atlagtol. Pénteken tobbek kozott a Chevron olajvallalat tette kdzzé legfrissebb szamait, melyek szerint rekord eredményt hozott
nekik a 2022-es év, azonban az utolsd negyedév teljesitménye csalddast keltett, az arfolyam 4%-ot esett. Szintén pénteken jelentett az American
Express és a Visa, a varakozasokat felilmulod szamaiknak készonhetéen az Amex 11%-ot ralizott, mig a Visa 3%-ot ugrott. Hasonloan 11%-kal
ugrott meg a Tesla arfolyama, 3%-kal kerult feljebb az Amazon és a Meta, és 1,5% korali emelkedést mutatott a napokban jelenté Alphabet és
Apple is. Az S&P500-as szektorindexek pénteki teljesitmeényét vizsgalva a ciklikus fogyasztasi szektor megugrasa, valamint az energiaszektor
visszaesése jatszott pénteken szerepet szerepet.

A pénteki j6 hangulat is hozzajarult, hogy az USA vezetd részvényindexei heti 6sszevetésben is szamottevd pluszban zartak. A Dow 1,8, az S&P
2,5, a Nasdag Composite pedig 4,3%-0s emelkedést mutatott be egy hét alatt.

A pénteken megjelent statisztikak szerint a varakozasokkal 6sszhangban nétt a személyi jovedelem és a haztartasok fogyasztasahoz
kapcsolodd inflacios mutatdk, a haztartasok fogyasztasa azonban havi 6sszevetésben a vartnal gyorsabb Utemben meérséklédott. A vart
csokkenéssel szemben ndvekedett havi 6sszevetésben a folyamatban évé lakasertékesitések szama.

Mérsékelt mozgasok a fejlett gazdasagok deviza- és allampapir-piacain a héten esedékes fontos
események elott

Mult hét pénteken — és igazabodl a hét egészében — a fejlett gazdasagok deviza- és kdtvénypiacain csak mérsékelt mozgasokra kertlt sor, a piac
szereplék jellemzden kivartak az eheti fontos események — FED-, EKB-kamatdontés, eurdpai inflacios adatok, amerikai munkapiaci jelentés —
eldtt. Pénteken enyhén gyengult (0,2%-kal 1,086-ig) az eurod, mikdzben kismértékben (2-3 bazisponttal) emelkedtek az allampapir-hozamok. A
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het egészét tekintve pedig oldalazott a dollar az eurdval szemben és bar az EURUSD tobbszdr az 1,09-es szint folé szaladt, vegul alatta zart,
mik6ézben minimalis elmozdulassal az amerikai tiz éves hozam Ujra a 3,5, a német pedig a 2,2% folé kertlt.

Pénteken a hazai piacok zarasa utan érkezett a bejelentés, hogy BBB-rél BBB minuszra rontotta az S&P a magyar gazdasag hitelbesorolasat,
stabil kilatasok mellett, a magas hazai inflacio és kamatszint, az energiakitettség és az ebbdél fakadd gazdasagi terhek, valamint az EU-s
forrasokkal kapcsolatos bizonytalansag miatt. Ezzel a hazai mindsités még éppen a befektetésre ajanlott kategoridban maradt. A mult hét
utolso kereskedési napjan féel szazalékkal a 390-es szint kdzelébe gyengilt a forint az eurdval szemben, de a hazai deviza igy is egy szazalék
korali er6sodessel zarta a hetet, miutan kedden a bearazott, gyorsan megindulod kamatcsokkentéssel szemben a jegybank arra utalt, hogy az
inflacioval kapcsolatos kiilsé és belsé kockazatok miatt még varna a kamatcsdkkentéssel, ami az eurdval szemben a tavaly nyar eleje 6ta nem
latott 387-es szintig repitette a hét kdzepén a forintot. A kétvénypiaci referenciahozamok pénteken 15-20, a hét egészében pedig 20-30
bazisponttal emelkedtek, részben a feljebb tenddld dollar- és eurd hozamszintek, részben a komoly csalddast okozod csttortoki AKK
kotvényaukciok miatt. A tiz éves hozamszint péntekre megkozelitette a 7,8%-ot.

Mire lesz érdemes figyelni?

Ovatosak a befekteték az dzsiai tézsdéken a mai kereskedésben: a Nikkei stagndl, a kinai és tajvani indexek a zold tartomanyban, mig a
hongkongi és dél-koreai benchmarkok a piros tartomanyban allnak. Az indiai benchmarkok enyhe minuszban allnak, a kdzeljovében hatalmas
kibocsatas elott allo Adani csoport a pénteken megindult shortolasok kdvetkeztében a hirek szerint végul 65 milliard dollart veszitett ertékebol.
A hataridds indexek vegyes kezdést josolnak az eurdpai tézsdéken, mig az USA benchmarkjait tekintve minuszos kezdést vetitenek elére.

A nyersolaj ara pénteki csokkenést kdvetden tovabbi lemorzsolodast mutat ma reggel, a hordonkénti ar a WTl esetében mar a 80 dollaros
szint alatt jar. Az eurdpai jegyzésU foldgaz ara b 3%-ot esett pénteken, és az 54 eur6/MWh-s szintre kerult.

A piaci 6vatossagot indokolja az eléttink allé héten megjelend rengeteg, fontos és igazan piacmozgaté adat mind makrotéren, mind a vallalati
eredmeényjelentések terén. A befektet6k kapkodhatjak a fejiket: kamatdonté dlést tart a Fed, az EKB és a Bank of England, a mai és a holnapi
napon negyedik negyedéves eurodvezeti GDP-adatok, szerdan inflacids adatok latnak napvilagot, mig pénteken a januari amerikai munkapiaci
jelentésre figyel a vilag.
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Az eurdovezeti 2022Q4-es GDP adatok kapcsan a f6 kérdés, hogy a korabbi varakozasoknak megfeleléen visszaesett-e a gazdasagi aktivitas. A
negyedik negyedévre beérkezett adatok alapjan ez egyre kevésbé valoszerd, inkabb a stagnalds vagy legfeljebb igen enyhe visszaesés lehetett
jellemz6, aminek harom, egymast kiegészité magyarazata lehetséges. Egyrészt a kormanyok jelentés tamogatast nyujtottak az Uzleti és
lakossagi szektor részére az elszalld energiaszamlak kifizetéséhez; masrészt az ellatasi lancok problémainak oldddasa a vartnal erételjesebb
hatast gyakorolt az ipar teljesitményére. Harmadrészt, az 8szi csucsok utan az energiaarak a vartnal erételjesebben korrigaltak.

Szerdan érkezik, a januari eurddvezeti inflacios adat gyorsbecslése, ami tovabbi csdokkenést mutathat a decemberi 9,2% utan (november 10,1%).
A legizgalmasabb kérdés ugyanakkor nem a headline CPI adat, hanem a maginflaci¢ alakulasa lehet - ami decemberben még 5,0%-rél 5,2%-ra
emelkedett - hogy vajon el kezdett-e csokkeni.

Csutortokon az EKB Kormanyzotanacsa valoszinlleg folytatja az 50 bazispontos szigoritast. Itt a kérdés inkabb az, hogy mennyire lesz szigoru
a kozlemeény és az azt kovetd sajtotdjekoztatd hangvétele, mivel a mult héten olyan informaciok szivarogtak ki az EKB dontéshozok
kornyezetébdl, hogy marciusban 25 bazispontra lassulhat az emelések Uteme. Azonban ez utobbi informacionak ellentmondott a decemberi

ulés jegyzékonyvenek tartalma, mely szerint tavaly év végén sok donteshozo 75 bazispontos emelést szeretett volna. Emellett az utobbi
napokban megfigyelheté déntéshozoi kommunikacié is inkabb a tartésabb szigor iranyaba mutatott.

Ami a szerdai Fed-kamat-dontést illeti, a varakozasok szerint a kedvez6 inflacids folyamatok miatt a decemberi 50 bazispontrol 25 bazispontra
csokken a kamatemelées mértéke, amivel az alapkamat 4,5-4,75%-ra emelkedik. A kamatemelési ciklus miel6bbi lezarasat sirgetd hangokat a
vartnal erésebb negyedik negyedéves GDP els¢ becslése némileg lecsillapithatja, igy kiléndsen érdemes lesz figyelni a Fed kommunikaciojat,
ami eddig egyertelmU volt a tekintetben, hogy a kamatddntések soran nem szempont a novekedési kilatasok alakulasa. A piac jelenleg
marciusra arazza a kamatemelési ciklus véget 4,75-5,0%-0s kamat mellett.

Erkeznek még 4. negyedéves termelékenységi és munkaerékoltség adatok is az USA-bol. EL6bbi a ndvekedési kilatasok, utébbi az inflacios
folyamatok értékeléséhez jelenthet majd kapaszkodot. A termelékenység esetében magasabb, a munkaerékoltségnél alacsonyabb dinamikat
varunk az el6zé negyedévinél (né/né). A hét zarasaként napvilagot lat a januari, hivatalos munkaeré-piaci statisztika, ami a munkaerépiac
bévulésének tovabbi lassulasarol arulkodhat majd.
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Folytatédik a negyedik negyedéves vallalati eredményjelentési szezon, csak a mai napon is szamos fontos beszamolo jelenik meg, igy
Europaban az UniCredit, a Philips és a Ryanair jelentésére lesz érdemes figyelni. Az USA-ban a keddi naptol forrésodik a helyzet, ekkor jelent
tobbek ko6zott az AMD, a Caterpillar, az Exxon Mobil, a GM, a McDonald's és a Pfizer, az dzsiai ¢riasok kozul pedig a Samsung.
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Részvény Nyersanyag és deviza
Napi . .
Zar6ar valtozas  YTD (%) f[Eumek Hozam ’Nap|’ Termék neve  Zaré ar ’ Na?l YTD (%)
) neve valtozas* valtozas (%)
S&P500 4071 0.2 6.0 VIX 18.5 -1.2 -15 WTI 79.68 -1.6 -0.7
DOW 33978 0.1 2.5 us 2y 4.1 2.9 -20 Brent 86.66 -0.9 0.9
Nasdaq C. 11622 0.9 11.0 us 10y 3.52 2.7 -31 Foldgaz (TTF) 543 -3.5 -26.7
DAX 15150 0.1 8.8 GER 2Y 2.59 0.3 -4 Arany 1927.34 -0.1 5.6
| CACL0 7097 0.0 9.6 GER 10Y 225 3.1 -32 EUR/USD 1.0869 -0.2 15
g FTSE 100 7765 0.1 4.2 PT10Y 314 4.5 -43 EUR/GBP 0.8772 -0.1 -0.8
= FTSE MIB 26436 0.8 1.5 IT10Y 4.23 5.6 -48 EUR/NOK 10.7469 0.0 2.4
Stoxx600 4552 03 7.4 SP10 3.28 6.0 -38 USD/CAD 1.331 -0.1 -1.8
- Banks 129 0.4 15.2 iTRAXX 78.30 -0.1 -13 AUD/USD 0.7104 -0.2 43
Nikkei 225 27388 0.0 5.0 JPY 2Y -0.01 -0.5 -4 USD/JPY 129.87 -0.3 -1.0
SSEC 3271 0.4 6.1 JPY 10Y 0.48 -0.5 6 GBP/USD 1.2399 -0.1 2.5
~_ RTS 992 0.7 2.2 RUS10 10.5 0.2 2 EUR/CZK 23.82 0.0 -1.4
:?‘,’ WIG20 1912 0.0 6.7 POL10 5.8 -1.4 -16 EUR/PLN 4 -0.1 0.3
= PX50 1331 0.8 10.8 CZ10 4.5 2.2 -12 EUR/RON 4.899 0.5 -0.9
|| BUX 46645 -0.4 6.5 3 hé DKJ 14.16 -28.0 184 EUR/HUF 390.74 0.8 -2.2
= oTP 11250 -1.3 1.3 1év 13.49 3.0 -33 USD/HUF 359.31 0.9 -3.8
§ MOL 2788 1.5 7.1 3 év 10.14 8.0 -57 CHF/HUF 389.79 0.5 -3.9
=3 MTelekom 370 -2.1 9.1 5év 8.43 16.0 -130 PLN/HUF 82.84 0.6 -3.3
Richter 8240 -0.6 -0.7 10 év 7.76 17.0 -122 GBP/HUF 48442 0.7 -1.7
CPI, (év/év, %) Irdnyad6 kamat 3-hé Bubor | 16.03 1.0 -15 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2022.dec. 24.5% |MNB™ 18.00% [FRA:  1Ix4| 15.38 4.0 -45 2022Q3 4.0% [2022Q3 2.1%
qE, 2021 tény 51% |FED 4,25-4,5% 3x6| 13.92 3.0 -18 2020 tény -4.5% 12020 tény -6.5%
= 2022 tény 14.5% |EKB 2.00% 9x12| 10.67 8.0 -191 2021 tény 7.1% 2021 tény 5.3%
2023 progn. 19.0% [BOE 350% |CDS5YUSD| 192.0 -4.0 -9.9 2022 progn. 4.9% 12022 progn. 3.2%

*Akotvényhozamok esetén a véltozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
" Egynapos betét
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Esemény/Adat ‘ Idészak‘ Tény Konszenzu
2023 1. 30.| 8: 00 |[DE GDP (né/né, SA, el6zetes, %) Q4 0.0 0.4
8 : 00 |DE GDP (év/év, el6zetes, %) Q4 0.8 12
3.1 2:30 |CN NBS feldolgozodipari BMI (pont) jan. 497 47.0
230 |[CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) jan. 41.6
7 :30 |[FR GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 0.0 02
8:00 |CZ GDP (né/né, %) Q4 -02
8 : 00 |[DE Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho, %) dec. 02 11
8 : 30 [HU Ipari termel&i arak (év/év, %) dec. 37
9:00 |IT GDP (elézetes, né/né, %) Q4 -01 0.5
10 : 30 |PT GDP (né/né, elézetes, %) Q4 0.4
1n:00 [EZ GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 0.0 03
1:00 |EZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 18 23
14 : 00 |DE Inflacio (elézetes, év/év, %) jan. 92 8.6
15 : 00 [US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) nov. 8.6
16: 00 |US Fogyasztdi bizalom (pont) jan. 109.0 108.3
21| 2:45 |CN Caixin feldolgozoipari BMI (pont) jan. 49.5 49.0
8 : 30 [HU Kiilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millio eurc) nov. -1283
8 : 30 [HU Vendégéjszakak szama (év/év, %) dec. 7.8
9:00 |HU Feldolgozoipari beszerzési menedzser index (pont) jan. 631
n: 00 |EZ Fogyasztdi arindex (elézetes, év/év, %) jan. 91 92
1M:00 |EZ Fogyasztdi magarindex (elozetes, év/év, %) jan. 51 52
1:00 |EZ Munkanélkiliségi rata (%) dec. 6.5 65
14 :15 |US ADP nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak (h6/hd, ezer f6) jan. 170 235
16 : 00 |US Epitdipari kiadasok (h6/ho, %) dec. 0.0 02
16 : 00 |US ISM feldolgozaipari BMI (pont) jan. 48.0 484
16 : 00 |US Ures allashelyek szama (millio f6) dec. 10.458
20 : 00 |US Kamatdéntés (%) 4,5-4,75 4,25-4,5
2| 8:00 |DE Export (n6/ho, SA, %) dec. 35 03
13 : 00 |UK Kamatdontés (%) jan. 4.0 35
1415 |EZ Kamatdontés (hitel, %) 30 25
1415 |[EZ Kamatdontés (betét, %) 25 20
14030 |US Uj munkanélkli segélykérelmek szama (ezer f6) heti 200 186
14 : 30 |US Tartosan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f6) heti 1675
1430 [US Nem mez6gazdasagi munkaerdkéltség valtozasa (elézetes, né/né, %) Q4 1.6 24
430 [US Nem mez6gazdasagi munkaerokoltség valtozésa (elézetes, év/év, %) Q4 6.1
14 ;30 [US Nem mez6gazdasagi termelékenység véltozasa (elézetes, né/né, %) Q4 21 0.8
W30 |z | Kematdontés () A
16 : 00 |US CGyartoi megrendelések (ho/ho, %) dec. 13 -1.8
3.0 2:45 |CN Caixin szolgaltatoszektori BMI (pont) jan. 48.0
8 : 45 |FR Ipari termelés (ho/ho, %) dec. 2.0
N: 00 |EZ Termeldi drindex (h6/hd) dec. -0.4 -0.9
1n:00 |[EZ Termeli arindex (év/év) dec. 226 271
14 : 30 |US Nem mez6gazdasagi allashelyek valtozasa (h6/ho, ezer db) jan. 185 223
14 .30 (US Munkanélkiliségi rata (%) jan. 36 35
14 : 30 |US Atlagkeresetek (h6/ho, %) jan. 03 03
% ;30 |US Atlagkeresetek (év/év, %) jan. 43 4.6
16 : 00 |US ISM nem-feldolgozoipari BMI (pont) jan. 502 496
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzd kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhatd arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
mindésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tgyfelei vagy a nyilvdnossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kérilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhaténak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkul is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitol, killonésen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kériilmények értékelését és figyelembe vételét az ligyfelek pénzligyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviselé
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjik, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozataldt megelézden az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozo dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezmeényekeért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.

www.otpresearch.com 1l



2023. januar 30. (0} otp Elemzési Kézpont

A tékeattételes termeékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befekteté szémara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informéaciokbdl nem lehetséges a jovbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozod megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozésainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgélata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kérjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkoz jovébeni forgalomba hozatalédra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté tgy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénztgyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevéd pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzlgyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkozre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos koradbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kdzpontjanak honlapjan. https.//www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz; iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositdsa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kildstt elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartadsi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2023. januar 30.
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