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Tovabb emelkedtek az eurépai indexek a kedvez6é makroadatoknak készonhetden, és 2023 masodik
hetét is pluszban zartak tézsdék

Pénteken folytatddott a j6 hangulat az eurdpai tézsdéken. A kedvezé helyzethez a 2022-es éves német GDP elézetes kozlése is hozzajarult: az
adat a vartnal jobb lett, és arra utalt, hogy Eurdpa legnagyobb gazdasaga a korabbi varakozasokkal ellentétben 2022Q4-ben sem csokkent. Ezt
megerdsitve a vartnal szintén erdsebb lett, és 1%-kal emelkedett havi alapon az eurédvezet novemberi ipari termelése. A STOXX600 0,5%-kal
kerult feljebb, a DAX és a FTSE MIB 0,2, a CAC40 0,7, a FSTE100 0,6%-kal n6tt. A STOXX szektorai kézul a legnagyobbat az egészségugyi és
technologiai részvények emelkedtek, kozel 2%-kal esett viszont az autéipari szegmens.

A héten - kedd kivételével - minden nap zéldben zartak a piacok, igy a hetet 2-3%-0s pluszban fejezték be a mutatok. A héten beérkezett
makroadatok szinte kivétel nélkul arra utalnak, hogy az eurddvezet gazdasaga a vartnal ellenalébb lehet az energiavalsaggal szemben.

A KKE-régiéban mar nem volt ilyen kedvezé a hangulat: a PX50 1,2, a WIG20 0,4%-0s esésben fejezte be a napot. A BUX gyakorlatilag stagnalt
(-0,1%), a blue chipek koézul csak a Richter (0,8%) tudott emelkedni; az OTP 0,6, a MOL 0,1, az MTelekom 0,8%-ot esett. A hazai piac heti
teljesitmenye - 1,5%-0s plusszal - némileg elmaradt Nyugat-Europaétol. Legnagyobbat egy hét alatt az MTelekom ment 2,5%-0s emelkedéssel,
az OTP 2,1, a Mol 1,5, a Richter 0,5%-kal kerult feljebb.

Amerikaban is folytatédott az emelkedés, és masodik hete pluszban zartak ez indexek

A piacok pénteken, az el6z6 napi kedvezé inflacios adat utan a nagybankok gyorsjelentéseinek is érultek, amelyek tobbségikben kedvezébbek
lettek a varakozasoknal. Délutan a Michigani Egyetem nagyot javuld fogyasztoi bizalmi indexe is felfelé hajtotta a mutatokat. Az S&P veégul 0,4,
a Dow 0,3, a Nasdaq 0,7%-0s pluszban zart. Az S&P szektorai kozil leginkabb a tartos fogyasztasi cikkek szektora emelkedett, mig az
ingatlanszektor esett legnagyobbat. A tengerentuli piacok is nagyot mentek a héten: az S&P 2,7, a Dow 2,0, a Nasdaq 4,8%-kal kerult feljebb.

Az olajarak 1,5-2%-0s pluszban fejezték be a pénteket, de egy hét alatt tobb mint 8% volt az emelkedés. Az olaj mellett a réz és mas ipari fémek
arat is jelentésen felhajtotta a kinai Ujranyitassal kapcsolatos keresletndvekedési varakozas. Az eurdpai foldgaz dra 65 eurd ala esett és mult
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héten is meredeken (-9,4%-kal) zuhant, igy mintegy 50%-kal a december kdzepi szintje alatt all. Az dresést a héten a szokatlanul enyhe tél
Europaban, a rekordméretll LNG-behozatal és a szezonalisan megszokott szint felett feltdltott tarolok tamogattak.

A megel6z6 napok tetemes esése utan enyhe korrekcié volt a nemzetkézi hozamokban pénteken,
mikozben a hazai hozamok tovabb estek a kedvez6 inflacios adatnak koszonhetéen. A forint enyhén
erdsodni tudott.

A vartnalis jobban, 6,5%-ig lassuld amerikai inflacio miatt a mult hét egészében folytatodott a globalis kamatemelési varakozasok enyhulése,
a hosszu allampapir-hozamok csokkenése és a dollar gyengilése, noha a pénteki nap a fenti folyamatok mindegyikében enyhe korrekciot
hozott. Az idei év végére vart amerikai rovidkamat egy hét alatt 10 bazisponttal, 2022 vége 6ta 30 bazisponttal (4,6% koreé) esett, az europai
hasonld mértékben mozdult, 3,3%-ra. A hosszu hozamok pénteken az USA-ban és Eurépaban is emelkedtek par (2-5) bazisponttal, egy hét alatt
viszont 5-10 bazisponttal kerultek lejjebb, igy az amerikai 10 éves hozam 3,5%-on, a nemet pedig 2,2% alatt zart. A dollar ugyan pénteken 0,2%-
kal er6s0dott az eurdval szemben, de hét egészében Ujabb 1,5% felett gyengilt, ezzel az EUR/USD megkdzelitette a tavaly aprilis 6ta nem latott
1,083-es szintet. A hozamesést és az eurot is tamogatta, hogy a 65 EUR /MWh-s szintig esett az europai gazar, ami mar csak az 6tode a tavaly
augusztusi csucsnak és alig a haromszorosa annak, amihez Europa hozzaszokott az energiakrizis el6tti évtizedben.

Pénteken tette kdzzé a KSH a decemberi inflacios adatot: a 24,5%-0s tényadat érdemben alacsonyabb lett a 26%-0s elemz8i konszenzusnal. A
meglepetésben komoly szerepe volt technikai tényez6knek (a decemberre csak részben elszamolt zemanyagar-emelkedésnek, a tojasarstop
elszamolasanak és annak, hogy az enyhe tél miatti kisebb gazfogyasztas miatt tébben estek a kedvezményes gazar-kategoridba) és bar a
maginflacio tovabb emelkedett, 24,8%-ra, a piac 6rult az adatnak: a forint er6sodott pénteken és folytatodott a hozamcsokkenés. A hazai
piacokon a forint ugyan a mult héten tébbszor is nekifutott a 400-as szintnek az eurdval szemben, de végil sikertlt oldalazasra menteni,
koszonhetéen a vartnal érdemben alacsonyabb pénteki inflacids adat miatti enyhe erésédésnek, ami visszatolta az arfolyamot a 396,56-0s
szintre. Mikdzben jelentésen erésodtek a kamatcsdkkenti varakozasok, jelenleg marciusra 15%, juniusra 13%, év végére pedig 10%-0s effektiv
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kamatot araz a piac. Az MNB a mult hét minden napjan 18%-0s kamaton hirdette meg az egynapos betéti tendert. A hazai éven tuli allampapir-
hozamok pénteken tovabbi 20 bazisponttal estek, igy a mult héten 80, az év vége 6ta 150-180 bazisponttal kertltek lejjebb, pénteken a 10 éves
hozam 7,15%-on zart.

Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyes a hangulat ma Azsidban: az SSEC 17%-0s emelkedésben all, a kinai nyitassal kapcsolatos optimizmus altal fitve, a Nikkei225 viszont
11%-0s minuszban tartozkodik. A japan piacra kedvez6tlendl hat az a piaci pletyka mely szerint a jegybank a heti Glésén visszafoghatja stimulus
programjat. Az eurdpai hatarid6s indexek 0,5% koruli, az amerikai indexek 0,1% korali pluszban allnak. A WTI 0,6%-kal esik. Az USA-ban ma
kereskedési sziinnap lesz, mert Martin Luther King nap van.

Holnap érkeznek a Q4-es kinai GDP adatok. A kinai gazdasagi novekedés 3 évtizedes menetelését torte meg a 2019 végén/2020 elején kirobband
Covid-jarvany. Bar 2020-ban az éves GDP 2,2%-ra valo lassuldsat ers, 8,1%-0s felpattanas kovette 2021-ben, a tavalyi év megprobaltatasai
azonban Ujra 3% ala Uthették a ndvekedés Utemét. Hosszu ideje varhato, de az Evergrande csédje ota nyilvanvalo lassulds az ingatlanszektorban
dnmagaban komoly lefelé mutato kockazatot jelent a kinai ndvekedésre, ami a mezdgazdasagot és idonként még az aramszolgaltatast is sujto
kegyetlen aszallyal, valamint idérél idére oridsi varosok Covid miatt bevezetett korlatozasaival jart egyltt. Részint gazdasagi okokbdl, részint
a tarsadalmi elégedetlenseg miatt egyre strgetébbé valt az un. zérd Covid politika elengedése, amire a varakozasokkal 6sszhangban a kinai
kommunista part oktoberi kongresszusat kdvetéen, decemberben sor is kerult. Ez azonban - ahogyan az varhato volt - a koronavirus
elszabaduldsat eredményezte egy olyan orszagban, ahol az atoltottsdg és az atfertézédés is rendkivil alacsony volt. igy a decemberi
konjunkturaadatokban az ujranyitas és a jarvany berobbanasanak egylttes eredményét latjuk majd visszakdszonni, mig az utolsd negyedéves
GDP-adatban ezek mellett ott lesz még a szigoru lezarasok miatt demonstraciokkal tlzdelt 6szi honapok teljesitménye is. A varakozasok szerint
a negyedik negyedévben Kina novekedése 1,8%-ra lassult éves és 0,8%-kal esett negyedéves 0Osszevetésben, mig a decemberi
konjunkturaindikatorok a novemberinél visszafogottabb dinamikat mutatnak majd, kilonos tekintettel a kiskereskedelemre.
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A fentiek mellett a héten decemberi konjunkturamutatokat publikalnak az Egyesilt Allamokban, amelyek iranyttként szolgélhatnak a januar
26-an esedékes negyedik negyedéves GDP-becslés eldtt. A kiskereskedelem esetében mar novemberben is latvanyos volt a forgalom
csokkenese, hiszen a nominalis, havi bazisu index 0,6%-0s esést mutatott, amikor az inflacio azonos bazison 0,1%-kal emelkedett. Decemberben
is a forgalom csokkenésére szamitunk, az innepi id6szak hagyomanyosan erds forgalma és a havi 6sszevetésben mar minimalisan ugyan, de
enyhulé arnyomas ellenére is. Az iparban december lehet a harmadik egymast kdveté honap, amikor esik a kibocsatas az el6zd honaphoz
képest, ami szintén nem jo dmen a negyedik negyedéves GDP-adat publikalasa elétt, hiszen a globalis ellatasi lanc zavarok és a feldolgozdipart
sokaig sujté félvezetéhiany érdemben enyhiltek, ami alapvetéen az agazat bévilésének iranyaba mutatott. Decemberi lakaspiaci statisztikak
is érkeznek, ahol az elmult néhany honaphoz hasonldéan most is visszafogott bévilésrél arulkodo szamokat varunk a névekvé kamatok és az
elszallo épitdéanyagarak miatt.

A héten a folytatddik a gyorsjelentési szezon is: a Goldman Sachs, a Morgan Stanley és az elsé nagy technolégiai név, a Netflix is beszamol az
a negyedik negyedéves teljesitményeérol.

A mai nap érkezik a hazai novemberi épitéipari termelési adat és a német ZEW konjunktiraindex.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. fa ,Napi, Napi - B Napi
Termék neve | Zaré ar valtozas YTD (%) Hozam 5 . Termék neve  Zaré ar . ) YTD (%)
%) valtozas valtozas (%)
S&P500 3999 0.4 4.2 VIX 18.4 -2.5 -15 WTI 79.9 1.9 -0.5
DOW 34303 0.3 35 us 2y 4.24 103 -16 Brent 85.28 15 -0.7
Nasdaq C. 11079 0.7 5.9 us 10Y 3.51 6.4 =572 Foldgaz (TTF) 64.9 -3.6 -12.3
DAX 15087 0.2 8.4 GER 2Y 2.58 0.9 -15 Arany 1920.21 12 53
| CAC40 7024 0.7 8.5 GER 10Y 214 1.1 -42 EUR/USD 1.0830 -0.2 12
% FTSE 100 7844 0.6 53 PT10Y 3.07 0.0 -51 EUR/GBP 0.8857 -0.3 0.1
= FTSE MIB 25783 0.2 8.8 IT 10Y 4.01 1.2 -69 EUR/NOK 10.6805 -0.5 1.8
Stoxx600 4525 0.5 6.5 SP10 3.7 1.4 -49 USD/CAD 1.3398 0.3 11
- Banks 125 1.0 1.6 iTRAXX 78.13 0.0 -13 AUD/USD 0.6977 0.1 2.4
Nikkei 225 26120 -11 -1.0 JPY 2Y 0.04 0.0 1 USD/JPY 127.90 -1.0 -2.5
SSEC 3248 17 5.1 JPY 10Y 0.51 0.0 9 GBP/USD 1.2231 0.2 1.1
© RTS 1010 -0.5 4.1 RUS10 10.4 0.2 0 EUR/CZK 24.00 -0.1 -0.6
1 WIG20 1923 -0.4 7.3 POL 10 6.0 17 -13 EUR/PLN 4.69 -0.1 0.1
= PX50 1270 -1.2 57 Ccz10 4.3 -1.2 -15 EUR/RON 4.946 0.1 0.1
| BUX 46098 -0.1 5.3 3 hé DKJ 13.12 -30.0 80 EUR/HUF 396.56 -0.2 -0.7
5 OTP 11000 -0.6 8.8 1év 13.70 0.0 -12 USD/HUF 366.10 0.0 -2.0
§ MOL 2688 -0.1 33 3 év 9.50 -7.0 -121 CHF/HUF 395.28 -0.3 -2.6
= MTelekom 364 -0.8 7.4 5 év 7.91 -22.0 -182 PLN/HUF 84.35 -0.6 -1.6
Richter 8460 0.8 19 10 év 715 -21.0 -183 GBP/HUF 446.91 -0.4 1.1
CPI, (év/év, %) Irdnyado kamat 3-h6 Bubor | 16.04 -5.0 -14 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2022.dec. 24.5% |MNB™ 18.00% |FRA: x4 15.10 -33.0 =73 2022Q3 4.0% 2022Q3 2.1%
5 2020 tény 3.3% FED 4,25-4,5% 3x6| 13.34 -50.0 -176 2020 tény -4.5% 2020 tény -6.5%
= 2021 tény 5.1% EKB 2.00% 9x12| 10.19 -31.0 -239 2021 tény 71% 2021 tény 5.3%
2023 progn. 19.0% |BOE 3.00% CDS5Y USD| 206.0 -4.5 41 2022 progn. 5.0% 2022 progn. 3.0%

* A kotvényhozamok esetén a véltozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
" Egynapos betét

Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Esemény/Adat | Id652ak| Tény | Konszenzus |

2023 1. 16. | 8 : 30 [HU Epitéipari termelés (év/év, %) nov. = 25
M. 00 |DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) jan. -15.0 -23.3

17. 3: 00 |[CN Ipari termelés (év/év, %) dec. 0.5 22
3 : 00 |CN Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) dec. -7.8 -59

3: 00 |CN Infrastrukturalis beruhazasok (év/év, %) dec. 5.0 53

3: 00 |[CN GDP (év/év, %) Q4 18 39
3:00 |CN GDP (né/né, SA, %) Q4 0.8 39

8 : 00 |UK Munkanélkuliségi rata (%) nov. 37 37

14 . 30 |US New York Fed feldolgozoipari index (pont) jan. -8.7 -2

18. 3 : 00 |JP Kamatdontés (%) jan. -01 -0.1
8 : 00 |UK Inflacio (év/év, %) dec. 10.6 10.7

14 : 30 |US Kiskereskedelmiforgalom (hd/ho, %) dec. -0.8 -0.6

15 : 15 |US Ipari termelés (h6/ho, %) dec. -0.1 -0.2

16 : 00 |US Uzleti készletek (ho/ho, %) nov. 0.4 0.3

20 : 00 |US Beige Book jan. = =

19.1 12 : 00 |TR Kamatdontés (%) jan. 9.0

13 : 30 |EZ EKB kamatdonté tlésének jegyzékdnyve dec. = =

14 . 30 |US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) dec. 1370 1357

14 : 30 |US Induld lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) dec. 1358 1427

14 . 30 |US Uj munkanélkili segélykérelmek szama (ezer f&) heti 214 205

14 : 30 |US Tartosan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f6) heti 1634

20.| O : 30 |JP Fogyasztéi magarindex (év/év, %) dec. 4.0 3.7
O0:30 |[JP Fogyasztoi arindex (év/év, %) dec. 3.8

8 : 00 |UK Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho, %) dec. 0.4 -0.4
16 : 00 |US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) dec. 3950 4090

World Economic Forum (Davos) 16-20.

Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allo befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem
mindésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhatdnak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiillondsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsadojat. Az egyedi kériilmények értékelését és figyelembe vételét az Ugyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjik, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozataldt megelézden az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozo dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentdciot (pl. tajékoztato, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kovetkezményekért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termeékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockdzatot hordoz, és nem minden befekteté széamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jévbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzigyi eszkdzok, indexek vagy mutatok jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovobeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében
, kérjuk, értékelje azok adoligyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkézok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalédra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté Ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatoban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. &sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony bels6 szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatds eléallitdsaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzlgyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valo hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildott elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2023. januar 16.
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