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Kismértékben emelkedtek az eurdpai t6zsdék a Bank of England beavatkozasat kdvetéen

A nap eleji minuszokat kbvetéen végul kismértékld emelkedéssel zartak a szerdai kereskedést a fébb indexek Eurdpaban. A CAC40 (0,2%), a FTSE
100 (0,3%), a Stoxx600 (0,3%) és a DAX (0,4%) ndvekedett; egyedil a FTSE MIB (-0,5%) csdkkent. Az dgazatok kozul legjobban az ingatlan (3,5%),
az egeészséqgugyi (1,9%) és a nyersanyagok (1,1%), leggyengébben pedig a banki (-2,3%), a biztositasi (-1,8%) és az élelmiszer (-0,8%) szektor
teljesitett. Josep Borell szerddn kijelentette, hogy az EU tagallamait aggasztjak az Eszaki Aramlat 1 és 2 vezetéken tapasztalhato szivargasok,
és tamogatja a torténtek kivizsgalasat. Az angol jegybank hosszu allamkodtvények vasarlasat jelentette be, miutan a koétvényhozamok
meredeken emelkedtek a kormany jelentds adocsdkkentéseket tartalmazo fiskalis csomagjanak bejelentése utan. A Bank of England korabban
meég kotvényallomanyanak csokkentését és a monetaris kondiciok szigoritasat tervezte az inflacid letorése érdekében, azonban az
allampapirpiac kiszaradasa ennek ellenkezdjére kényszeritette. A Thyssenkrupp részvényei 11,3%-ot estek, miutan a JPMorgan alulsulyozasra
ajanlotta a papirt.

A KKE-régidban a BUX (-2,1%) és a WIG20 (-2,1%) is esett, a pragai tézsde zarva volt. A magyar blue chipek k6zul a Richter (-2,8%), a MOL (-2,1%),
az OTP (-2,0%) és az MTelekom (-1,7%) is csOkkent.

Az el6z6 napok meredek esését kovetden felpattantak az amerikai piacok; esett az Apple

Az el6z6 napok meredek esése utan jelentés emelkedéssel zartak az amerikai piacok. Az egyes indexek kozil a Dow (1,9%), az S&P500 (2,1%) és
a Nasdaq (2,1%) is ndvekedett. Az elébbi két index hatnapos negativ sorozatot szakitott meg a tegnapi emelkedéssel. Az angol jegybank dontését
kovetéen az amerikai kamatemelési varakozasok is mérséklédtek kissé, ami segithette a részvénypiaci emelkedést. A hamarosan kezd6dé
gyorsjelentési szezon ravilagithat, hogy a lassulo gazdasag és az emelkedd koltségek mennyire tépaztak meg a vallalati profitokat a harmadik
negyedévben. A pozitiv trendbél kildgott az 13%-ot gyengiilé Apple, amely sajtoinformaciok szerint a varttél elmaradd kereslet miatt mérsékli
az Uj iPhone gyartasi terveit. Az dgazatok mindegyike emelkedett, legjobban az energia (4,4%), a telekommunikaciés (3,2%) és a nem alapvet6
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fogyasztasi cikkek (2,8%) szektor teljesitett. Az emelkedd kamatoknak kdszénhetéen a fliggében lévd lakaseladasok havi 6sszevetésben 2%-kal
estek vissza augusztusban, ami a harmadik egymast kdvetd havi csdkkenés, és elmarad -1,4%-0s piaci varakozastol is.

Emelkedett a gazar; estek a fejlett piaci hosszi hozamok; mélypontjarol visszatancolt, de igy is nagyot
gyengiilt a forint

Mig kedden csak dtmenetileg, tegnap mar tartosan 200 eurd/MWh f5lé emelkedett az eurdpai gézar, miutan kiderilt, hogy az Eszaki Aramlat
1és 2 gazvezetékek egyidejl sérilését szandékos tamadas okozta, illetve Oroszorszag belengette az Ukrajnan keresztili gazexport leallitasat.
Ennek ellenére er6sodott a globalis kockazati etvagy, és ezzel megtortek az elmult napok kedvezétlen trendjei, miutan a Bank of England
bejelentette, hogy atmenetileg eltér mérlegszikitési stratégidjatol eés oktober kézepéig ismét vasarol hosszu futamidejl allamkotvenyeket,
hogy helyredllitsa a bizalmat a jelentés koltségvetési hianyndvelési tervek miatt megtépazott angol deviza- és kotvénypiacon. Ennek
koszonhetéen a fejlett gazdasagok allampapir-piacain a keddi, 10 éves csucsokrol jelentésen estek a hosszu hozamok: a 10 éves amerikai 25
bazisponttal 3,7, a német 10 bazisponttal 2,15%-ig mérséklédott. Visszapattant az eurd is a dollarral szemben; az eurdpai deviza 1,5% erésodes
utan 0,975-ig kapaszkodott vissza.

A hazai piacok jellemzéen eladasi nyomas alatt maradtak a gazpiaci fesziltség miatt, a kedvezd délutani kulsé fordulat csak kisebb korrekciot
hozott. A forint nagyot gyengult: az eurdval szembeni arfolyama a 407-es nyitas utan a 415-ra nétt. A kétvénypiacon a benchmark hozamokban
az éven beldli hozamok 30-40 bazisponttal emelkedtek, a kozéptavu alapkamat-kilatasokra érzékeny harom-6t éves szegmens kodzel 15
bazisponttal esett, miutan a korabban arazottnal alacsonyabb szinten ért véget a jegybank kamatemelési ciklusa. A tiz-husz éves lejaratok
benchmark hozamai azonban 15-20 bazisponttal feljebb tolodtak, és ezzel Uj cstcsra kerdltek; a 10 éves benchmarkhozam elérte a 9,7%-ot. A
Bank of England déntésének hatdsa mar a benchmarkok kora délutani régzitése utan jelentkezett, a hozamok mintegy 10 bazisponttal keriltek
lejjebb, a forint pedig visszakapaszkodott a 412,5-6s szint koré, igy 1,5%-0s leértékelédéssel zarta a kereskedést.
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Mire lesz érdemes figyelni?

A tegnapi amerikai trendet kovetve emelkednek ma az azsiai indexek is: a japan Nikkei 1,1, a hongkongi Hang Seng 1,2, a szingapuri index 1,1, az
indiai t6zsde 0,6, a sanghaji piac 0,5%-kal kerult feljebb. A kinai jegybank figyelmeztette a piaci szerepléket, hogy tartézkodjanak a jlan
arfolyamara valé barmelyik irdnyu spekulaciétol, miutan a kinai deviza a héten jelentésen gyengult a dollarral szemben. A hataridés indexek
alapjan a fébb europai piacok vegyesen nyithatnak ma.

A mai napon német inflacios adat érkezik, kamatdonté Ulést tart a cseh jegybank, és a magyar jegybank publikalja Inflacios Jelentését.
Napvildgot lat az eurdzona gazdasagi hangulatindexe, az Egyesilt Allamokban pedig a munkanélkili segélykérelmek szokasos csiitortoki
szamai jelennek meg.

Ma 9 ¢rakor hirdeti meg az MNB az egyhetes betéti tendert, ahol az uj alapkamattal megegyez6 szintre, 13%-ra emelkedik majd az iranyadd
kamat. Az AKK a mai aukcién 12 honapos DKJ-t, 7 éves valtozd kamatozasu kotvény (2029/B) és a 10 éves zéld kétvényt kinal, 15,15 és 10 milliard
forint értékben.
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Részvény Nyersanyag és deviza
Termék neve | Zaré6 ar vé':tao’)zleis YTD (%) Ll Hozam ’Napi’ Termék neve  Zaré ar ) Na|’)i YTD (%)
) neve valtozas™ valtozas (%)

S&P500 3719 20 -220 VIX 302 -4 75 WTI 82,2 4,6 9.2
DOW 29684 19 -183 us 2y 4,09 -214 336 Brent 89,32 35 14,8
Nasdaq C. 11052 2] -29.4 us 10y 371 -25,6 221 Foldgaz (TTF) 2005 9,0 1906
DAX 12183 04 -233 GER2Y 1,85 -13.9 249 Arany 1659,44 19 -9.2
CAC40 5765 0.2 -19.4 GER10Y 216 -97 233 EUR/USD 09736 15 44
FTSE 100 7005 03 -5/1 PT10Y 324 -9,5 274 EUR/GBP 0,8941 00 6,4
FTSE MIB 20853 -0,5 -237 IT10Y 4,59 -14,5 340 EUR/NOK 10,3842 0,0 37
Stoxx600 3894 03 -20,2 SP10 333 -9,6 274 USD/CAD 13607 -0,8 77

- Banks 86 -22 -301 iTRAXX 135,60 -11 185 AUD/USD 0,6523 14 -10,2
Nikkei 225 26453 11 -8 JPY 2Y -0,042 -0,6 5 USD/JPY 144,17 -04 253
SSEC 3062 0,5 -159 JPY 10Y 0,25 0,0 18 GBP/USD 1,0890 15 -19,5
RTS 1075 20 -32,7 RUS10 9.9 0,6 18 EUR/CZK 4,95 01 0,0
WIG20 1435 -16 -36,7 POL10 7.0 20 90 EUR/PLN 4,81 04 4,7
PX50 145 0,0 -19,7 Cz10 52 0,0 75 EUR/RON 4,948 01 0,0
BUX 37731 -2 -25,6 3 h6 DKJ 10,92 39,0 876 EUR/HUF 412,58 12 17
oTP 8122 -2,0 -51,1 1év 12,28 37,0 871 USD/HUF 423,95 -01 306
MOL 2366 -2 -6,1 3év 11,67 -13,0 748 CHF/HUF 439,74 34 234
MTelekom 292 -17 -29,0 5év 10,21 -13,0 586 PLN/HUF 86,16 16 7.0
Richter 7200 -2,8 -17.5 10 év 9,70 14,0 519 GBP/HUF 463,67 2] 54

CPI, (év/év, %) Irdnyado6 kamat 3-hé Bubor | 13,22 24,0 901 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
2022.aug. 156% |MNB* 11,75% |FRA:  1x4| 13,08 257 843 2022Q2 6,5% 12022Q2 3,9%
2020 tény 33% |FED 3,0-325% 3x6| 13,13 -2,0 800  |2020 tény -45% 2020 tény -6,5%
2021 tény 51% |EKB 125% 9x12( 12,57 -6,0 726 2021 tény 1% 2021 tény 53%
2022 progn. 14,2% |BOE 2,25% CDS 5Y 2275 23,8 179 2022 progn. 4,5% 2022 progn. 2.7%
* Akoétvényhozamok esetén a valtozas szézalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
* Egyhetes betét
Forras: Refinitiv, OTP Elemzés 5
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhat¢ arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
minésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindsul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tgyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhatdnak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrdsai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkul is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitél, killonésen abban az esetben, amennyiben megkotétt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése eldtt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kériilmények értékelését és figyelembe vételét az ligyfelek pénzligyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kerjuk, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott déntés meghozataldt megelézéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédesi
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezmeényekeért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termékekkel, mint példdul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befekteté szédmara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jovObeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kerjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozasadban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozataldra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas madon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté Ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony bels6 szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatds eléallitdsaban részt vevéd pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6szténzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kdzpontjanak honlapjan. https.//www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, igyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I1l/41.003-22/2002 és E-lll/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valo hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildott elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartdsi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2022. szeptember 29.
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