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A hozamok emelkedése és a kedvezédtlen konjunktiraadatok miatt 3 hénapja a legnagyobb heti
esésiiket produkaltak a nyugat-eurdpai indexek

Pénteken tovabb folytatddott a kedvezdtlen tézsdei hangulat, az eurdpai hozamok tovabb emelkedtek és a héten korabban megjelené
kedvezétlen konjunktura adatok (eurozona ipari termelése, Zew index) - a gazarak csokkenése ellenére - nyomasztottak a piacokat. A STOXX
600 1,6%-kal csokkent; az esést az ipari, utazasi €s nyersanyag szektorok vezették 2,5% koruli minuszokkal. Az egyedi részvénysztorik kozul
megemlitendd az InterContinental Hotels Group koézel 5%-o0s esése, miutan a Citigroup lemindsitette a részvényt. A Telecom ltalia (-8,1%)
rekordalacsony szintre esett, miutan a Barclays alulsulyozasra ajanlotta. Mivel kedd 6ta mindegyik nap esett a STOXX index, igy 2,9%-0s
minuszban zarta a hetet, ami 3 honapja a legrosszabb heti teljesitménye. A DAX 1,7, a CAC40 1,3, a FTSEMIB 1,6, a FTSE100 0,6%-kal kerult lejjebb
pénteken. Egy hét alatt a nemzeti piacok is 2-3%-0s csokkenést mutattak, kivéve a FTSE100-at, ami 0,1%-kal emelkedni tudott.

A kedvezdtlen nemzetkdzi hangulatban a BUX 1,6%-0s minuszban fejezte be a napot. A blue chipek vegyesen teljesitettek: az MTelekom
arfolyama 0,7, mig az OTP 0,3%-0s pluszban zart. Ekdzben a Richter 2,6, mig a Mol 3,2%-kal esett. A régids indexek a BUX-nal kedvezétlenebbil
zartak: a WIG20 2,5, a PX50 2,1%-kal kerult lejjebb. Egy hét alatt a BUX 2% feletti minuszban zart, egyedil az OTP tudott minimalisan emelkedni,
a tobbi blue chip jelentésen csokkent, élen a Mol 5,1%-0s esésével.

A recesszids félelmek er6sodésével estek a tengerentuli piacok is

Folytatta a lejtmenetet az amerikai piacis, ahol a befektet6k a mult keddi, kedvezétlen inflacios adat 6ta idegesen varjak a Fed eheti kamatdontd
Uléset. Az S&P 500 index 0,7%-0s csokkenéssel zart, a 11f6 iparagi csoportbodl kilenc csdkkent, az ipari, ingatlan, telco és IT szektorok vezetésével.
Az S&P 4,7%-ot vesztett értékebdl mult héten, ami junius Ota a legrosszabb heti teljesitménye. A technolégia-tulsulyos Nasdaq index 0,9%-ot
esett, és 5,5%-0s minuszban fejezte be a hetet, ami a legrosszabb heti teljesitménye januar 6ta. A Dow Jones Industrial 0,5%-kal kertlt lejjebb.
Az egyedi részvénysztorik k6zil megemlitend® a FedEx 21%-ot esése a cég profit warningja utan, igy a részvény a harmadik legrosszabbul
teljesitd lett az S&P 500-as indexben és azt a félelmet keltette, hogy - az emelked® nyersanyagkéltségek és a magasabb kamatlabak miatt - a
céget tobb amerikai vallalat is kdvetheti.
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A kedvezétlen nemzetkdzi hangulatban az olaj ara stagnalas kordli helyzetben zart, a TTF foldgaz ara viszont 20% felett esett, és 1615 eurd/
MWh szinten zart, mivel az eurépai taroldk toltottsége viszonylag kedvezden alakul, annak ellenére, hogy Oroszorszag az Eszaki Aramlaton
nem szallit gazt. Ez hetes dsszevetesben 16%-0s aresést jelent - ez az ar a korabbi évtizedben megszokottnal tizszer magasabb, viszont a
megel6z6, 340-es csucsnal tobb mint 50%-kal alacsonyabb; ilyen ar mellett Eurdpa talan el tudja kertlni az érdemi recessziot.

Tovabb emelkedtek a nyugat-eurdpai, minimalisan cs6kkentek a hazai hosszu hozamok, a forint
enyhén er6s6dott pénteken

A kulcsvalutdk deviza- és kdtvénypiacain viszonylag eseménytelendl telt a pénteki nap, a hét egészében pedig elsésorban az amerikai inflacios
adat mozgatta a piacokat. Az eurd a dollarral szemben pénteken minimalisan er6s6dott, de kicsit messzebbrél nézve a legfontosabb
devizakereszt tovabbra is a paritas kornyékén oldalaz. A fejlett gazdasagok kotvénypiacain a hét utolsd napjan minimalisan mozdultak a
hozamok, de heti 6sszevetésben folytatodott az emelkedés. Avartnal magasabb amerikai maginflaciés folyamatok miatt a dollar 10 éves hozam
13, a német pedig 6 bazisponttal emelkedett eqgy hét alatt, 3,46, illetve 1,76% kornyékére, igy a kulcsvalutak hosszu hozamai mar csak 5-10
bazisponttal maradnak el a nyar elején beallitott, kdzel egy évtizede nem latott csucsoktol, melyek atlépése esetén tovabbi jelentds
hozamemelkedés el6tt nyilhat meg az ut.

A hazai piacon a fenti események mellett az EU-s forrasokkal kapcsolatos, jellemzéen kedvezdtlen hirek is mozgattak az arakat. Bar pénteken
kozel 1%-kal, a 404,54-es szintig er6sodott a forint az eurdval szemben, de a hetet igy is kdzel 2%-0s gyenguléssel zarta a hazai deviza, miutan
elterjedt a hét kdzepén, hogy az EU akar a forrasok 70%-at is zarolhatja, illetve csutortokén az Eurdpai Parlament megszavazta, hogy
Magyarorszag mar nem tekintheté teljes értékl demokracianak, és a forrasok teljes zarolasara szolitotta fel a Bizottsagot. A vasarnapi
bejelentés szerint a Bizottsag a jogallamisagi eljarasban végul a koérnyezetvédelmi, kozlekedésfejlesztési és terlletfejlesztési operativ
programok 65%-ara javasolt felfiggesztést, ami 7,5 mrd eurdt jelent, és a teljes 2021-2027-es kohézids keret harmadat teszi ki. Ugyanakkor az
Europai Tanacs szamara keszitett ajanlas nyitva hagyta az ajtét arra is, hogy ha a kovetkezé 1-3 honapban a magyar kormany javaslatai
megvalosulnak, akkor még elkerilhetéek a szankciok. A Tanacs november 19-ig hataroz arrol, hogy elfogadja-e a Bizottsag javaslatat. Addig a
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Bizottsagnak értékelnie kell, hogy a kormany javaslatai elegendé mértékben csdkkentették-e a kockazatokat az EU-s forrasok felhasznalasa
kapcsan.

A megeldzé pénteki, kedvezétlen hazai inflacios adatok utan beallitott csucsokrol a hét elsd felében jelentdsen estek a hazai allampapir-

hozamok, de a hét masodik felében visszatért az emelkedd trend, viszont pénteken néhany bazisponttal ismét lejjebb tolddtak a hosszu
hozamok - a 10 éves hozamszint 9,23%-ig -, igy a hazai hozamgorbe hosszu vege 10-20 bazispontos minuszban zarta a hetet.

Mire lesz érdemes figyelni?

Enyhe csokkenésben vannak ma az azsiai piacok, az SSEC 0,2%-0s minuszban tartdzkodik, a Nikkei ma zarva tart. Vegyesen allnak az eurdpai
hataridés piacok, mig az amerikai hataridés indexek 1% alatti esésben tartozkodnak. A nyersolaj ara 0,5%-0s pluszban all.

A hét legnagyobb nemzetkdzi eseménye a Fed szeptemberi kamatdontd Ulése lesz. A juliusi emelés Ota a Fed dontéshozdinak minden
megszolalasa és valamennyi beérkezé adat Ujabb és Ujabb fordulatot hozott a kamatvarakozasokban. Jelenleg ugy tlnik, az 50 vs. 75 bazispont
vita utobbi javara délt el, és a piac egy Ujabb, immar harmadik egymast kovetd 75 bazispontos emelést araz. Ezzel az alapkamat 3,0-3,25%-ra
emelkedhet, mig az év végeig egészen 4,5%-ig kuszhat, amit kdvetden jové tavasszal egy 25 bazispontos emeléssel érhetik el a kamatcsucsot.
A juliusi inflacié a vartnal nagyobb csokkenést mutatott, mig augusztusban folytatédott ugyan a headline index meérséklédése, de a
maginflacioban meglepben nagy emelkedést mértek. A munkaerépiac még mindig rendkivil feszes, és a betoltetlen allashelyek szama
tovabbra is 10 millio felett van, igy az inflacio és a munkaerdpiac is az agresszivabb kamatemelés mellett szol. A ndvekedési kilatasok azonban
tovabbra is rendkivil homalyosak: az els¢ két negyedév - mindenekelétt készlethatas miatt - negativ GDP-adata utan az Atlanta Fed GDP
nowcastja 0,5%-0s novekedést vetit elére a harmadik negyedévre, ami nem tul acélos és - tekintve, hogy a globalis konjunktura lassulasa
folyamatosan rontja a ndvekedési kildtasokat - nem sok jot igér az idei GDP-re nézve. A recesszios aggodalmak ellenére a Fed elndke, alelndke
és tobb dontéshozoja is a nagyobb léptekl emelés mellett érvelt. A Fed dontéshozdinak frissitett kamatvarakozasait is kbzzéteszik a héten, ami
a fentiek tukrében valoszinlleg felfelé tolodik majd.
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A hazai adatok kozil a legérdekesebb a cstutdrtokon megjelend folyo fizetési mérleg adat lehet. Az energiadrak emelkedése jelentdsen rontja
a magyar gazdasag kils6 egyensulyat, ami még a nem tul tavoli multban is az egyensuly kdézelében ingadozott. Mivel a romlé kilsé egyensulyi
pozicié ndveli a hazai gazdasag sebezhetdségét, gyengiti a forintot és emeli a hazai eszkdzoktél vart kockazati prémiumot, érdemes lesz figyelni
a publikaciot. Az elézetes adatok szerint 2, a GDP szerinti kilkereskedelmi adatokkal korrigalva 2,7 mrd eurd volt a foly¢ fizetési mérleg hianya
a masodik negyedévben, ami2 mrd eurdval a magasabb a tavalyinal. Szezonalisan igazitva a folyo fizetési mérleg hidnya varakozasaink szerint
az els6 negyedévhez hasonloan a GDP 7%-a korul alakulhatott, a kilsé finanszirozasi igény (ami a folyd fizetési mérleg egyenlegén kivil
tartalmazza a tékemérleget, és a tévedések, kihagyasok egyenlegét) hasonld mértékben emelkedett. A hiany negyedét finanszirozhatta FDI, a
tobbit pedig adossag, raadasul emelkedtek a nemzetkozi tartalékok is, igy a nemzetgazdasag brutto kulsé addssaga tovabbi legalabb 2,5 -3mrd
euroval emelkedhetett a masodik negyedévben és 17 mrd eurdval a megeléz6 egy évben dsszesen, igy atléphette a 100 mrd eurdt, a GDP 65%-
at.
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Részvény Nyersanyag és deviza
Napi . .
Termék neve | Zaréar valtozas  YTD (%) Hozam 'Nap|' . YTD* |Termék neve Zaré ar 5 Na!)l YTD (%)
%) valtozas valtozas (%)
S&P500 3873 -0.7 -18.7 VIX 26.3 0.1 53 WTI 85.1 0.0 13.2
DOW 30822 -0.5 -15.2 us 2y 3.86 -1.4 313 Brent 91.35 0.6 17.4
Nasdaq C. 1448 -0.9 -26.8 us 10Y 3.45 -1.2 195 Foldgaz (TTF) 161.5 -20.4 142.9
DAX 12741 -1.7 -19.8 GER2Y 1.55 1.9 219 Arany 1674.94 0.7 -8.4
| CAC40 6077 -1.3 -15.0 GER 10Y 1.77 2.4 194 EUR/USD 1.0017 0.2 -11.9
% FTSE 100 7237 -0.6 -2.0 PT10Y 2.83 4.5 233 EUR/GBP 0.8769 0.6 4.4
= FTSE MIB 2211 -1.1 -1941 IT 10Y 4.03 -0.5 284 EUR/NOK 10.2074 0.4 1.9
Stoxx600 408.2 -1.6 -16.3 SP10 2.92 1.5 233 USD/CAD 1.3262 0.3 5.0
- Banks 99 -1.3 -19.8 iTRAXX 112.4 4.4 136 AUD/USD 0.6721 0.3 -7.4
Nikkei 225 27568 0.0 -4.3 JPY 2Y -0.067 0.0 2 USD/JPY 142.94 -0.4 24.2
SSEC 3121 -0.2 -14.2 JPY 10Y 0.26 0.0 19 GBP/USD 11414 -0.5 -15.6
._ RTS 1275 -1.0 -20.1 RUS10 9.6 13 14 EUR/CZK 4.92 -0.1 -0.5
:?',’ WIG20 1502 -2.5 -33.7 POL 10 6.1 -0.4 65 EUR/PLN 4.72 -0.1 2.8
= PX50 1220 -2.1 4.4 Cz10 4.6 0.9 55 EUR/RON 4.921 -0.1 -0.5
. BUX 40057 -1.6 -21.0 3 ho DKJ 10.88 -16.0 872 EUR/HUF 404.54 -1.1 9.5
o OTP 8658 0.3 -47.8 1év 12.12 25.0 855 USD/HUF 404.09 -1.2 24.5
§ MOL 2516 -3.2 -0.2 3 év 11.80 5.0 761 CHF/HUF 418.29 -1.7 17.4
=3 MTelekom 305 0.7 -25.9 5 év 10.20 -11.0 585 PLN/HUF 85.58 -1.0 6.2
Richter 7585 -2.6 -13.1 10 év 9.23 -2.0 472 GBP/HUF 460.42 -2.0 4.6
CPI, (év/év, %) Irdnyado kamat 3-h6é Bubor | 12.90 0.0 869 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2022.aug. 15.6% |MNB™ 1.75% FRA:  1x4 | 12.95 -9.0 830 2022Q2 6.5% 2022Q2 3.9%
,,E, 2020 tény 33% |FED 2,25-25% 3x6| 13.78 0.0 865 2020 tény -4.5% (2020 tény -6.5%
= 2021 tény 5.1% EKB 1.25% 9x12| 13.51 -15.5 820 2021 tény 7.1% 2021 tény 53%
2022 progn. 14.2% |BOE 1.75% CDS 5Y 1791 -0.2 131 2022 progn. 4.7% 2022 progn. 2.7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
"™ Egyhetes betét
Forras: Refinitiv
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Esemény/Adat | Id652ak| Tény | KKonszenzus El6z6
20229. 20. 1:30 [JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) aug. 27 24
1:30 |JP Fogyasztoi arindex (év/év, %) aug. 2.6
14 : 30 |US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) aug. 1610 1685
14 : 30 |US Induld lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) aug. 1440 1446
21.1 16 : 00 |US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) aug. 4700 4810
20 : 00 |US Kamatdontés (%) szept. 3,0-3,25 2,25-2,5
22.| 4 : 30 |JP Kamatdontés (%) szept. -0.1 -0.1
8 : 30 |HU Foly¢ fizetési mérleg (negyedéves, milliard euro) Q2 -2.1 -2.3
9 : 00 [HU Munkanélkaliségi rata (%) aug. 33
13 : 00 |TR Kamatdontés (%) szept. 13.0 13.0
13 : 00 |UK Kamatdontés (%) szept. 2.25 175
14 : 30 |US Uj munkanélkuli segélykérelmek szama (ezer f6) heti 220 213
14 : 30 |US Tartésan munkanélkili segélyben részesulék szama (ezer f6) heti 1403
15 : 00 [HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (kamat %/mrd HUF) heti - 11,75/9450,3
16 : 00 EZ Fogyasztoi bizalom (pont) szept. -26.0 -24.9
16 : 00 |US Leading index (ho/hd, %) aug. 0.0 -0.4
231 9 : 00 [HU Bruttod bérek (év/év, %) jul. - 15.4
9:15 FR S&P Global feldolgozoipari BMI (el6zetes, pont) szept. 499 50.6
9 : 15 FR S&P Global szolgaltatoszektori BMI (el6zetes, pont) szept. 50.4 51.2
9 : 30 |DE S&P Global feldolgozoipari BMI (el6zetes, pont) szept. 48.3 491
9 : 30 |DE S&P Global szolgaltatoszektori BMI (elézetes, pont) szept. 472 477
10 : 00 |EZ S&P Global feldolgozoipari BMI (eldzetes, pont) szept. 48.8 49.6
10 : 00 |EZ S&P Global szolgaltatoszektori BMI (el6zetes, pont) szept. 491 49.8
10 : 30 |UK Feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) szept. 48.0 473
10 : 30 |UK Szolgaltatdszektori BMI (elézetes, pont) szept. 50.0 50.9
15 045 |US S&P Global feldolgozoipari BMI (elézetes, pont) szept. 512 51.5
15 . 45 |US S&P Global szolgaltatdszektori BMI (elézetes, pont) szept. 45.0 437
HU Moody's hitelminésitéi feliilvizsgalat - Baa2 (stabil)

Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhat¢ arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
mindésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhatdnak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiillondsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése eldtt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kériilmények értékelését és figyelembe vételét az Ugyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjik, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozataldt megelézden az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozo dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentdciot (pl. tajékoztato, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezményekért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tokedttételes termekekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel vald kereskedés jelentds kockdzatot hordoz, és nem minden befektets szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jévbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozésainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kérjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalédra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté tgy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony bels6 szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénztgyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkozre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kdzpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositdsa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elzetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildstt elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének id6pontja: 2022. szeptember 19.

www.otpresearch.com 12


https://www.otpbank.hu/static/elemzesikozpont/other/elemzesek/13151_EK_GDPR_tjkoztat.docx

