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Vegyesen zartak a fobb eurdpai indexek

A szerdai jelentds emelkedést kovetben tegnap vegyesen zartak a fébb eurdpai indexek; a Stoxx 600 mindossze 0,1%-kal kerdlt feljebb
csutortokon. Az indexek kézul a FTSE MIB (0,7%) és a CAC40 (0,3%) emelkedett, a DAX (-0,1%) lényegében nem valtozott, mig a brit FTSE 100 0,6%-
kal kerGlt lejjebb. A német piacon a legjobban a kiskereskedelem (+1,7%), a technologiai cégek (+0,9%) és a kdzszolgaltatok (0,8%) teljesitettek.
Ugyanakkor a pénzugyi szolgaltatok (-1,1%) és a vegyipar (-0,9) esett. Az Aegon varakozasokat felilmuld negyedéves eredmeényekrél szamolt
be. A kedvezd hir hatasara 8,9%-kal dragultak a holland biztosito részvényei. A Siemens csoport 0,/%-ot emelkedett, annak ellenére, hogy
veszteseges volt az elézd negyedében, miutan a menedzsment iranymutatasa szerint tovabbra is erésen alakul a kereslet a vallalat ipari
megoldasai irant.

A KKE-régioban a lengyel WIG (1,8%) és a pragai index (0,2%) emelkedett, mikdzben a hazai BUX lényegében stagnalt. A magyar blue chipek
kozott vegyes volt a kép, az OTP (1,6%) érdemben emelkedett a masodik negyedévi gyorsjelentés publikaldsat kovetéen. A Mol (+0.2%) is feljebb
kerlt, mig a Magyar Telekom (-1,1) és a Richter (-2%) részvényei minuszban zartak.

A tengerentulon is felemas volt a hangulat

A nap elsé felében jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon a vartnal mérsékeltebb inflacios adatok kdvetkeztében. Késébb azonban
a befekteték elbizonytalanodtak azzal kapcsolatban, hogy a Fed milyen meértékben fog szigoritani. Ezért zarashoz kozeledve az iranyado
tézsdék lejjebb kerultek és végul vegyesen zartak. Az energiarészvények emelkedeését ellensulyoztak az egészséguqgyi és a technolégiai cégek
veszteseégei. A Dow ipari atlag 0,1%-kal kerult feljebb. A Nasdaq Composite kozel 0,6%-kal csdkkent, mig a S&P500 0,1 szazalékos minuszban

zart. A Disney arfolyama 4,6%-ot emelkedett, a vartnal kedvezébb gyorsjelentést kovetéen.

A munkaerépiacon a heti U] segélykérelmek szama (262 ezer) kismértékben emelkedett. A bejové adat lényegében megegyezett a piaci
varakozasokkal (263 ezer). A tartosan munkanélkuli segélyben részesilék szama (1428 ezer) is nétt az el6zé heti értékhez képest, és a bejové
adat meghaladta az elemzéi varakozasokat (1407 ezer). Bar az elmult hetekben romlottak a munkaeré-piaci mutatok, a jelenlegi szintek alapjan
az amerikai munkaerépiac tovabbra is feszesnek tekinthetd.
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Az MNB valtozatlan, 10,75%-0s kamatszinten hirdette meg az egyhetes betéti tendert; a fejlett
piacokon emelkedtek a hosszu hozamok; nem voltak érdemi mozgasok a régids devizak piacan

Az eurd 0,2%-kal, az 1,032-as szintig er6sodott a dollarral szemben. A fejlett piacokon folytatddott a hosszu hozamok elmult hetekben latott
emelked6 trendje: az amerikai és a német tizéves hozamszint 8-10 bazispont korali mertékben emelkedett, az elébbi 2,9% ala, az utdbbi 1%-ig.
Az euro/forint arfolyam tegnap a 395-6s szint kordl ingadozott; végul lényegében stagnalt a magyar fizetéeszkoz. A zloty kismértékben
gyengult, a cseh korona azonban kismértékben er6sodni tudott az eurdval szemben. Az MNB az egyhetes betéti tendert valtozatlan, 10,75%-0s
kamaton hirdette meg. A hazai hosszli hozamok érdemben csokkentek: az 5 éves lejaratnal 23 bazisponttal kertltek lejjebb, a 10 éves esetében
12 bazispontos volt a valtozas.

A nyersolaj ismét dragult: a Brent (2,3%) és a WTI (2,6%) is novekedett.

Mire lesz érdemes figyelni?

Az dzsiai térség piacain kedvezd volt a hangulat ma reggel. A legjobb teljesitményt a Nikkei 225 (2,3%) mutatta a tegnapi Unnepnapot kovetd
kereskedésben. A kinai Hang Seng (0,3%) és a dél-koreai Kospi index (0,1%) is pluszban tartézkodott. A Shanghai index (-0,2%) viszont
kismértékben csokkent. A hataridds jegyzések alapjan a fébb eurdpai tézsdék kis minuszban nyithatnak ma.

Ma reggel megismerhetjik a brit masodik negyedéves GDP el6zetes becslését. Délelétt az Eurostat az eur6zdnara vonatkozo juniusi ipari
termelési adatokat publikalja. A KSH is kdzzéteszi juniusi ipari termelés adatok masodik becsléset. Amerikabol a Michigani Egyetem fogyasztoi
bizalmi indexére érdemes figyelni. Folytatédik a gyorsjelentési szezon, igy ezek is piacmozgatoak lehetnek majd. Este, a piacok zarasa utan az
S&P publikalja a hitelminoésitéi felulvizsgalat eredményét Magyarorszagra vonatkozdan.

www.otpresearch.com 3



2022. augusztus 12. (‘} Otp Elemzési Kézpont

www.otpresearch

Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. s ,Napi, . o Napi
Termék neve | Zaréar valtozas  YTD (%) Termék neve Zaréar . YTD (%)
) valtozas (%)

S&P500 4207 -0.1 -11.7 VIX 20.2 2.3 17 WTI 94.3 2.6 46.0
DOW 33337 0.1 -15.3 us 2y 323 1.5 250 Brent 99.60 2.3 28.1

Nasdaq C. 12780 -0.6 -29.5 us 10y 2.89 10.2 139 Foldgaz (TTF) 206.8 0.9 210.9
DAX 13695 0.0 -13.8 GER 2Y 0.56 32 19 Arany 1789.45 -0.1 -2.1

| CAC40 6545 0.3 -8.5 GER10Y 0.97 8.1 15 EUR/USD 1.0319 0.2 -9.2
:‘:; FTSE 100 7466 -0.5 1.1 PT10Y 1.97 6.7 148 EUR/GBP 0.8455 0.3 0.6
= FTSE MIB 22858 0.7 -16.4 IT10Y 3.02 29 184 EUR/NOK 9.8372 0.4 -1.8
Stoxx600 440.2 0.1 -9.8 SP10 2.07 7.0 148 USD/CAD 1.2764 -0.1 1.0
- Banks 102 0.2 -16.9 iTRAXX 93.9 -3.7 97 AUD/USD 0.7106 0.4 -2.1
Nikkei 225 28457 2.3 -3.4 JPY 2Y -0.09 0.8 0 USD/JPY 133.02 0.1 15.6
SSEC 3271 -0.2 -10.0 JPY 10Y 0.19 0.1 12 GBP/USD 1.2214 -0.1 -9.7
? RTS 1106 1.1 -30.7 RUS10 9.2 0.8 9 EUR/CZK 4.90 -0.1 -1.0
S WIG20 1725 1.8 -23.9 POL10 5.4 -0.8 46 EUR/PLN 4.69 0.2 2.1
= PX50 1253 0.2 -12.2 CzZ10 3.8 -4.4 28 EUR/RON 4,900 -0.1 -1.0
. BUX 44149 0.0 -13.0 3 hé DKJ 8.30 -21.0 614 EUR/HUF 395.18 0.0 7.0
= OoTP 9520 1.6 -42.7 1év 9.82 0.0 625 USD/HUF 382.64 -0.2 17.8
§ MOL 2954 0.2 17.2 3 év 9.87 -18.0 568 CHF/HUF 405.92 0.2 13.9
= MTelekom 319 -1.1 -22.6 5 év 8.94 -23.0 459 PLN/HUF 84.18 -0.2 4.5
Richter 8065 -2.0 -1.6 10 év 7.84 -12.0 333 GBP/HUF 465.90 -0.2 59
CPI, (év/év, %) Irdnyadé kamat | 3-h6 Bubor | 12.02 0.0 781.0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/&v, %)

8 2022.jal. 13.7% |MNB™ 10.75% |FRA:  1x4 | 12.02 -21.0 737 2022Q1 8.2% 2022Q2 4.0%
71{2020 tény 33% |FED 225-2,5% 3x6| 1285 310 72 |2019 tény 4.6% 2019 tény 13%

= 2021 tény 51% [EKB 0.50% 9x12( 12.70 -15.0 739 2020 tény -5.0% 2020 tény -6.5%

022 progn. 13.6% |BOE 1.75% CDS 5Y 179.2 -4.8 130.6 {2021 tény 7.1% 2021 tény 5.3% 4

* A kotvényhozamok esetén a véltozas szézalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
“ Egyhetes betét
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Esemény/Adat | Id652a|<| Tény | Konszenzus |
202288 | 9:00 |HU Kulkereskedelmi mérleg (elézetes, havi, millio euro) jan. -4n.0 - -95.0
10 : 30 |EZ Sentix befektet6i bizalom (pont) aug. -25.2 -24.7 -26.4
.00 [HU Koltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) jul. 2557 - -155.0
"9.| 9:00 |HU Maginflacio (v/év, SA, %) jul. 167 4.8 13.8
9: 00 [HU Inflacio (v/eév, %) jal 137 131 17
142 30 |US Nem mez6gazdasagi munkaerékoltség valtozasa (elézetes, né/né, %) Q2 10.8 9.5 12.6
14 ;30 |US Nem mezégazdasagi munkaer6koltség valtozasa (elézetes, év/év, %) Q2 9.5 - 8.2
14 30 |US Nem mezégazdasagi termelékenység valtozasa (elézetes, né/né, %) Q2 -4.6 47 -1.5
70.| 14 30 |US Fogyasztoi arindex (év/év, %) jul. 8.5 8.7 9.1
1430 |US Fogyasztoi arindex (hd/hod, SA, %) jul. 0.0 0.2 13
4. 30 |US Fogyasztoi magarindex (év/év, %) jul. 5.9 6.1 59
430 |US Fogyasztoi magarindex (ho/ho, SA, %) jul. 0.3 0.5 0.7
20 : 00 |US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) jul. -211.0 -194.0 -89.0
M| 1430 |US Tartdsan munkaneélkili segélyben részestl6k szama (ezer f6) heti 1428.0 1407 1420
1430 |US Uj munkanélkili segélykérelmek széma (ezer f6) heti 262.0 263 248
15 : 00 |HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (kamat %/mrd HUF) heti {10,75/9408,0 10,75/9330,4
"2.| 8:00 |UK GDP (né/né, elézetes, %) Q2 -0.2 0.8
8 : 00 |UK GDP (év/¢év, elézetes, %) Q2 2.8 8.7
9 : 00 |HU lpari termelés (masodik becslés, év/év, %) jun. 1,5
m:00 |EZ Ipari termelés (ho/ho, %) jun. 0.2 0.8
16 : 00 (US Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe (elézetes, pont) aug. 522 515
HU S&P hitelmindsitéi felulvizsgalat - - BBB (stabil)
*elbzetes adat Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztéseét, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindésul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhatd arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
mindésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tgyfelei vagy a nyilvdnossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informaciok csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téligényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhaténak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkul is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitol, killonésen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kérilmények értékelését és figyelembe vételét az ligyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kerjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozd megalapozott déntés meghozataldt megelézéen az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozd dokumentéciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentdciot (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezmeényekeért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan dsszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termeékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befekteté szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informéaciokbdl nem lehetséges a jovbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozod megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgélata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhato kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kérjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzék vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozatalara utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas madon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kértilmények koézott nem tekintheté Ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozd eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony bels6 szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korldtoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénztigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6szténzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpontjanak honlapjan. https.//www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz; iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elzetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kiildott elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szdma: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2022. augusztus 12.
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