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Erételjesen emelkedtek napon beliil az eurépai indexek a vartnal jobban enyhiilé amerikai inflacié
hirére

A keddi esést kovetéen az enyhtlé amerikai inflacio hirére jelentdés napon beltli emelkedést mutattak és végul a pozitiv tartomanyban zartak
az europai indexek. Legjobban az ingatlan (3,6%), az utazas és szabadidé (3,1%) és a kiskereskedelmi (3,1%), leggyengébben pedig az
egészsequgyi (-0,9%), a kozmU (-0,5%) és a telekommunikacios (-0,4%) szektor teljesitett. Az egyes indexek kdzul a FTSE 100 (0,3%), a CAC40
(0,5%), a Stoxx600 (0,9%), a FTSE MIB (1,0%) és a DAX (1,2%) is ndvekedett. Az Aviva brit biztosito arfolyama 12%-ot szaguldott a vallalat kedvezd
els¢ féléves eredmeényének publikalasat kovetéen. Az Ahold holland kiskereskedelemi lanc papirjai 7,.9%-kal kertltek feljebb az erés masodik
negyedéves eredmeény (attan, illetve annak kdszdnhetden, hogy a tarsasag letett a Bol.com nev( részlegének korabban bejelentett, kedvezétlen
piaci kérulmeények miatti kiszervezésérdl. A szélturbinakat gyartd Vestas 8,4%-ot emelkedett, miutan a cég megerdésitette idei profitvarakozasat
annak ellenére, hogy masodik negyedeéves eredménye elmaradt a varttol.

A KKE-régiora is atragadt a jo hangulat: 3,5%-kal a BUX vezette az emelkedést, a pragai index 0,5, a WIG20 0,6%-kal kertlt feljebb. A magyar
blue chipek kdzul a mai napon jelenté OTP (5,1%) bizonyult a legerésebbnek, de nem sokkal maradt le mogotte a MOL (4,8%) sem, amely kdzolte,

, .

hogy a Baratsag vezetéken napokon beldl Ujraindulhat a kéolajszallitas. A Richter (0,4%) és a MTelekom (2,5%) is nbvekedett.

Az OTP Csoport 2022. évi elso féléves eredménye:

A Bankcsoport mikddése stabilizalddott Ukrajnaban és Oroszorszagban: 2Q-ban mindkét operacid pozitiveredmeényt ért el. A likviditasi pozicié
stabil, a tékemegfelelési szintek lényegesen meghaladjak a helyi szabalyozéi minimumot. A hitelezési tevékenység tovabbra is 6vatos.

Az alban akvizicio julius 18-an lezarult, a szlovén tranzakcio zarasara varhatéan 2022 szeptemberében keril sor.

A Bankcsoport elsé féléves addzas utani eredménye 42,7 milliard forint volt: 2Q-ban a negativ korrekcids tételek nagysaga meghaladta a 86
milliard forintot, ezzel TH-ban 6sszesen 208 milliard forint terhelte az ad6zas utani eredmeényt. 2Q-ban a két legjelentdsebb tétel az extraprofit
ado (68 milliard forint), valamint a valtoz6 kamatozasu jelzaloghiteleknél alkalmazott kamatstop hatalyanak meghosszabbitasa miatti negativ
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eredményhatas (10 milliard forint) volt. A hathavi korrigalt adozas utani eredmény 251 milliard forint volt, nagysagat dontéen a teljes kockazati
koltsegek kozel 105 milliard forintos volumene alakitotta: ezen belll az orosz és ukran leanybankoknal 44, illetve 71 millidrd forintnyi kockazati
koltség kertlt megképzésre; az 1H hitelkockazati koltségrata 0,86% volt. Az TH korrigalt ROE 17%-ot ért el (2Q: 21,7%), mig a kiadas/bevétel mutatd
47,3%-ra mérseklodott.

A 2Q korrigalt addzas utani eredmény 162 milliard forint volt, a mukodési eredmény q/q 9%-kal nétt, a negyedéves konszolidalt nettd
kamatmarzs pedig g/q 14 bp-tal javult (3,57%). Az arfolyamszlrt teljesité (Stage 1+2) hitelallomany 2Q-ban 3%-kal bévilt g/q, ezzel a ytd
novekedés mar 6%-os (+997 milliard forint), az orosz és ukran allomanyok nélkul pedig 8% volt. Féként a magyar, roman, bolgar, szerb, szlovén
és horvat allomanyi dinamika volt erés, az ukran és orosz hitelvolumenek viszont csékkentek g/qg. A konszolidalt hitelportfolio minésége stabil
maradt, a Stage 3 hitelek ardnya marginalisan 5,3%-ra nétt g/q, sajat fedezettsége 65,4%-ra emelkedett.

Az OTP Core korrigalt adozas utani eredménye 2Q-ban 75 milliard forint volt (-20% g/q). A dinamikusan javulo netté kamateredmeény és dij- és
jutalék eredmeény ellenére a 2Q mukodeési eredmeény g/q 9%-kal visszaesett; a negyedéves nettd kamatmarzs 8 bp-tal emelkedett. Az
alacsonyabb negyedéves mikodési eredmény mogott a g/q stagnalo bevételek, illetve a mikodeési koltségek 11%-0s novekedeése allt. A teljesité
magyar hitelallomanyok 6%-kal béviltek g/q, ezzel az év elsé hat honapjaban a teljesitd allomanyok 6%-kal néttek, mely jorészt a kormanyzati
és a jegybank altal tdmogatott hitelprogramoknak (babavard hitel, CSOK, zéld jelzaloghitel, felujitasi hitel, NHP Hajra!l, Széchenyi Kartya)
koszonhetd. 2Q-ban elsésorban a vallalati hiteldinamika volt a névekedés motorja. A fogyasztasi hiteleknél 1Q-ban tapasztalt 2%-os g/q
visszaeseést 2Q-ban mar 5%-os ndvekedés kdvette. Lakashitelek tekintetében a Z6ld Otthon Program kedvezmeényes konstrukcioja tovabbra is
népszery, a piaci kondicioju lakashitel kereslete azonban y/y a felére csokkent.

A konszolidalt CET1 rata g/q 0,2%-ponttal, 16,4%-ra javult és biztonsagosan meghaladja a szabalyozoi minimum kévetelményt (2022 végén a

Tier Tminimum elvaras 10,7%, mig a CET1 esetében 8,8%).
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Elmaradt a varttol az amerikai inflacio, mérséklodtek a kamatemelési varakozasok

A gyenge hétkezdést kovetéen jelentédsen emelkedtek szerdan a fébb amerikai indexek, ami annak volt koszénhetd, hogy a vartnal
meérsékeltebben néttek az drak az Egyesilt Allamokban. Az éves inflacids rata 8,5%-ra lassult juliusban a juniusi 9,1%-0s - tébb mint 40 éves -
csucsrol és elmaradt a 8,7%-0s piaci elérejelzéstél, havi alapon pedig stagnaltak az arak. Az inflacié lassuldsanak hatterében elsésorban az
Uzemanyagarak 7,7%-0s havi alapu esése allt, ami az olajarak csékkenése kdvetkeztében augusztusban is folytatddhat. Az élelmiszerarak 1,1%-
kal emelkedtek az el6z¢ havihoz képest, azonban az utébbi hetekben szamos mezdgazdasagi termek tézsdei ara esett, ami a késébbiekben a
fogyasztoi arakban is megjelenhet. Az éves maginflacio 59%-on stagnalt, elmaradva a 6,1%-0s varakozastol, koszonhetden tdébbek kdzott a
reptléjegyarak 7,8%-0s havi alapu csokkenésének. A dollar szarnyalasaval, a chiphiany enyhtlésével és a szallitasi koltségek mérséklédésével
parhuzamosan az aruk inflacioja is visszaeshet a kdvetkezé idészakban. A bérleti dijak azonban 0,7%-kal emelkedtek az eléz6 havihoz képest,
ami azt mutatja, hogy ez az inflacidés komponens ,ragadés” maradhat. Osszeségében az inflacio gyorsan csokkenhet a fenti folyamatok
fennmaradasa esetén, mig a maginflacié mérséklédése lassabb lehet, igy annak mértéke idével meghaladhatja a headline inflaciot. Az adat
hatasara jelentésen csdkkent egy szeptemberi 75 bazispontos emelés valoszinlsége; jelenleg mar a 50 bazispontot arazza legvaloszintbb
kimenetelnek a piac.

A Disney arfolyama kozel 7%-ot emelkedett a zaras utani kereskedésben, miutan a vartnal kedvezdébb gyorsjelentést tett kozzé. Nétt a céqg altal
Uzemeltetett vidamparkok latogatottsaga, és az altaluk Uzemeltetett streaming szolgaltatds eléfizetinek szama is a vartnal jobban
emelkedett, bar a 2024-re vonatkozo eléfizetdi szamokra vonatkozd eldrejelzését csokkentette a menedzsment. Minden agazat erésodott,
legjobban a nem alapvetd fogyasztasi cikkek (2,9%), a nyersanyag (2,9%) és az IT (2,8%) teljesitettek. Az egyes indexek kézul a Dow (1,6%), a
S&P500 (2,1%) és a Nasdaq (2,9%) is ndvekedett.
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Jol teljesitettek a régios devizak, jellemzéen csokkentek a nemzetk6zi kotvényhozamok

Az enyhild kamatemelési varakozasok hatasara erésodtek a régios devizak. A nap elején még 401 forintnal is tobbet kellett adni egy euroért,
de végul a 395-0s szint alatt fejezte be a napot a magyar fizetéeszkdz. A cseh korona 0,7, a zloty 0,5%-ot er6s¢dott. A hazai hozamok minimalis,
1-2 bazispontos elmozdulasokat mutattak a kilonbozd lejaratokon. A szerdai csereaukcion 2037-es lejaratu papirokat kinalt az addssagkezeld
5 milliard forint értékben 2023-as papirokért cserébe; a 25 milliardnyi ajanlatbol 7,5 millidrdnyi fogadott el. Az atlaghozam 7,82% lett.

A csdkkend amerikai inflacios nyomas hatasara a német és amerikai kétéves hozamok 4-5 bazisponttal csokkentek. Mig a német 10 éves ennél
kisebb mértékben (3,1 bazisponttal) csokkent, az USA 10 éves azonban 1,1 bazisponttal még emelkedett is, igy a hozamgorbe kevésbé inverzzé
valt.

A kedvezé hangulatban az olaj is dragult: a Brent (0,8%) és a WTI (1,2%) is novekedett.

Mire lesz érdemes figyelni?

Az azsiai kereskedésben is folytatodott az emelkedd trend, az Apple szamara beszallitdo Foxconn 2,3%-kal emelkedett, miutan a vartnal jobb
eredmenyrél szamolt be; igaz, a kilatasokkal kapcsolatban dvatos volt a vezetés. A sanghaji piac 12, a szingapuri index 0,4%-kal nétt, a
hongkongi Hang Seng 1,6%-kal, az indiai tézsde pedig 1,0%-kal kertlt feljebb. A japan Nikkei zarva volt a mai napon. A hataridés indexek alapjan
a fébb europai indexek emelkedéssel nyithatnak.

Ma az Egyesiilt Allamokban a munkanélkili segélykérelmek szokasos csiitértoki szamai latnak napvildgot, illetve a magyar jegybank tartja heti
rendszeressegu beteti tenderét.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
. ‘az ,Napil Termék Napi . - Napi
Termék neve | Zaréar valtozas  YTD (%) Hozam , X Termék neve  Zaré ar ., . YTD (%)
%) neve valtozas* valtozas (%)
S&P500 4210 21 -7 VIX 197 93 15 WTI 919 16 46,0
DOW 33310 16 -153 us 2y 321 -72 248 Brent 97,40 11 252
Nasdagq C. 12855 29 -29,5 us 10y 2,79 -1 129 Féldgaz (TTF) 205,0 79 2083
DAX 13701 12 -13,7 GER 2Y 053 4, 16 Arany 179213 -01 -20
= CAC40 6523 05 -8.8 GER10Y 0,89 -3,7 107 EUR/USD 1,0299 08 -9.4
g FTSE 100 7507 03 17 PT10Y 191 -6,1 14 EUR/GBP 0,8430 -03 03
= FTSE MIB 22702 1.0 -17,0 IT10Y 299 -6,1 181 EUR/NOK 9,8021 -1,3 2,1
Stoxx600 4399 09 -9.8 SP10 2,00 -28 141 USD/CAD 12775 -09 11
- Banks 102 19 -17,0 iTRAXX 97,5 -5,1 105 AUD/USD 0,7079 16 -2,5
Nikkei 225 27819 00 34 JPY 2Y -0,09 00 -1 USD/JPY 132,90 -17 15,5
SSEC 3273 13 -101 JPY 10Y 019 00 12 GBP/USD 12227 12 -9,6
o RTS M8 0.2 -29.9 RUS10 9,1 04 8 EUR/CZK 491 01 -09
SH WIG20 1694 0.6 -253 POL 10 54 =2'5 47 EUR/PLN 4,68 -04 19
= PX50 1250 05 -124 CZ10 4,0 14 34 EUR/RON 4906 01 -09
|| BUX 41131 33 -13,0 3 ho DKJ 8,51 2,0 635 EUR/HUF 395,00 -05 6.9
= oTP 9370 51 -43,6 1év 9,82 0.0 625 USD/HUF 383,53 -13 18,1
§ MOL 2948 48 17,0 3év 10,05 0,0 586 CHF/HUF 405,20 -0,6 13,7
=2 MTelekom 322 25 -217 5év 9,17 1.0 482 PLN/HUF 84,35 -01 4,7
Richter 8230 04 =57 10 év 796 10 345 GBP/HUF 467,01 -05 6,1
CPI, (év/év, %) Iranyad6 kamat 3-hé Bubor | 12,02 2,0 781,0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2022.jal. 13,7% |MNB™ 10,75% |FRA: x4 | 1223 =510 758 2022Q1 8.2% 2022Q2 4,0%
uE, 2020 tény 33% |FED 2,25-25% 3x6| 13,16 10,0 803 2019 tény 4,6% 2019 tény 13%
= 2021 tény 51% |EKB 0.50% 9x12| 12,85 2,0 754 2020 tény -5,0% 2020 tény -6,5%
2022 progn. 13,6% |BOE 1.75% CDS 5Y 184,0 -5.2 1354 2021 tény 71% 2021 tény 53%

* Akotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
*Egyhetes betét
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Esemény/Adat | Id(’SszaI<| Tény | Konszenzus |
202288 | 9:00 |HU Kulkereskedelmi mérleg (elézetes, havi, millio euro) jan. -4n.0 - -95.0
10 : 30 |EZ Sentix befektet6i bizalom (pont) aug. -25.2 247 -26.4
.00 [HU Koltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) jul. 2557 - -155.0
"9.] 9:00 [HU Maginflacio (év/év, SA, %) jal. 167 14.8 13.8
9:00 |HU Inflacio (ev/év, %) jal 137 13.1 n7
1430 |US Nem mez6gazdasagi munkaerékoltség valtozasa (elézetes, né/né, %) Q2 10.8 9.5 12.6
14 30 |US Nem mez6gazdasagi munkaerékoltseg valtozasa (el6zetes, év/év, %) Q2 95 - 8.2
14 30 |US Nem mezégazdasagi termelékenyséqg valtozasa (elézetes, né/né, %) Q2 -4.6 47 -1.5
0. 14 : 30 |US Fogyasztoi arindex (év/év, %) jul. 8.5 8.7 9.1
430 |US Fogyasztoi arindex (hd/ho, SA, %) jul. 0.0 0.2 1.3
1430 |US Fogyasztoi magarindex (év/év, %) jul. 59 6.1 59
1430 |US Fogyasztoi magarindex (ho/ho, SA, %) jul. 0.3 0.5 0.7
20 : 00 |US Szdvetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) jul. -0 -194.0 -89.0
"M.{ 1430 |US Tartosan munkanélkili segélyben részestulék szama (ezer f6) heti 1416 1416
14 .30 |US Uj munkanélkili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 263 260
15 : 00 |HU Egyhetes betét fix kamatt tendere (kamat %/mrd HUF) heti 10,75/9330,4
M2.| 8:00 |UK | GDPné/né,elézetes, %) Q2 -02 0.8
8 : 00 |UK GDP (év/év, elézetes, %) Q2 2.8 8.7
9 :00 |HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) jun. 1,5
m:00 |EZ Ipari termelés (ho/ho, %) jan. 0.2 0.8
16 : 00 [US Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe (elézetes, pont) aug. 522 515
HU S&P hitelmindsitoi felulvizsgalat - - BBB (stabil)
*elbzetes adat Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhat¢ arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
mindésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informacidk
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhaténak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiillonésen abban az esetben, amennyiben megkotétt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az Uigyfelek pénzligyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjik, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozataldt megelézden az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozo dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd —kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatod, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezményekért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termeékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockdzatot hordoz, és nem minden befekteté szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jévbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében
, kérjuk, értékelje azok adotigyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasadban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozatalara utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté tgy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony bels6 szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénztgyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkozre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kdzpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositdsa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kildstt elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének id6pontja: 2022. augusztus 11.
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