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Csokkentek az eurépai indexek; a vart javulas helyett csokkent a fogyasztdi bizalom; ujabb csucsra
szOkott a brit inflacid

A hét elején atott fellélegzést kdvetden ismét pirosban zartak a vezeté nyugat-eurdpai tézsdék, mikdézben a kereskedék tovabbra is a magas
inflacio és a ndvekvd recesszids kockdzatok miatt aggodtak. A befekteték rossz hangulatat fokoztak a kedvezdtlen makrdadatok is. Az
eurodvezet juniusi fogyasztdi bizalmi mutatoja az elézd hénaphoz képest 2,4 ponttal, -23,6 pontra esett, ami a legalacsonyabb érték a 2020
aprilisi, a COVID-19 vilagjarvany kezdeti rekordmélység ota. Az adat lényegesen elmaradt a -20,5-0s piaci varakozastél és a -11 pontos hosszu
tavu atlagtol is. A piaci varakozasokkal 6sszhangban, 9,1%-ra gyorsult majusban az Egyesult Kiralysag éves inflacidja az elézd havi 9%-rdl; ez
1982 6ta a legmagasabb érték. A majusi inflacion belul a rendkivil magas Gzemanyagar volt az egyik fé tényezd, amely egy év alatt 32,8%-kal
dragult. A brit jegybank kormanyzoja szerint a 2%-0s célszintet meghalad¢ inflacios hanyad 80%-at az energiahordozok és az import aruk
dragulasa okozta, és ezekre a monetaris politikdnak nincs befolydsa. Havi alapon a fogyasztoi arak 0,7%-kal emelkedtek, meghaladva a 0,6%-
os elérejelzest.

A novekvo recesszios félelmek kdvetkeztében esett az olaj és a nyersanyagok ara, igy leggyengébben a nyersanyag (-5,1%), az olaj és gaz (-3,3%)
és a vegyipari (-2,1%) szektor teljesitett, legjobban pedig az egészségugyi (0,6%), a telekommunikacios (0,6%) és az élelmiszer (0,6%) agazat. A
WTI (-4,9%) és a Brent (-3,4%) zuhant. Az egyes indexek kozil a FTSE MIB (-1,4%), a DAX (-1,1%), a FTSE 100 (-0,9%), a CAC40 (-0,8%) és a Stoxx600
(-0,7%) is csokkent.

A BUX és a WIG20 egyarant 2,2%-0s csokkenéssel vezette az esést a régioban; a cseh PX 0,8%-kal mérséklédott A magyar blue chipek kozil az
OTP (-2,6%), az MTelekom (-2,0%) és a Richter (-0,5%) csokkent; a MOL (-3,8%) a tobbi olajipari szerepléhdz hasonloan zuhant. Az MNB adatai
szerint a GDP 6,4%-a volt a foly¢ fizetési mérleg szezonalisan igazitott hianya az elsé negyedévben, ami jelentés emelkedés nemcsak a korabbi
évek egyensulykdzeli, hanem a megeldzé negyedév 5%-os értékéhez képest is. A ndvekvd hiany elsésorban a magasabb energiaarak
kovetkezmeénye, de hozzajarult az ellatasi lancok akadozasa miatt gyenge export és a koltségvetési transzferek altal fitott belsé kereslet is. A
kils6 adossag 5 milliard eurdval tovabb emelkedett, a GDP 64%-ara.
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Powell eln6k meghallgatasa alatt atmenetileg emelkedtek, de végiil pirosban zartak az amerikai
indexek

Jerome Powell meghallgatasa alatt emelkedtek az amerikai indexek, zarasra azonban alabbhagyott az optimizmus, és végul minden fontosabb
index a negativ tartomanyban zart. Az egyes indexek kozil az S&P500 (-0,1%), a Dow (-0,2%) és a Nasdaq is (-0,1%) kismértékben csdkkent. A
jegybank elndke leszdgezte, hogy tovabbrais az inflacié megfékezése a legfontosabb cél, de ehhez nem feltétlenil kell a jegybanknak recessziot
eldidéznie, bar beismerte, hogy annak kockazata névekszik. Az atmeneti emelkedést az okozhatta, hogy a kereskedék fellélegeztek, mivel a Fed
elndke nem Utdtt meg a vartnal szigorubb hangnemet. Ugyanakkor a befekteték dvatossagat mutatta, hogy legjobban a defenzivnek szamitoé
ingatlan (1,5%), egészségugyi (1,4%) és a kozmi (1,0%) agazatok teljesitettek, leggyengébben pedig az energia (-4,2%), a nyersanyag (-1,3%) és az
ipari (-0,5%) szektor. Joe Biden elndk szerdan felszolitotta a Kongresszust az Gzemanyagokat terhelé szévetségi adé felfliggesztésére, és az
egyes allamokat is hasonlo intézkedésre kérte. A kezdeményezés azonban a demokrata parti képviselék korében sem talalt egyertelmuen
pozitiv fogadtatasra.

Estek a fejlett piaci hozamok; gyengiiltek a régios devizak; 125 bazispontos kamatemelést hajtott
végre a cseh jegybank

Vilagszerte erésddtek tegnap a recesszids felelmek, amelyeket Jerome Powell szavai sem enyhitettek érdemben. A részvényekbél a kotvenyek
felé csoportositottak at a befekteték, emiatt mind az amerikai, mind a német hozamgdrbe éven tuli része mintegy 10-15 bazisponttal csékkent.

A német 10 éves hozam 1,65% ald, az amerikai 3,15% kornyékére esett vissza. Az eurd 0,3%-kal er6s6dott a dollarral szemben és mar negyedik
napja az 1,05-0s szint folott tartozkodik a jegyzés.
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A régios devizak viszont gyengultek, a zloty 1,4, a forint 0,4, a korona 0,2%-kal. A cseh jegybank juniusi Glésén a jelenlegi felallasban utoljara
6sszelld dontéshozo testilet a vart 100 bazispontnal is nagyobb meértékben, 5,75-rél 7%-ra emelte a cseh irdnyado kamatszintet. J6 eséllyel ez
volt az utolso szigoritas, juliustél Ales Michl lesz a cseh jegybank elndke, aki korabban rendszeresen a kamatemelések ellen szavazott és tobb
Uj, hasonloan gondolkodo6 tanacstag is érkezik majd. A régios kamatemelési varakozasok enyhiltek: a cseh és a lengyel jegybanktol vart
iranyadd kamatpalya 20-50 bazisponttal esett, a hazai 20 bazisponttal, 10% ala sullyedt. Ezzel egyltt végre jelentdsen estek a régios allampapir-
hozamok, a cseh 10 éves 30, a lengyel kdzel 50 bazisponttal esett. A hazai allamkotvény-hozamok a korabbi, a 10 éve nem latott csucsokrol 20-

25 bazisponttal kertltek lejjebb, a 8,15-8,5%-0s savba.

Mire lesz érdemes figyelni?

A 0,1%-ot stlllyed® japan Nikkei kivételével emelkednek az azsiai piacok. A hongkongi Hang Seng (1,4%), a szingapuri (0,7%), az indiai (1,3%) és a
sanghaji (0,8%) tézsde is a pozitiv tartomanyban van. Ma reggeli szingapuri bejelentés szerint a majusi maginflacio 3,6%-ra emelkedett, 0,1
szazalékponttal meghaladva a varakozasokat és a 3,3%-os aprilis értéket is. A hatarid6és indexek alapjan az europai indexek tobbsége
csokkenéssel nyithat.

Ma bizalmi indexek érkeznek Eurdpabdl és az USA-bol, kamatdontd tlést tart a torok jegybank, ujabb meghallgatason vesz rész Jerome Powell
Fed-elnok. Emellett a magyar munkanelkiliségi rata nagysagat is megismerhetjuk, valamint az amerikai munkanélkuli segélykérelmek
szokasos csutortoki szamai latnak napvilagot.

Ma 9 6rakor hirdeti meg az MNB az egyhetes betéti tendert, az elemzéi varakozasok szerint valtozatlan, 7,25%-0s kamatszint mellett, de szolnak
érvek a tovabbi emelés mellett is: a forint még mindig gyenge, a bedrazott 9,75%-0s kamatcsucs még odébb, a 7%-0s cseh kamat pedig nagyon
kozel van. Az AKK 12 honapos DKJ-t, 2029/B valtozo kamatozasu kotvényt és 30 éves zéld kotvényt (2051/G) kindl a mai aukcién. A meghirdetett
mennyiségek - 20, 10 és 5 milliard forint - kifejezetten visszafogottnak nevezhetok.
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| | 0 Részvény 00000 | 0000000 kétvény és deviza
Napi : .
Termék neve | Zaréar valtozas YTD (%) e Termék neve Zaré ar . Nal," YTD (%)
(%) neve valtozas (%)
S&P500 3760 -01 =211 VIX 29,0 -4 68 WTI 106,2 -4.0 412
DOW 30483 -0.2 -16,1 us 2y 3,06 -14,0 232 Brent mia -25 437
Nasdaq C. 11053 -01 -29.4 Us 10y 3,16 -119 165 Arany 18343 00 03
DAX 13144 -1 -173 GER 2Y 1,04 -9 168 Eziist 2142 -1.6 -83
| CACA0 5917 -0,8 -173 GER 10Y 163 -13.4 182 EUR/USD 10566 03 -1
E FTSE 100 7089 -09 -4,0 PT10Y 2,67 -137 220 EUR/GBP 0,8617 04 24
= FTSE MIB 21789 1.4 -203 IT10Y 354 -15.2 237 EUR/NOK 10,4747 1.0 45
Stoxx600 4057 -07 -16,8 SP10 2,70 -14,0 214 UsSD/CAD 12946 0.2 24
- Banks 131 -06 =2 ITRAXX ms 39 134 AUD/USD 0,6898 -04 -5,0
Nikkei 225 26131 -071 -9.2 JPY 2Y -0,09 -1.2 0 UsD/JPY 136,26 -0,2 184
SSEC 3292 08 =53 JPY 10Y 023 -06 17 GBP/USD 12266 -0/1 -9.4
. RTS 1403 17 -12,1 RUS10 16,0 0,0 754 EUR/CZK 24740 0.2 -06
:?’;‘ WIG20 1681 22 -25,9 POL 10 72 -48,5 352 EUR/PLN 470 14 25
= PX50 1308 -0.8 -83 CZ10 53 323 247 EUR/RON 4,947 0,0 00
BUX 40036 -22 =21 3hd DIKJ 6,59 -27,0 423 EUR/HUF 395,96 04 712
= oTP 8530 -2,6 -48,6 1év 728 -9,0 3N USD/HUF 374,82 00 15,5
& MOL 2914 -3.8 15,6 3év 836 -11,0 417 CHF/HUF 389,86 0,6 96
E MTelekom 335 -2,0 -18,6 5 év 852 -20,0 417 PLN/HUF 84,27 -1.0 4.8
Richter 7175 -05 -17.8 10 év 832 =240 381 GBP/HUF 45937 -01 46
CPI, (év/év, %) Irdnyadd kamat | 3 hé Bubor | 7.67 1.0 3460 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2022.méj. 10,7% |MNB™ 725% |FRA: x4 825 -2.2 355 202201 82% 20220 51%
E 2020 tény 33% |FED 15-175% 3x6| 927 -175 405 2019 tény 46% 2019 tény 1.5%
= 2021 tény 51% |EKB 0,00% 9x12{ 9,96 19,8 462 2020 tény -50% 2020 tény -6,5%
2022 progn. 94% |BOE 1.25% DS 5Y 160,0 2,1 153 2021 tény 71% 2021 tény 53%

* Akotvényhozamok esetén a valtozas szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

" Egyhetes betét

Forras: Bloomberg, OTP Elemzés
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5022 6 “° 15 00 |ez C.Lagarae megnaugatlasa (EF uazaasagl es monetars 3 B 3
21,116 : 00 |US Hasznalt lakds eladasok (évesitett, havi, ezer db) maj. 5410.0 5400 5610
HU MNB diszkontkétvény aukcié (mrd HUF) 487.0 = =
HU Kéthetes futamidej( FX-swap tender (devizalikviditas, mrd HUF) 353.95 - -
22| 8:00 [UK | Inflécio (ev/év, %) maj. 91 9] 90
8 : 30 [HU Folyo fizetési mérleg (negyedéves, milliard euro) Q1 2.3 2.3 -24
14 . 30 |CZ Kamatdontés (%) jan. 7.0 6.75 575
16 : 00 |EZ Fogyasztoi bizalom (pont) jun. -23.6 -205 -211
16 : 00 [US J. Powell meghallgatésa (Szenatus Bankbizottsag) = = =
251 9: 00 |HU Munkanélkiliségi rata (%) maj. 35
9: 15 |FR S&P Global feldolgozoipari BMI (elézetes, pont) jun. 54.0 54.6
9: 15 |[FR S&P Global szolgaltatdszektori BMI (elézetes, pont) jun. 57.6 58.3
9: 30 |DE S&P Global feldolgozoipari BMI (elézetes, pont) jun. 54.0 54.8
9:30 |DE S&P Global szolgaltatoszektori BMI (elézetes, pont) jun. 54.5 55.0
10 : 00 |EZ S&P Global feldolgozoipari BMI (elézetes, pont) jun. 539 54.6
10 : 00 |EZ S&P Global szolgaltatdszektori BMI (elézetes, pont) jun. 555 56.1
10 : 30 |UK Feldolgozoipari BMI (elézetes, pont) jun. 537 54.6
10 : 30 UK Szolgaltatoszektori BMI (elézetes, pont) jun. 53.0 53.4
13 : 00 [TR Kamatdantés (%) jun. 14.0 14.0
142 30 |us Tartésan munkanélkiili segélyben részesiilék szama (ezer f6) heti 1315 1312
14 2 30 |us Uj munkanélkiili segélykérelmek szdma (ezer f6) heti 227 229
15 : 00 |HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (kamat %/mrd HUF) heti - 7,25/7111,58
1545 |US S&P Global feldolgozoipari BMI (elézetes, pont) jun. 56.0 57.0
1545 |US S&P Global szolgaltatdszektori BMI (elézetes, pont) jun. 535 534
16 : 00 [US J. Powell meghallgatasa (Képvisel6haz Pénzlgyi Bizottsag) - -
130 | Fogyasztoi arindex (ev/év, %) maj. 25
1:30 |JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) maj. 21 21
8 : 00 |[UK Kiskereskedelmi forgalom (ho/hé, %) maj. -0.7 14
9: 00 [HU Bruttd bérek (év/év, %) apr. 17
10 - 00 |IT Fogyasztoi bizalom (pont) jun. 1025 1027
10 : 00 |DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) jun. 929 93.0
16 : 00 [US Uj lakds eladasok (évesitett havi, ezer db) maj. 588 591
Forras: Refinitiv, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztéseét, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindésul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhatd arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
mindésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tgyfelei vagy a nyilvdnossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informaciok csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téligényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhaténak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkul is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitol, killonésen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kérilmények értékelését és figyelembe vételét az ligyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjik, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozataldt megelézden az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezmeényekeért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tokedttételes termekekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektets szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jévbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozédsainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kérjuk, értékelje azok adoligyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasadban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozataldra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté tgy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkozre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kdzpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési Kozpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartadsi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének id6pontja: 2022. junius 23.
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