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Tovabb er6sodtek a kamatemelési varakozasok, folytatodott a gyors hozamemelkedés, igy mar a
hatodik napja esnek az eurdpai té6zsdék. A MOL megmentette a BUX-ot

Immar a hatodik egymast koveténapon estek az europai tézsdek. A rossz hangulat mogott tovabbra is a mai Fed-tlés eldtt tovabb erésodo
félelem all, hogy az inflacio ellen kamatemeléssel harcold jegybankok végul recesszioba taszitjak a fejlett gazdasagokat. A ZEW bizalmi index
juniusi értéke a varakozasoknak megfeleléen az er6sen negativ tartomanyban maradt, a német termeldi és fogyasztoi inflacios adatok pedig
megerdsitették, hogy erés az arnyomas Eurdpa legnagyobb gazdasagaban. Bar a hétféi méretes zakd utan reggel még a pozitiv tartomanyban
indult a kereskedés a részvénypiacokon, de hamar elromlott a hangulat és végil a fébb tézsdeindexek 1%-kal kertltek lejjebb. A szektorok kozil
alulteljesitettek a kiskereskedelmi, a fogyasztasijavakat gyartd agazatok és a technologia, az élen pedig a biztositok és a bankrészvények alltak.
Tovabb erésodtek az eurdpai kamatemelési varakozasok: az EKB-tol mar azt varja a piac, hogy az év végeig 1,25, jovére pedig 2,8%-ig emeli az
iranyado kamatot; mindkett6 egy nap alatt 20 bazispont koruli mértékben kerilt feljebb, mig egy hét alatt az idénre vart kamat 60, a jovére
vart 100 bazisponttal ugrott meg. Ennek megfeleléen tovabb tolodtak felfelé az eurd hosszu hozamok is, 10-20 bazispont korali mértékben. A
nemet 10 éves hozam - amely a mult év végén még a negativ tartomanyban jart - elérte a 1,75%-ot. Az eurd tovabbra is nagyon gyenge a
dollarral szemben, a jegyzés 1,04 kérul maradt.

A régios tézsdéken nem volt ennyire rossz a hangulat: egyedil a pragai index esett 0,3%-kal, a lengyel 0,7%-kal emelkedett. A BUX felfelé logott
ki a mezénybdl a +2%-kal, de ez igazabol a 6%-kal draguld MOL-nak kdszonhetd; a tobbi blue chip lényegesen visszafogottabb teljesitményt
mutatott. Az MTelekom 0,6, a Richter 0,3%-kal araszolt feljebb, az OTP arfolyama nem valtozott.

75 bazispontos emelést arazott be a piac a Fed mai és a juliusi lilésére is; 3,5%-ig ugrott a 10 éves
dollarhozam, a részvényarak jellemzéen estek

Mikézben az elemz6k 50 bazispontos emelést varnak a Fed ma zarulo kétnapos kamatdonté tlésétél, tegnapra 99%-os valoszinlséggel arazott
be a piac 75 bazispontos emelést erre a honapra és 90% feletti valoszinlséggel juliusra. Emiatt folytatodott a gyors hozamemelkedés az USA-
banis:a10 éves hozamszint Ujabb 10 bazispont feletti emelkedéssel hajszalnyira megkdzelitette a 3,5%-0s szintet. A hétf6éi nagy esés utan ujabb
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fél szazalékkal kerult lejjebb a Dow és az S&P, a Nasdaq azonban - részben a hétféi 5%-os esés utani korrekciojaként - az enyhén pozitiv
tartomanyban zart. A szektorok kozil ezuttal a jobbak kdzé kertlt a technoldgia, a sort pedig az energiacégek és a kozmuvek zartak.

400 felett zart a forint, 10 éves csucson a kétvényhozamok

A forint eurdval szembeni arfolyama tegnap ismét visszagyengilt a hétféi 403-as szintet kozelitd csucsig és végil 0,5%-0s gyengllés utan a
401,5-6s szint kornyékén zart, mikdzben a korona és a zloty jegyzése alig mozdult. Tegnap nem volt érdemi elmozdulds a kamatemelési
varakozasokban, amelyek dramaian erdsodtek az elmult napokban, melynek soran 85%-rol 10%-ra emelkedett az egyhetes betéti kamat
bearazott csucsa. Az allampapirok masodpiacan reggel még hozameséssel indult a kereskedés, de késébb ismét felfelé indultak a hozamok,
6sszhangban az eurdpai és amerikai folyamatokkal. A kora délutan régzitett benchmark hozamok mar 2-8 pontos emelkedéssel Uj cstcson
zartak, ezt kdvetéen pedig tovabbi 10 bazisponttal kertltek feljebb, igy a forint kotvényhozamok a 8,1-8,35%-0s savban szérédnak. Az MNB
masodik negyedévi masodik devizalikviditast nyujto - ezuttal 3 hetes - FX-swap tenderen a mult heti 360 utan 580 millio EUR ajanlat érkezett
és kerllt elfogaddsra, 6,75%-0s, az egyhetes betéti kamathoz igazodd implied kamatszint mellett. Az AKK 3 hénapos DKJ-aukcidjan a
meghirdetett 20 milliard forintos mennyiségre 75 milliard forint értékl ajanlat érkezett, amelybol 26,5-et fogadott el az addssagkezelé.

Az emelked® hozamkornyezet és a recesszios félelmek erésddése miatt tegnap estek az olaj- és a nemesfémarak is. Az eurdpai gazarak viszont
kozel 20%-kal emelkedtek, miutan a Gazprom ,technikai okok'-ra hivatkozva bejelentette, hogy 40%-kal csdkkenti az Eszaki Aramlaton kiildott
foldgaz mennyiségét.

Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyes a hangulat az azsiai tézsdéken: a koreai index 2, a japan és az ausztral 1% feletti eséssel zart, mikdzben a kinai tézsdék 1-1,5%-0s
emelkedéssel fejezték be a kereskedést, miutan a havi konjunktira-adatok - ipari termelés, kiskereskedelem, beruhazas - jobbak lettek a vartnal.
Az eurdpai és az amerikai hataridds részvenyindexek jellemzéen mérsékelten optimista nyitast vetitenek elére.
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A mainap legfontosabb eseménye a Fed kamatdontd Glése lesz. A tét oridsi, hiszen az elmult napok rendkivili tékepiaci mozgasait az amerikai
és az europai kamatemelési varakozasok gyors erésddése és a ndvekvo recesszios félelmek okoztak. Az elemzéi konszenzus 50 bazispontos
emelést valoszindsit az 1,25-1,50%-0s szintre, a jelenlegi piaci arazas azonban 75 bazispontra emelkedett a mai és a juliusi dontés eseteben is.
Ha a Fed csak 50 bazispontot szigorit ma, akkor az érdemben mérsékelheti a kamatemelési varakozasokat és a fejlett hozamokat, novelve a
kockdzatvallalasi hajlanddsagot, a részvényarakat, és tamaszt adhat a forintnak. A kamatddntés mellett érdemes lesz figyelni a Fed Uj
gazdasagi eldrejelzéseire, valamint arra, hogy milyen kamatpalyat vetit elére a Fed Nyiltpiaci Bizottsdga. Emellett ma érkezik az eurdzonabol
az aprilisi ipari termelésre, az USA-bol a majusi kiskereskedelmi forgalomra vonatkoz¢ adat, a KSH pedig kdzzéteszi, hogy miképp alakult az
épitdipari termelés aprilisban.
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| | 000 Részvény 0000 | 0000000 Kétveny 00| Nyersanyag és deviza
Napi : . .
Termék neve | Zaréar valtozas YTD (%) Termék  ozam ,Napl, . YTD(%) |Termékneve Zaroar , Nal,“ YTD (%)
%) neve valtozas valtozas (%)
S&P500 3735 -04 -216 VIX 32,7 -39 90 WTI 189 -1.7 58,1
DoOwW 30365 -05 -16,4 us 2y 343 73 269 Brent 20 -0,9 55,
Nasdagq C. 10828 0.2 -30,8 us 10Y 347 4 196 Arany 1809,5 -1,0 -1,0
DAX 13304 -09 -16,2 GER 2Y 1,22 8.2 186 Eziist 2095 -14 -10,3
W CAC40 5950 -12 -16,8 GER10Y 1,75 12,2 193 EUR/USD 1,0416 0,1 -84
E FTSE 100 na7 -03 =27 PT10Y 3,10 10,8 264 EUR/GBP 0,8683 12 32
= FTSE MIB 21847 03 -20,1 IT10Y 417 15,0 300 EUR/NOK 104356 12 4
Stoxx600 4073 -1.5 -16,5 SP10 3n 12,1 255 USD/CAD 12950 04 )
- Banks 127 1,1 -124 iTRAXX 108,5 25 127 AUD/USD 0,6897 04 -50
Nikkei 225 26382 -0,9 -84 JPY 2Y -0,07 -16 2 USD/JPY 13547 08 177
SSEC 3344 1.7 -8,1 JPY 10Y 0,26 1.7 19 GBP/USD 11997 -11 113
. RTS 1273 03 -202 RUSTO 16,0 0,0 754 EUR/CZK 24744 00 -06
:?'J" WIG20 1704 13 -24.8 POL10 77 9,7 408 EUR/PLN 466 0.2 16
= PX50 1290 -03 -95 CZ10 55 00 267 EUR/RON 4,944 0.1 -0,
BUX 38706 20 237 3 hé DKJ 6,39 4.0 423 EUR/HUF 401,17 01 87
= oTP 8450 0,0 -49,1 1éy 6,74 -4.0 317 USD/HUF 384,52 -0/1 185
& MOL 2794 6,6 109 3éy 8,06 00 387 CHF/HUF 384,71 -03 8,1
g MTelekom 345 06 -16.2 5év 8125 20 390 PLN/HUF 86,14 00 71
Richter 6660 04 237 10 év 825 6,0 374 GBP/HUF 462,29 -1,0 53
CPI, (ev/év, %) Iranyado kamat 3 hoBubor | 713 3 2920 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2022.maj. 10,7% |MNB™ 6,75% [FRA: x4 776 8,0 306 202201 82% 202201 5,1%
52020 teny 53%  |FED 0.75-1% 3x6| 880 18,0 358 |2019 tény 46%  |2019 tény 13%
= 2021 tény 51% |EKB 0,00% 9x12| 9,88 -11,0 455 2020 tény -5,0% 2020 tény -6,5%
2022 progn. 94% |BOE 1,00% DS 5Y 1483 0,0 1056 2021 tény 11% 2021 tény 5,3%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
*Egyhetes betét Forras: Bloomberg, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhat¢ arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
mindésllaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhatdnak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiillondsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kériilmények értékelését és figyelembe vételét az Ugyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjik, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozataldt megelézden az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozo dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljdk az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentdciot (pl. tajékoztato, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezmeényekeért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tokedttételes termekekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektets szamara alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jévbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozédsainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kérjuk, értékelje azok adoligyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasadban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozataldra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté tgy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitdsaban részt vevé pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkozre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kdzpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.5z, iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank hu e-mail cimre kildstt elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrol és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szolo részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2022. junius 15.
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