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Egy honapja a legnagyobb esésiiket konyvelték el a nyugat eurépai indexek a kedvezétlen amerikai
inflacidés adat utan; a BUX feliilteljesito volt

Egy honapja a legnagyobb mértékben estek a nyugat-eurdpai részvénypiacok, miutan a majusi amerikai inflacios adatok a vartnal magasabbak
lettek, ami Ujabb hozamemelkedési hullamot valtott ki az eurdpai és tengerentuli piacokon egyarant. A Stoxx 600 a londoni zarasra 2,7%-kal
csokkent, majus 10-e 6ta a legalacsonyabb szintre esett. Minden agazat minuszban volt, a banki és a banyaszati szektorok estek a legnagyobb
mértekben. Az olasz FTSE MIB 5,2%-kal esett, marcius eleje 6ta a legnagyobb mértékben, alulteljesitve a tobbi f¢ referenciaindexet, mivel az
olasz hozamok ismét jécskan az europai atlag felett néttek. A CAC40 2,7, a DAX 3,1%-kal kerilt lejjebb. A héti teljesitmény is kedvezétlenre
sikertlt Nyugat Europaban, a tézsdék kedd dta folyamatosan minuszban zartak. A hét elején a kedvezétlen német konjunktura adatok,
csutortokon az EKB vartnal szigorubb kozleménye, végil pénteken a meglepden erés amerikai inflacios adat szolgaltatta az okot a kedvezétlen
hangulatra. Egy hét alatt a STOXX 3,9, a DAX 4,8, a CAC40 4,6, a FTSE100 2,9%-kal csokkent. A legnagyobbat, heti 6sszevetésben is, a FTSEMIB
esett (-6,7%), mivel a hozamemelkedés az eurd periférias hozamfelarak jelentds tagulasaval jart.

A kedvez6tlen nemzetkdzi hangulatban a BUX 1,8%-0s csokkenéssel fejezte be a pénteki napot, ami némi feltlteljesitésnek szamit. A benchmark
indexet leginkabb a Mol huzta le 3,1%-0s csokkeneéssel, az MTelekom 2,5 az OTP 1,6, a Richter 0,9%-0s minuszban zart. A hetet tekintve azonban
a hazai piac inkabb rosszabbul teljesitett nyugat-eurdpai tarsainal, a kedvezétlen keddi inflacios adat, az EU forrasokkal kapcsolatos
bizonytalansag sem tett jot a hazai t6zsdének. A BUX a hetet tekintve 5,7%-kal kerult lejjebb, az esést a Richter vezette 8,8%-kal, a Mol 6,3, az
OTP 5,9, az MTelekom 5,2%-kal kertlt lejjebb.

A vartnal kedvezétlenebb inflacios statisztikak az amerikai piacoknak is betettek

Az amerikai részvények janudr ¢ta a legrosszabb hetlket zartak pénteken, miutan harmadik napja sorozatban pirosban zartak az indexek. A
tengerentuli piacokon a vartnal magasabb majusi inflacios adat mellett a Michigani Egyetem, 80-as évek 6ta nem latott szintre esé fogyasztoi
bizalmiindexe is borzolta a befektet6i kedélyeket. Az USA majusi inflacios rataja ismét 8,6%-ra emelkedett, mikdzben a piac 8,3%-on stagnalast
vart. A maginflacié 6,2%-rol 6,0%-ra csdkkent, de a varakozasok felett (5,9%) alakult.
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Az S&P 500 index 2,9%-ot esett, és ezzel az elmult 10 hétbol a kilencedik heti csokkenését konyvelhette el. A benchmark mind a 11 fébb szektora
mérséklédott, leginkabb a fogyasztoi diszkrecionalis kiadasok, a technologiai és a pénzigyi szektorok estek. Az Apple és a Microsoft.
mélyreptlése 3,5%-0s csokkenésbe rantotta a Nasdaqg indexet, mig a Dow Jones 2,7%-kal kerilt lejjebb. A heti teljesitmény itt is elég gyaszos
lett: az S&P 5,1, a Nasdaq 5,6, a Dow 4,6%-kal kerdlt lejjebb.

Kozel 1%-kal esett pénteken a nyersolaj ara, mivel az emelkedé kamatok miatt a piac recesszios félelme erdsodott, a hetet tekintve azonban 1,5-
2,0%-0s pluszban zart a termék, mivel a kinalati oldallal kapcsolatos aggodalmak - norvég olajipari sztrajk, irani szankciokkal kapcsolatos
kedvezétlen hirek - dominaltak a hét folyaman.

Gyengiilt a forint és tovabb emelkedtek a hozamok idehaza és a nemzetkozi piacokon is

Pénteken, csakugy mint a mult hét egészében gyaszos teljesitményt nyujtott a forint és a hazai allampapirpiac. A forint az eurdval szemben
pénteken ismét a lélektanilag fontos, 400-as szint kozelébe gyengilt, és végul ugyan a 398,28-as szinten zart, de ez egy nap alatt 0,7, egy hét
alatt pedig masfél szazalék feletti leértékelddés. Uj csticsra emelkedtek az éven tali forinthozamok péntekre, a kora délutani benchmark
rogzitésig 15 bazisponttal 7,4-7,6%-ig, estére tovabbi 20 bazisponttal 7,6-7,8%-ig ugrottak, ezzel egy hét alatt kozel 60 bazisponttal tolddtak
feljebb. Ebben nemzetkdzi, régids és hazai tényezdk egyarant szerepet jatszottak. A korabban megjelent eurdpai utan a pénteki amerikai
inflacios adatok is rosszabbak lettek a vartnal, igy a fejlett piacokon eréstdtek a kamatemelési varakozasok és emelkedtek a hosszu hozamok,
csokkentve a kockazatos eszkdzok iranti keresletet. Eqy hét alatt a vart amerikai kamatcsucs 3,5%-rol 4%-ra, az eurdpai pedig 1,9% kozelebol
2,3%-ra emelkedett. Emiatt nagyot ugrottak ezek a hosszu hozamok is, a 10 éves amerikai és német hozamszint pénteken mintegy 10, egy het
alatt pedig 20-30 bazisponttal kertlt feljebb, az amerikai a korabbi csucs kozelébe, 3,16%-ra, a német pedig Uj 8 éves csucsra, 1,5% folé. A
régioban a 16%-os cseh inflacids adat és a 6%-ra emelkedd lengyel kamat borzolta a kedélyeket. Itthon pedig a vartnal is magasabb majusi
inflacios adat és a meglepden magas hozamfeldru AKK devizakétvény-kibocsatas utdn adta meg e kegyelemdofést a piacnak a rossza amerikai
inflacios adat.
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Mire lesz érdemes figyelni?

Fennmaradt a rossz hangulat az azsiai piacokon is hétfé reggelre, a piac tovabbra is az inflacids adatok és az ehhez kotheté hozamemelkedések
miatt aggodik. Az SSEC 1,1, a Nikkei 255 2,8%-0s minuszban tartdzkodik. Esnek az eurdpai €s amerikai hataridés indexek is, a nyersolaj ara is 1%
feletti minuszban tartézkodik.

Az exit poll felmérések szerint, rekordalacsony részvétel mellett Emmanuel Macron allamfé és centrista szdvetségesei, valamint a Jean-Luc
Mélenchon vezette baloldali 6sszefogas holtversenyben végzett az élen a francia nemzetgylési valasztasok elsé forduldjaban

A héten a legizgalmasabb esemény a FED kamatddntése lehet. A varakozasok szerint 50 bazisponttal, az 1,25-1,50-es szintre emeli a Fed
Nyiltpiaci Bizottsdga az irdanyadd kamatot szerdan zarulo Ulésén. A piaci varakozasok igen felfokozottak tekintve, hogy tovabbra is nagy a
bizonytalansag az inflacios kilatasokkal kapcsolatban, kiléndsen miutan a pénteken kozzétett, majusiinflacios mutatok Ujra csalddast okoztak.
Idén, a jové hetivel egyltt még 5 kamatdonté Ulése van a Fed-nek és az év végeére 3,25-3,5%-0s kamatot araz a piac, ami jovére 4,0% korul éri el
csucsat. Ugyanakkor tekintve a felfelé mutato inflacios kockazatokat kérdés, hogy ez elegendd lesz-e az inflacié megfékezésére. A legutobbi

.

kamatdontd Ulése ota a Fed tobb dontéshozoja is beszélt az inflacids kilatasokrol és a kamatvarakozasokrol, ami alapjan a mostani és a juliusi
Ulésre is boritékolhatd egy-egy 50 bazispontos emelés. Vannak koztik, akik abban biznak, az inflacio alakulasa lehetévé teszi majd, hogy a
szeptemberi Ulésen szlinetet tartsanak a kamatemelési

Kinabol kedden majusi konjunktura indikatorok érkeznek, amelyek a varakozasok szerint, tébbségikben az el6zé honaphoz hasonléan
visszaesesrél arulkodnak majd éves dsszevetésben. Az orszagban foganatositott, ugynevezett zéro-Covid politika miatt millios nagyvarosok
kertltek rendkivil szigoru korlatozasok ala, ami megbénitotta a mindennapi életet. Junius elején erkeztek mar hirek a lezarasok enyhitésérél,
de az el6z6 honap gazdasagi teljesitményére még mindenképpen ranyomta a bélyegét a Covid elleni harc. A kinai gazdasagi kilatasok az
Evergrande ingatlanfejlesztd fizetési nehézségeinek napvilagra kerilése ota sokat romlottak, hiszen a névekedést tobb mint egy évtizeden
keresztul fitd épitdipar problémaira hivtak fel a figyelmet és a Covid terjedésének megfékezésére adott reakcio csak tovabb ront a helyzeten.
Ha tovabbra sem sikertl utjat allni a jarvany terjedésének és a kinai vezetés ragaszkodik a jelenlegi jarvanykezelési szabalyokhoz, az sulyos
csapast mérhet a kinai GDP-re.
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Nyersanyag és deviza

Termék neve | Zaréar valtozas YTD (%) ,Napi, YTD (%) |Termékneve Zaréar Na!)i YTD (%)
%) valtozas* valtozas (%)
S&P500 3901 -2.9 -18.2 VIX 27.8 6.4 61 WTI 120.7 -0.7 60.4
DOW 31393 -2.7 -13.6 us 2y 3.06 25.2 233 Brent 122.01 -0.9 56.9
Nasdaq C. 1340 -3.5 -27.5 us 10y 3.16 1.4 165 Arany 1871.5 1.2 2.3
DAX 13762 -3.1 -13.4 GER 2Y 0.96 13.7 160 Eziist 21.93 0.5 -6.1
 |CAC40 6187 -2.7 -13.5 GER10Y 1.51 8.8 170 EUR/USD 1.0519 -0.9 -1.5
% FTSE 100 7318 -2.1 -0.9 PT10Y 2.79 15.0 232 EUR/GBP 0.8541 0.5 15
= FTSE MIB 22547 -5.2 -17.5 IT10Y 3.76 16.2 259 EUR/NOK 10.2060 0.1 1.8
Stoxx600 422.7 -2.7 -13.3 SP10 2.7 15.7 221 USD/CAD 1.2776 0.6 1.1
- Banks 129 -4.8 -11.3 iTRAXX 99.7 6.2 109 AUD/USD 0.7023 -0.5 -3.3
Nikkei 225 27051 -2.8 -6.0 JPY 2Y -0.07 13 2 USD/JPY 134.41 0.0 16.8
SSEC 3249 -1.1 -10.7 JPY 10Y 0.25 0.7 19 GBP/USD 1.2315 -1.4 -9.0
~_ RTS 1269 4.6 -20.5 RUS10 16.0 0.0 754 EUR/CZK 24.698 0.0 -0.8
:?'," WIG20 1725 -2.4 -23.9 POL10 7.2 25.0 351 EUR/PLN 4.61 0.0 0.5
= PX50 1315 -2.2 -1.8 CzZ10 5.2 7. 245 EUR/RON 4,943 0.0 -0.1
BUX 38951 -1.8 -23.2 3 h6 DKJ 6.29 0.0 413 EUR/HUF 398.28 0.7 7.9
o OTP 8762 -1.6 -47.2 1év 6.72 -1.0 315 USD/HUF 378.80 1.7 16.7
§ MOL 2662 -3.1 5.6 3 év 7.38 17.0 319 CHF/HUF 383.30 0.9 1.7
= MTelekom 358 -2.5 -13.0 5év 7.58 14.0 323 PLN/HUF 86.42 0.8 7.4
Richter 6800 -0.9 -22.1 10 év 7.56 13.0 305 GBP/HUF 466.13 0.2 6.2
CPI, (év/év, %) Iranyadd kamat 3h6Bubor | 7.06 1.0 285.0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
5 2022.maj. 10.7% |MNB* 6.75% |FRA: x4 7.60 13.0 290 2022Q1 8.2% 2022Q1 5.1%
E 2020 tény 3.3% |FED 0,75-1% 3x6| 8.42 36.0 320 2019 tény 4.6% 2019 tény 1.3%
= tény 51%  |EKB 0.00% 9x12| 9.25 24.0 392 2020 tény 5.0%  |2020 tény -6.5%
2022 progn. 9.4%  |BOE 1.00% CDS 5Y 145.3 -3.0 100.6  |2021tény 7% 2021 tény 53% 5

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
" Egyhetes betét Forras: Bloomberg, OTP Elemzés
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Esemény/Adat Konszenzus
2022 6. 14| 8 : 00 |UK Munkanélkiliségi rata (%) apr. 3.6 37

9 : 00 |HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) apr. 31
1 : 00 |DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) jun. -27.5 -54.3

5.1 4 : 00 |CN Ipari termelés (év/év, %) maj. -0.5 -2.9
4 : 00 |CN Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) maj. -1.3 -NT
400 |CN Infrastrukturalis beruhazasok (év/év, %) maj. 6.0 6.8
9:00 [HU EpitSipari termelés (év/év, %) apr. 10.5
00 |EZ Ipari termelés (ho/ho, %) apr. 0.5 -1.8
14 30 |US Kiskereskedelmiforgalom (hé/hé, %) maj. 0.2 09
14030 |US New York Fed feldolgozoipari index (pont) jun. 50 -1.6
16 : 00 |US Uzleti készletek (h6/hd, %) apr. 1.3 2.0
20 : 00 |US Kamatdontés (%) jun. 1,25-1,5 0,75-1,0

16.1 13 : 00 |UK Kamatdontés (%) jun. 1.0
1430 |US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) maj. 1788 1823
14 : 30 |US Indulo lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) maj. 1700 1724
1430 |US Uj munkanélkili segélykérelmek szama (ezer &) heti 210 229
14 0 30 |US Tartésan munkanélkili segélyben részestl6k szama (ezer f6) heti 1306
15 : 00 |HU Egyhetes betét fix kamatt tendere (kamat %/mrd HUF) heti 6,75/9307,9

7.1 5:00 [JP Kamatdontés (%) jun. -01
15 : 15  |US Ipari termelés (h6/ho, %) maj. 0.4 11
16 : 00 |US Leading index (h6/ho, %) maj. -0.4 -0.3

19. FR Torvényhozasi valasztas (2. fordulo)

*elbzetes adat Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fliggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének
elémozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen készult, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatds terjesztését, kozzétételét megeldzé kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem minésul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetésre vald
dsztonzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozasaban
annak varhat¢ arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel dsszefliggésben alld befektetési lehetdségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem
mindésilaz Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszifigyelembe az egyes befektet6k egyediigényeit, korilményeit és céljait, igy személyre szold ajanlas
hidnydban nem mindésul befektetési tandcsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kdrilmeényekkel megvaltozhatnak. Tovébbi informaciok
allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-téLigényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket meghbizhatdnak gondol, semmilyen
szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem véllal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az
alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd
megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, killondsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerzédés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altaldnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a
befektetése eldtt kérdés esetén forduljon munkatdrsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az Ugyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockdzatviseld
képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjik, hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozataldt megelézden az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozo dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrél A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktudlis
arfolyamon kertlhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelolt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzigyi eszkozokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetmeényeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen
dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési déntésekért és az ebbdl eredd kdvetkezmeényekeért.

Minden befektetés bizonyos kockdzatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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A tékeattételes termeékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valo kereskedés jelentds kockdzatot hordoz, és nem minden befekteté szaméra alkalmas. A
t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tokevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetdsége is.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozésra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidkbol nem lehetséges a jévbeni hozamra, valtozésra, illetéleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni.

Apénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tébb tényezd egyuttes hatasa befolydsolja, melyek kézott jelentds tényezd a befektetsi varakozasok alakulasa is.
Az arfolyamok alakuldsa, a pénzlgyi eszkozok, indexek vagy mutatdk jévébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek
elérejelzésekbdl nem lehetséges az drfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében
, kérjuk, értékelje azok adoligyi elszamoldsra vonatkozd kovetkezményeit , egyéb adotgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan
itélhetéek meg, és ezen koriilmények a jovében valtozhatnak.

Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgélhat a benne feltlintetett pénzligyi eszkdzok vonatkozasadban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba hozataldra utal
ez kizérolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgadl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korldtozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. dltali elkészitése,
honlapra torténd feltoltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekintheté Ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatdsokra
vonatkozo informaciot tegyen elérhetéveé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatds igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy

korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. dsszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok dtadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megeldzésére és elkertlésére
szolgalo hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevans személyek személyes tgyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatds eléallitdsaban részt vevéd pénzigyi
elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tdjékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet
vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitd pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kdzpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,; feltigyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz; iigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF
engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-Ill/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbankhu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositdsa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos engedélyével lehetséges.
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14. Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott elektronikus

Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-
89457/2015

15. Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet megilletd jogokrol szold részletes

tajékoztato itt erheto el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2022. junius 13.
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