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OTP Ebreszté

A szankciok hétféi élesedése nyomdn meredek eséssel

indult tegnap a részvénypiaci kereskedés Eurdpdban, az
orosz kitettséggel rendelkezé bankok lettek a nap vesztesei.
A Wall Street vegyes napot zdrt.

o A BUX4,5%-ot esett, a PX 23%-ot. Tovdbbra is nyomds alatt
a régios devizdk és dllampapirok.

e Nem nyitott ki tegnap az orosz tézsde. A Londonban
jegyzett legnagyobb orosz cégek drfolyama 50-80%-ot
esett. Az EKB csddkézeli helyzetre figyelmeztetett a
Sberbankkal szemben.

e Azolajdra megugrott, a Brent hordonkéntidra a 101 dolldrt
kozelitette.

e Ujabb szankcidkkal nézhet szembe Oroszorszdg az EU és
szOvetségesei részérél. Kanada betiltotta az orosz
kéolajimportot.

e Torbkorszdg lezdrta a Fekete-tengeri dtjdréit minden
orszdg hadihajéja eldtt.

e Azsidban a hongkongi kivételével erésédtek a tézsdék.
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Hétfon meredek eséssel indult a kereskedés az eurdpai tozsdéken, a nap masodik fele azonban sok helyen érdemi
korrekciot hozott, estek a bankpapirok

Tovabbra is az Ukrajna elleni orosz invazidval kapcsolatos hirek, illetve az Oroszorszag elleni gazdasagi szankciok allnak a figyelem kdzéppontjaban. Hétf6é déleldtt
a szankcidk élesedése nyoman meredek esést mutattak az iranyadd részvényindexek Nyugat és Kelet-Eurépaban egyarant. A nap masodik fele viszont mar
korrekciét hozott Eurédpa nyugati felén, annak ellenére, hogy az orosz-ukran béketargyaldsok eredmény nélkil zarultak. A Stoxx50 igy a kezdeti kdzel 2%-os
minuszbdl -1,2%-ra kdszott vissza, a FTSE 1% kordili vesztesége 0,4%-ra olvadt és a DAX és a CAC40 3%-o0s csékkenése is 1%-on alulira szelidilt. A Stoxx600 0,1%-0s
minuszban zéart annak ellenére, hogy a banki részindexe 4,5%-ot esett. Kiilonésen az oroszorszagi kitettséggel rendelkezé bankok arfolyama roppant meg, a
Raiffeisen, az UniCredit és a SocGen kétszamjegy( arfolyamveszteséget szenvedett el. Szamottevé minuszban (-2,6%) zart a jarmuipar, illetve a tavkozlés (-1,1%). A
befekteték 6sszességében elényben részesitették a defenziv szektorokat, igy a kézm(ivek emelkedtek a legnagyobb mértékben (+2,3%), de érdekes médon lendiiletet
kaptak az utazasi és szabadidds részvények (+1,3%) is, illetve a technoldgia (+1,4%).

Arégios indexek koziil egyediil a lengyel benchmarkok tudtak visszakapaszkodni a kereskedés elején elért mélységbdl, a WIG20 a reggeli 3%-0s minuszbdl +1,5%-ra
kuszott. A PX 2,3, a BUX 4,5%-0t veszitett értékébdl, a hazai blue chipek a Mol kivételével estek, az MTelekom és a Richter 2% korili minuszban zart, az OTP &rfolyama
14%-ot esett. A moszkvai t6zsde nem nyitott ki hétfén, a londoni t6zsdén jegyzett orosz részvények viszont zuhantak. A Sberbank Londonba bevezetett letéti jegyei
T4%-ot veszitettek értékikbdl, miutdn az EKB a bankkal kapcsolatban csédhelyzetre figyelmeztetett. A Magnit kiskereskedé lett a legnagyobb vesztes 80%-o0s
zuhanassal, a Gazprom arfolyama 53%-ot esett.

Vegyesen zart Amerika, az elektromos autdgyartok, illetve a kibervédelmi technoldgia szarnyalasa nyoman
er6sodott a Nasdaq. Kozel 5%-ot ugrott a WTI.

A tengerentulon vegyesen alakult a nap: a Dow 0,5%-0s minuszban zért, a Nasdaq Composite 0,4%-ot er6s6dott, mig az S&P 0,2%-kal morzsolédott le. A Nasdaq
emelkedésében jelentds szerepe volt az elektromos autdgyartoknak, a Tesla 7,5, a Rivian Automotive 6,5%-ot rallizott. Az S&P szektorindexei koziil az energiaszektor
er6s6dott a legnagyobb mértékben; a haborus, illetve az orosz elldtédsi problémakkal kapcsolatos félelmek kdzepette 3%-kal a horddnkénti 101 dollar kézelébe
ugrott a Brent hatéridés ara, mig a WTI 4,5%-ot rallizott. A védelmi szektor véallalatai szintén felértékelédtek, a Raytheon Technologies (+4,6%), a Lockheed Martin
(+6,7%) és a Northrop Grumman azt kovetéen kezdett helyredllni, hogy Németorszag bejelentette hadiipari kiaddsainak emelését. A haboris megfontolasok a
kibertdmaddsok elleni megoldasokat nyUjtd cégeket is felértékelték, a Palo Alto Network 4,3, a Fortinet 6%-o0s rallyval zart. A Delta Airlines értéke kozel 4%-ot esett
azt kovetden, hogy az orosz légikdzlekedést érint6 szankcidkra valaszul Oroszorszag 36 orszaggal szemben lezarta légterét.

Az S&P 3,2%-ot esett februdrban, a Nasdaq 3,4%-kal kerilt lejjebb. Az idei teljesitmény tekintetében az S&P 8%-0s minuszt mutat.
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Tovabb emelkedtek a hozamok, uj mélypontjara gyengiilt a forint

Az orosz invazio, illetve az Oroszorszaggal szemben életbe lépett kemény szankciok hatdséara tovabb er6s6détt az eladdsi nyomas a régids deviza és allampapir-
piacokon. A forint napkdzben Uj térténelmi mélypontra gyengiilt az eurdval szemben, &tlépve a 372,5-8s szintet és végiil 371 felett zart, ami 1,7%-os leértékelédésnek
felel meg. A cseh korona és a zloty is hasonld mértékben gyengilt. A fejlett piacokon érdemben csdkkentek az allampapir-hozamok, az amerikai és a német 10 éves
hozam is 10 bazispontot meghaladd mértékben gyengiilt. Amagyar piacon a hozamok 6sszesen 20-25 béazisponttal emelkedtek tegnap, ebbél a benchmark hozamok
kora délutani régzitéséig mintegy 10 bazispontos emelkedésre keriilt sor, ezzel a hozamgdrbe hosszu vége mar kdzeliti az 5,5%-ot.

A devizapiacon a hagyomanyos menedékeszkdzok iranti kereslet feléledése volt az iranyadd, az amerikai dollar és a japan jen, mellett a svajci frank iranti kereslet
is er6s6dott. A svajci frank eurdval szembeni jegyzése az elmult napokban legalabb két évtizede nem latott szintre stllyedt (1,02860). Tovabb emelkedett az arany
és az ezist ara.

Az orosz rubel hétfén napkdzben a 110-es szint f6lé gyengiilt a dollarral szemben a Bloomberg adatai szerint, nap végére 98-ra siillyedt az arfolyam a pénteki 83
koruli zardszinthez képest. Az orosz jegybank a korabbi 9,5%-rél 20%-ra emelte tegnap az alapkamatot, ezzel prébalva gatat szabni a rubel tovabbi zuhanasanak.
Az MSCl bejelentette, hogy a jelenlegi kériilmények kozott kénytelen kitenni a sokak altal kdvetett indexeibél az orosz eszkdzoket. Hasonld lépést helyezett kildtasba
a JPMorgan Chase is.

Mire lesz érdemes figyelni?

Oroszorszagnak matol Ujabb korlatozasokkal kell szembenéznie, Térokorszag lezarta a Fekete-tengeri atjarokat minden orszédg hadihajéja el6tt, a francia elndki
hivatal pedig hétfé este bejelentette, hogy az unié és szdvetségeseik készek Ujabb szankcidkrol dénteni Oroszorszaggal szemben. A hétfé esti hirek szerint a
légikdzlekedésre vonatkozd korldtozdsok mellett a Tanacs 500 millié eurd értékl tdmogatdsi csomagot fogadott el az ukrdn fegyveres er6k felszerelésének
biztositasara, illetve tilos az orosz kézponti bankkal, vagy barmely hozza kdt6d& vagy nevében eljard jogi személlyel tranzakciot lebonyolitani. Kanada megtiltotta
az orosz kéolaj importjat.

Megindultak a fegyverszéllitmanyok Ukrajna felé. A Nemzetkozi Bilintetbirdsdg ligyésze bejelentette, hogy vizsgdlatot inditanak az ukrajnai helyzettel
kapcsolatban, mert alapos a gyanu, hogy haborus és emberiség elleni blincselekményeket egyarant elkdvettek Ukrajnaban - &ll a kozleményben. Oroszorszag hétfén
tlzérséggel tdmadta Harkov lakonegyedeit, amely rengeteg civil dldozatot kdvetelt. Az orosz hadsereg hétfé éjjel is folytatta Kijev és Harkov elleni ostromat,
miholdképek tanlisaga szerint egy tobb mint 60 km hosszu orosz katonai jdrmioszlop tartott Kijev felé.

Az azsiai t6zsdéken egyeldre jo a hangulat, a hongkongi benchmark kivételével a tébbi index emelkedést jelez. Az dzsiai kereskedés ideje alatt megjelent kinai BMI-
mutatok a feldolgozéipar tekintetében nem hozték a varakozésokat, a szolgaltatészektori adat enyhén jobb lett.
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Az AKK ma 3 hénapos DKJ aukciot tart, a meghirdetett mennyiség 30 Mrd Ft. A KSH ma januari termel&i arindexeket, valamint negyedik negyedéves beruhazasi
adatokat tesz kozzé.

Németorszagban elézetes februari inflacios adat lat napvildgot, Olaszorszagban feldolgozdipari BMI-t tesznek kdzzé. Az USA-ban ma a legfrissebb, januari épit6ipari
kiaddsokra vonatkozé statisztikék, valamint a feldolgozéipari ISM-index tarthat szdmot némi figyelemre.
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S&P500 4374 02 -8,2 VIX 30,2 9,3 75 |wTl 95,7 45 27,3
DOW 33893 0,5 6,7 uUs2y | 143 13,7 70 |Brent 100,99 3,1 29,8
NasdagC. | 13751 04 12,1 | us1oy | 1,83 13,7 31 |Arany 1900,7 0,7 3,9
DAX 14461 0,7 90 | GER2Y | -054  -152 10 |Ezist 24,36 1,5 43
CAC40 6659  -1,4 69 |GER10Y| 013 9,7 31 |EURMUSD | 1,1219 -0,4 1,3
FTSE 100 7458 -0,4 1,0 PT10Y | 0,99 -10,5 53 |EURIGBP | 0,8361 -0,5 -0,6
FTSEMIB | 25416  -1,4 7.1 Tioy | 1,71 12,8 54 |EURNOK | 9,8853 0,7 1,4
Stoxx600 4531 0,1 71 SP10 | 111 9,7 55 |USDICAD | 1,2675 -0,3 0,3
- Banks 141 -45 26 | iTRAXX | 71,0 5,0 49  |AUDUSD | 0,7263 0,0 0,0
Nikkei 225 | 26933 15 65 | JPY2y | -0,03 0,0 6  |USDIIPY 115,00 -0,5 -0,1
SSEC 3472 0,3 -46 | JPY10Y | 0,19 0,0 12 |GBPMUSD | 1,3420 0,1 -0,8
RTS 937 0,0 41,3 | RUS10 | 16,0 0,0 754 |USD/RUB | 98,063 18,2 31,3
WIG20 2000 15 11,8 | POL10 | 4.1 4,9 43 |EUR/PLN 4,70 1,4 2,5
PX50 1351 23 53 Cz10 3,1 4,3 27 |EUR/IRON 4,948 0,0 0,0
BUX 43731 45 13,8 | 3h6DKJ | 4,93 11,0 277 |EURMHUF | 371,35 1,7 0,6
oTP 12750  -136 = -23,2 1év 5,06 10,0 149  |USDMUF | 330,93 2,1 2,0
MOL 2590 5,3 2,8 3 év 5,20 12,0 101 |CHF/HUF | 361,01 3,2 15
MTelekom 417 2,0 1,2 5év 5,21 6,0 86 |PLN/HUF 79,01 0,3 1,8
Richter 6965  -1,6 -20,2 106v | 5,24 8,0 73 |GBPHUF | 444,06 2,2 11
CPI, (év/év, %) Irdnyadé kamat |3 h6 Bubor| 4,92 5,0 71,0 | HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (&viév, %)
2022 jan. 7,9% |MNB* 43% |FRA: 1x4 | 5,43 8,0 73 |202104 72% |2021Q4 4,6%
2020 tény 3,3% |FED 0,0-0,25% 3x6| 6,18 15,0 96 [2019 tény 4,6% [2019tény  1,3%
2021 tény 51% |EKB 0,00% ox12| 6,21 15,5 87  |2020 tény 5,0% |2020tény  -6,5%
2022 progn.  5,2% |BOE 0,50% | cDS5Y | 73,0 0,0 28,3 2021 tény 71% |2021tény  5,2%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
** Egyhetes betét

Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés
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Adat orszag ény/adat idGszak tény el6z6
2022 2. 28. 8 : 00 TR GDP (elsé becslés, év/év, %) Q4 9,1 9,0 7,5
12 : 00 PT GDP (részletes, né/né, %) Q4 1,6 1,6 2,8
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) febr. 56,3 63,9 65,2
3. 1. 2 :30CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) febr. 51,6 51,1
2 :30 CN NBS feldolgozdipari BMI (pont) febr. 50,2 49,9 50,1
2 : 45 CN Caixin feldolgozdipari BMI (pont) febr. 50,4 49,5 49,1
8 : 00 DE Kiskereskedelmi forgalom (h6/hé, %) jan. 1,8 -5,5
9 : 00 HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) febr. 50,7
9 : 00 HU Ipari termel6i arak jan. 22,3
9 : 00 HU Beruhdzas (év/év, %) Q4 12,4
9 :45 1T Markit/IHS feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) febr. 58,0 58,3
14 : 00 DE Inflacié (elézetes, év/év, %) febr. 5,1 4,9
16 : 00 US Epitipari kiaddsok (hé/hé, %) jan. -0,2 0,2
16 : 00 US I1SM feldolgozdipari BMI (pont) febr. 57,9 57,6
2. 9 :00 HU GDP (részletes, év/év, %) Q4 7,2*
9 : 00 HU GDP (részletes, né/né, %) Q4 2,1*
11 : 00 EZ Fogyasztoi drindex (el6zetes, év/év, %) febr. 53 51
11 : 00 EZ Fogyasztoi magarindex (elézetes, év/év, %) febr. 2,5 2,3
14 : 15 US ADP nem-mez8gazdasdgi foglalkoztatottak (h6/hd, ezer f6) febr. 320 -301
16 : 00 CA Kamatddntés (%) 0,5 0,25
16 : 00 US J. Powell képvisel6hazi meghallgatdsa (pénzlgyi bizottsag) - -
20 : 00 US Beige Book febr. - -
3. 2 :45CN Caixin szolgaltatészektori BMI (pont) febr. 51,4
9 : 00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év, SA, %) jan. 6,2
9 : 00 HU Kulkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) dec. 187*
9 :45 1T Markit/IHS szolgaltatoszektori BMI (elSzetes, pont) febr. 52,2 48,5
11 : 00 EZ Munkanélkiliségi rata (%) jan. 7,0 7,0
13 : 30 EZ EKB kamatdontd tlésének jegyzGkonyve okt. - -
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 232
14 : 30 US Tartésan munkanélkuli segélyben részesul6k szama (ezer f6) heti 1475
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (kamat %/mrd HUF) heti - 4,6/10201,2
16 : 00 US Gyart6i megrendelések (h6/hd, %) jan. 0,5 -0,4
16 : 00 US ISM nem-feldolgozoipari BMI (pont) febr. 60,5 59,9
16 : 00 US J. Powell szenatusi meghallgatdsa (Bankbizottsag) -
4, 8 : 00 DE Export (h6/hd, SA, %) jan. 0,9
8 : 45 FR Ipari termelés (h6/ho, %) jan 0,5 -0,2
9 : 00 AT GDP (részletes, né/né, %) Q4 -2,2
9 : 00 HU Ipari termelés (el6zetes, év/év, %) jan. 58
10 : 00 IT GDP (részletes, né/né, %) Q4 0,6 0,6
11 : 00 EZ Kiskereskedelmi forgalom (h6/hé, %) jan. 1,5 -3,0
14 : 30 US Nem mez8gazdasagi allashelyek véltozasa (h6/ho, ezer db) febr. 438 467
14 : 30 US Munkanélkiliségi rata (%) febr. 3,9 4,0
14 : 30 US Atlagkeresetek (h6/hd, %) febr. 0,6 0,7
14 : 30 US Atlagkeresetek (év/év, %) febr. 5,8 5,7

* el6zetes adat
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozé tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozdsaban - nem mindsil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdézleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossag kdrében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szdmara oly moédon biztosit hozzéaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrozi, azonban az informaciék csak idéleges téjékoztatdst nyljtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiilonésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tandcsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockédzatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockdzatét, a felmeruld dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrol. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktudlis arfolyamon keriithet sor, mely akdr arfolyamveszteséggel is jérhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziigyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. téjékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbil eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tal keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lo termékkel vald kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladé veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciék a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetdleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakuldséra, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoigyi elszamoldsra vonatkozo
kovetkezményeit , egyéb adodiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az ligyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzék vonatkozédsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizérélag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatdsokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kériilmények kézott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy llam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozo eldirdsokkal rendelkezik, melyek az &sszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informéaciés korldtoknak minésilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemzdék és mas relevans személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositdsa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (iii) az 6sztonzék, juttatdsok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénziligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; ligyfélszolgalat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdasos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajérulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez valdé hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezé adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2022. marcius 1.
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