2022. JANUAR 25. @ otpbank

OTP Ebreszté

e FEladdsi hulldm sopért végig tegnap az eurdpai
tézsdéken, a Stoxx600 kézel 4%-0s minuszban zdart.

e A BUX 1,6%-0s csdkkenéssel feliilteljesitd volt régios
dsszevetésben.

Az S&P kézel 4%-0s mélységbdl kapaszkodott vissza
tegnap, a fontosabb benchmarkok enyhe pluszban
zdrtak az USA-ban.

e Gyengliltek a régios devizdk, emelkedtek a hosszu
hozamok a térségben. A német tizéves hozam esett,

az amerikai a napkdzben elért 10 bdzispontos
minuszbdl kuszott vissza a zdrdsra.

e (sOkkent a nyersolaj dra, megugrott a féldgdz dra
Eurdpdban.

e Maaz MNB kamatdénté lilésére lesz érdemes figyelni
leginkdbb, ahol a piac ujabb 30bp-os emelést vdr.
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Jelent6s minuszokkal indult a hét az eurdpai t6zsdéken, csaknem 4%-ot esett a Stoxx600

A pénteki csokkenést és a hétfé reggeli azsiai gyengiilést kovetéen tegnap napkdzben meredeken estek a nyugat-europai részvényindexek: 3,8%-0s minuszban zart
a Stoxx600 és a DAX, 2,6%-ot csuszott vissza a FTSE és 4%-ot esett a CAC40. Az orosz-ukran konfliktus élez6dése, valamint a FED ma kezdédé kétnapos llésével
kapcsolatos varakozasok egyarant kockazatkerilésre 6sztonozték a befektetdket. A rosszhangulat elsésorban az utazasi és szabadidds dgazat, illetve a technologiai
agazat véllalatait viselte meg a leginkabb, a Stoxx600 szektorindexei kdziil az elébbi 5,4%, az utébbi 5,8%-0s minuszban zarta a hétféi kereskedést. 5% koriili
zuhanast szenvedtek el viszont az eurdpai jarmUlgyartdk, az épitdipar és a pénziigyi szolgaltatdk. A Stoxx600 szektorindexei kozil mindegyik a piros tartomanyban
fejezte be a napot, ugyanakkor a féindexnél kedvezébben zartak a tavkozlési cégek (-1,5%) és a kozmUiivek (-2,0%).

Markit BMI-indexek jelentek meg tegnap Nyugat-Eurépaban, a megjelent el6zetes mutatdszamok alapjan a jarvany aktudlis romlasa a szolgaltatészektort érintette
egyeldre kedvezétlenebbiil, a feldolgozdipari indexek emelkedtek. Bar Németorszag kivételt jelentett, a szolgéltatasiindex a decemberi, tizhavi mélypontrél kiszott
feljebb. Mar Europabol is érkeznek a negyedéves eredményjelentések, tegnap a Phillips tette kdzzé a varakozasokndl valamivel gyengébb negyedéves szamait.

A vallalati hirek terén az Unileverrel kapcsolatos hiradasok voltak tegnap a legérdekesebbek, az Unilever-részvények b6 7%-ot ralliztak, miutan megjelent, az
aktivista befektetd Nelson Peltz hedge fundja, a Trian Partners részesedést szerzett a brit cégben.

A régids tézsdéken is érezhet6en tovabb romlott a hangulat. Akarcsak pénteken, az RTS alulteljesit6 volt a régids indexek kézott. Az orosz benchmark meredek
zuhandasba valtott azt kdvetben, hogy az amerikai kiiliigyminisztérium Ukrajna elhagyaséra szélitotta fel az ott tartézkod6 amerikai allampolgarokat, az RTS végiil
8% feletti minuszban zart. A cseh benchmark 1,9, a BUX 1,6%-ot csuszott vissza, mig a WIG20 4,6%-ot veszitett értékébol.

A hazai piacon a blue chipek mindegyike csékkent, legkevésbé az OTP (-0,9%) és az MTelekom (-1,3%). A Richter 1,7, a Mol 2,4%-ot esett tegnap élénk forgalom mellett.

Visszatértek a napkézben elért mélypontrél az amerikai részvényindexek és végiil emelkedéssel zartak

Az eladdsi hulldm a Wall Streeten is végigsopdrt, napkdzben -4%-0s mélységben is allt az S&P, mielétt megérkeztek volna a kockazatra kevésbé érzékeny befektetdk.
A vezet§ részvényindexek tobbsége igy vissza tudott kapaszkodni a pozitiv tartomanyba mérsékelt emelkedéssel zarva a napot. A Dow és az S&P 0,3%-o0s pluszt
kdnyvelhetett el, mig a Nasdag Composite 0,6%-0s emelkedéssel zart. Az S&P szektorindexeit tekintve a ciklikus fogyasztasi szektor, a tdvkozlés, az energia és az
ipar kdnyvelhette el a legnagyobb nyereséget, mikézben a kdzmiivek estek vissza a legnagyobb mértékben. Az S&P megacap cégei vegyes képet mutattak: az Apple
arfolyama 0,5%-ot morzsolddott le, 1,5%-ot esett a Tesla, és 2,6%-ot a Netflix. A pozitiv oldalon, a Microsoft és az Alphabet értéke csak néhany tizedszazalékkal keriilt
feljebb, mikdzben az Amazon 1,3%, a Facebook 1,8%-ot drédgult, a Home Depot pedig 4% feletti rallyval zart.

Gyengiild devizak és emelked6 hosszu hozamok a régidoban, Eurépaban lefelé mozdultak a kotvényhozamok

Az élez6d6 orosz-ukran fesziiltség, illetve a heti FED-Ulés eldtti bizonytalansag negativan hatott a régios devizapiacra is, 0,8-1% ko6zotti mértékben gyengilt tegnap
a zloty, a korona és a forintis. Erésddtek a kamatemelési varakozéasok is a régioban, a legjobban a zloty esetében mintegy 30 bazisponttal 4,3%-ig, miutén a jegybank
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jelezte, hogy érdemben a piac altal vart 4% folé fogja emelni a kamatot. A cseh piacon a kamatban arazott csticsszint 4,75-5%-ig, a hazain 5-5,25%-ig emelkedett. Az
orosz tizéve hozam 36 bazispontot ugrott hétfén. Bar a fejlett piacokon napkdzben djabb 5 bazisponttal estek a hosszu dllampapir-hozamok, a hazai allampapir-
benchmarkok emelkedtek, a 3-5 éves szegmensnél 5, a 10-20 évesnél 10 bazispont kérili mértékben. Az amerikai tizéves hozam a tézsdei fordulattal parhuzamosan
nap végére visszakapaszkodott, és bé 1 bazisponttal meg is haladta a pénteki szintet. Kismérték(i dollarer6s6déssel zarult a hétf6i kereskedés.

A nyersolaj ara mérséklédott a pénteki szintekhez képest, az eurdpai jegyzési f6ldgdz éra viszont 16%-ot ugrott az orosz-ukran konfliktus élez6dése nyoman. Az
arszint az év vége ota 40%-kal keriilt feljebb. Vegyes képet mutattak a nemesfémek: az arany éra 0,5%-ot emelkedett, az ezlisté 2,1%-ot esett. Az ipari fémek piacan
2%-ot esett a réz és 3%-ot az 6n ara, a londoni jegyzések alapjan.

Mire lesz érdemes figyelni?

Az azsiai részvényindexek a hétféi kereskedéshez hasonléan ma is erésen minuszosak, a Nikkei 1,7, a Shanghai Composite 2,3, a Hang Seng 1,9%-kal esett vissza. A
hataridds részvényindexek is kevés jét igérnek a mai napra: bar a fontosabb eurdpai benchmarkokra vonatkozé mutatok pluszosak, az S&P és a Nasdaq100-ra
vonatkozé hatéridds jegyzések 1% korali minuszban allnak.

Ma szamos fontos makroadat lat napvilagot a vildgban, Németorszagban Ifo gazdasagi hangulatindex jelenik meg, az USA-ban pedig a Case-Shiller lakdsarindex
adhat képet az ingatlanpiaci folyamatokrol. Az USA-ban fogyasztéi bizalmi indexet is publikédlnak ma.

Az IMF ma teszi kdzzé a World Economic Outlook frissitett valtozatat.

Ma ujra kamatmeghatéarozo {ilést tart a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa, mi - 6sszhangban az elemzdi konszenzussal - arra szamitunk, hogy Ujabb 30
béazispontos alapkamat-emelés kovetkezik, amit csiitortokdn ugyanilyen mérték(i emelés kdvethet 4,3%-ig az egyhetes betéti kamat esetében. Az AKK 3 hénapos
DKJ-t aukciot tart, a meghirdetett mennyiség 30 Mrd Ft.

Benne vagyunk a negyedik negyedéves jelentési szezonban, igy a véllalati eredményjelentések is kiemelt figyelmet kapnak: ma jelent az amerikai zaras utan a
Microsoft, illetve napkdzben a Johnson & Johnson és a GE. A technoldgiai cégek kéziil a Raytheon, a Texas Instruments és a Verizon beszamoléja érdemel majd
figyelmet. Eurépaban a Logitech és a Rémy Cointreau eredményjelentése lehet érdekes.
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S&P500 4410 0,3 -7,5 VIX 29,9 3,6 74 WTI 83,3 -2,1 10,8
DOW 34365 0,3 -54 us 2y 0,97 -3,0 24 Brent 86,27 -1,8 10,9
Nasdag C. 13855 0,6 -11,4 us 10Y 1,77 1,3 26 Arany 1841,7 0,5 0,7
DAX 15011 -3,8 -5,5 GER 2Y -0,66 -3,5 -2 Ezust 23,80 -2,1 1,9
CAC40 6788 -4,0 -5,1 GER 10Y | -0,11 -4,2 7 EUR/USD 1,1326 -0,2 -0,4
FTSE 100 7297 -2,6 -1,2 PT10Y 0,55 -11 9 EUR/GBP 0,8397 0,3 -0,2
FTSE MIB 25973 -4,0 -5,0 IT 10Y 1,28 -0,5 11 EUR/NOK 10,1446 0,4 1,2
Stoxx600 456,4 -3,8 -6,4 SP 10 0,62 -1,4 6 USD/CAD 1,2638 0,5 0,0
- Banks 148 -3,9 1,7 ITRAXX 58,1 4,9 22 AUD/USD 0,7138 -0,1 -1,7
Nikkei 225 27033 -2,0 -6,1 JPY 2Y -0,07 -0,1 2 USD/IPY 113,95 0,2 -1,0
SSEC 3467 -1,6 -4,8 JPY 10Y | 0,13 -0,4 7 GBP/USD 1,3488 -0,5 -0,3
RTS 1288 -8,1 -19,3 RUS10 9,8 36,0 134 USD/RUB 78,769 1,7 55
WIG20 2170 -4,5 -4,3 POL 10 3,9 8,5 26 EUR/PLN 4,57 0,7 -0,5
PX50 1391 -1,9 -2,4 CZ10 31 19 34 EUR/RON 4,941 -0,1 -0,1
BUX 51325 -1,6 1,2 3h6DKJ | 3,36 1,0 120 |EUR/HUF 360,98 0,6 -2,2
OoTP 17140 -0,9 3,3 1év 4,02 -1,0 45 USD/HUF 318,74 0,8 -1,8
MOL 2620 -2,4 4,0 3év 4,40 4,0 21 CHF/HUF 348,75 0,6 -2,0
MTelekom 417 -1,3 1,2 5év 4,52 4,0 17 PLN/HUF 79,07 -0,1 -1,7
Richter 8315 -1,7 -4,7 10 év 4,77 9,0 26 GBP/HUF 430,07 0,4 -2,1
CPI, (év/év, %) IrAnyadd kamat |3 hé Bubor| 4,19 0,0 -2,0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
2021.dec. 7,4% [MNB** 4,0% [FRA: 1x4 4,49 1,4 -22 2021Q3 6,1% [2021Q3 3,7%
2020 tény 3,3% |FED 0,0-0,25% 3x6| 4,90 5,0 -32 2019 tény 4,6% 2019 tény 1,3%
2021 tény 5,1% |EKB 0,00% 9x12( 5,19 5,0 -15 2020 tény -5,0% [2020 tény -6,5%
2022 progn. 5,2% |BOE 0,10% CDS 5Y | 44,660 0,0 6,1 2021. progn. 6,5% [2021 progn. 5,1%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés
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Adat orszag esemény/adat idészak tény konszenzus eléz6
2022 1. 24. 9 : 15 FR Markit feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) jan. 55,5 55,5 55,6
9 : 15 FR Markit szolgaltatdszektori BMI (el6zetes, pont) jan. 53,1 55,3 57,0

9 : 30 DE Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) jan. 60,5 57,0 57,4

9 : 30 DE Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) jan. 52,2 48,0 48,7

10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) jan. 59,0 57,5 58,0

10 : 00 EZ Markit szolgéltatdszektori BMI (elGzetes, pont) jan. 51,2 52,2 53,1

10 : 30 UK Feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) jan. 56,9 57,9 57,9

10 : 30 UK Szolgaltatoszektori BMI (elGzetes, pont) jan. 53,3 54,8 53,6

15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) jan. 55,0 56,8 57,7

15 : 45 US Markit szolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) jan. 50,9 55,0 57,6

25. 9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) nov. 8,7
10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) jan. 94,7 94,7

14 : 00 HU Kamatdontés (%) jan. 2,7 2,4

15 : 00 US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) nov. 18,4

16 : 00 US Fogyasztdi bizalom (pont) jan. 111,8 116

26. 16 : 00 US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) dec. 750,0 744
16 : 00 CA Kamatdontés (%) 0,25
20 : 00 US Kamatdontés (%) 0-0,25 0-0,25

9 : 00 HU Munkanélkdliségi rata (%) dec. 3,6

27. 14 : 30 US Tartds cikkek rendelésallomanya (hé/ho, %) dec. -0,2 2,6
14 : 30 US GDP (el6zetes, né/né, évesitett, %) Q4 5,6 2,3

14 : 30 US Uj munkanélkili segélykérelmek szama (ezer 8) heti 286

14 : 30 US Tartésan munkanélkiili segélyben részesiilGk szama (ezer f6) heti 1635

15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatd tendere (kamat %/mrd HUF) heti 4,0/9888,8

16 : 00 US Folyamatban lévé lakdseladdsok szama (hé/hé, %) dec. 0,4 -2,2

28. 7 : 30 FR GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 0,5 3,0
9 :00 ES GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 1,5 2,6

10 : 00 DE GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 -0,2 1,7

10 : 00 IT Fogyasztdi bizalom (pont) jan. 116,5 117,7

11 : 00 EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) jan. 114,5 115,3

14 : 30 US Haztartasok bevételei (hd/ho, %) dec. 0,5 0,4

14 : 30 US Héztartasok fogyasztasa (igazitott, hd/ho, %) dec. -0,6 0,6

14 : 30 US Lakossagi fogyasztési kiadasok magarindex (h6/hd, %) dec. 0,5 0,5

HU Fitch hitelmingsitGi felllvizsgalat BBB stabil
30. 2 : 45 CN Caixin feldolgozdipari BMI (pont) jan. 50,9

www.otpresearch.com



2022. JANUAR 25.

Vezetd Elemzé
Tardos Gergely
tardosg@otpbank.hu

Global Markets szakértoink

® otpbank

Elemzé
Ratkai Orsolya
ratkaio@otpbank.hu

Maganbefektetdi Kapcsolatok Osztalya

Csillag Zsigmond
Osztalyvezetd
+36-1-288-7556
Zsigmond.Csillag@otpbank.hu

Saaghy Pal Andras
+36-1-288-7553
Pal.Andras.Saaghy@otpbank.hu

Szab6 Tamas
+36-1-288-7512
Tamas.Szabo.1l@otpbank.hu

Soos Frigyes
+36-1-288-7571

SoosF@otpbank.hu

Varga Botond
+36-1-288-7552
Botond.Varga@otpbank.hu

Szeman Csaba
+36-1-288-7554
Csaba.Szeman@otpbank.hu

I1zbéki Otté
+36-1-288-7521
otto.izbeki@otpbank.hu

Andrasi Sandor
+36-1-288-7559
Sandor.Andrasi@otpbank.hu

Torda Balint
+36-1-288-7562
Balint. Torda@otpbank.hu

Intézményi Ertékesitési Osztaly

Preisz Attila
Osztalyvezet6
+36-1-288-7526
Attila.Preisz@otpbank.hu

Mladoniczki Janos
+36-1-288-7551
MladoniczkiJ@otpbank.hu

Ballai Zoltan
+36-1-288-7545
Zoltan.Ballai@otpbank.hu

Palasthy Kitti
+36-1-288-7574
Kitti.Palasthy@otpbank.hu

Markets Vallalati Ertékesitési Osztaly

Imrei Janos
Osztalyvezetd
+36-1-288-7544
Janos.Imrei@otpbank.hu

André Borbala
+36-1-288-7541
Borbala.Sarolta.Andre @otpbank.hu

Kovacs Gyiméti Edit
+36-1-288-7542
KovacsGyE@otpbank.hu

Gordos Nora llona
+36-1-288-7549
Nora.llona.Gordos@otpbank.hu

Fodor Istvan
+36-1-288-7555
Istvan.Fodor.1@otpbank.hu

Andorka Rudolf Flérian
OTP Trader
+36-1-288-7558
Rudolf.Florian.Andorka.1@otpbank.hu

Huck Péter
OTP Trader
+36-1-288-7543
Peter.Huck.2@otpbank.hu



mailto:zsigmond.csillag@otpbank.hu
mailto:Pal.András.Saaghy@otpbank.hu
mailto:Tamas.Szabo.1@otpbank.hu
mailto:SoosF@otpbank.hu
mailto:VargaBot@otpbank.hu
mailto:Csaba.Szeman@otpbank.hu
mailto:Csaba.Szeman@otpbank.hu
mailto:Sandor.Andrasi@otpbank.hu
mailto:Balint.Torda@otpbank.hu
mailto:Attila.Preisz@otpbank.hu
mailto:MladoniczkiJ@otpbank.hu
mailto:Zoltan.Ballai@otpbank.hu
mailto:Kitti.Palasthy@otpbank.hu
mailto:janos.imrei@otpbank.hu
mailto:Borbala.Sarolta.Andre@otpbank.hu
mailto:KovacsGyE@otpbank.hu
mailto:Nora.Ilona.Gordos@otpbank.hu
mailto:Istvan.Fodor.1@otpbank.hu
mailto:Rudolf.Florian.Andorka.1@otpbank.hu
mailto:Peter.Huck.2@otpbank.hu

2022. JANUAR 25. O otpbank

Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem onélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindsiil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirédst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mingsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossadg korében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szémara oly médon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciék csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalo képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockazatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon keriilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziligyi eszkdz6kre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitlizétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbél eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kdtelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lé termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghalad6 veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszko6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakulasara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezményeit , egyéb adodiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az tigyfél egyedi kériilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgélhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozadsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informécids korldtoknak mindsilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevéns személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (i) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6é pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadség tér 9.sz.; igyfélszolgélat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdasos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzjarulaséval juttattuk el Onhdz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2022. januar 25.
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