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OTP Ebreszté

e Optimista hangulatban indult a hét a nyugat-eurdpai
tdézsdéken, az amerikai piacok tinnepnap miatt zdrva
tartottak.

e 50 millidrd fontos ajdnlatot tett az Unilever a GSK
OTC-részlegére.

e A régidbeli indexeket feliilteljesitve 1,6%-0s plusszal
inditotta a hetet a BUX.

e Furopdban is érdemi hozamemelkedéssel indult a
hét, ebbél a hazai dllampapirpiac is kivette részét.

e Arégios devizdkkal karéltve erdsddott a forint.

e Tovdbb emelkedik a nyersolaj jegyzése

e Vegyes a hangulat az dzsiai tézsdéken, a hatdrid6k
tébbnyire minuszos nyitdst igérnek.
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Jo hangulatban indult a hét a nyugat-europai t6zsdéken, a BUX régids dsszevetésben feliilteljesito volt

A pénteki visszaesést kovetéen hétfén mar jobb hangulatban folytatddott a kereskedés a nyugat-eurépai tézsdéken. Jé induldst igért, hogy a Kindban megjelent
konjunktura-adatok t6bbsége a vartnal kedvezébben alakult, a befekteték figyelme pedig egyre inkabb a kdzelgd negyedéves eredményjelentések felé fordul. A
Stoxx600 0,7%-kal keriilt feljebb, a FTSE 0,9%-ot kuszott felfelé, a DAX 0,3%-ot er6s6dott. A Stoxx600 szektorindexeit tekintve a technolégia, az egészségligy és az
alapanyagszektor vezette az emelkedést, mig a legnagyobb vesztes az omikron okozta, nagyléptékekben romld fertézottségi helyzetet tiikrozve az utazasi és
szabadidés szektor lett. A nap nyertese a GSK brit gydgyszergyarté lett (+4,0%), a portfoliovaltasra torekvé Unilever 50 milliard fontos ajanlatot tett a tarsasdg
fogyasztasi termék-részlegére.

Az Egyesiilt Allamokban hétfén sziinetelt a tézsdei kereskedés, kedden azonban mar érkeznek a negyedik negyedéves vallalati eredmények az USA-bél: ma jelent
tobbek kézott a Bank of America és a Goldman Sachs. A szerdai napon mar Eurépaban is jelennek meg fontos vallalati beszamoldk, igy az ASML chipgyart6é, mig a
tengerentulon a Morgan Stanley, a United Airlines, a Procter & Gamble és az Alcoa eredményjelentései keriilhetnek a figyelem kdzéppontjdba. A JPMorgan az idei
évre is a pozitiv profitndvekedési tendenciak folytatddasat varja, 2022 egészét tekintve 20%-os, az elemzéi konszenzust érdemben meghaladdé eredménybdéviilésre
szamitanak.

A KKE-régiot tekintve a hazai index feliilteljesité volt a versenytarsakhoz képest: a BUX 1,6%-ot ugrott, mikdzben a WIG20 0,8%-ot csuszott vissza, mig a PX 0,3%-
kal keriilt feljebb. Az orosz RTS index 0,7%-ot morzsolddott le. A hazai blue-chip papirok kézil az OTP valt a nap nyertesévé (+2,9%), mikdzben a Richter 1,1, a Mol
0,6%-ot dragult, mig az MTelekom 0,5%-0s pluszban zart.

Hozamemelkedés Eurdopaban és a hazai allampapirpiacon is, a régids devizakkal karoltve er6sodott tegnap a
forint

Az eurdpai piacok zarasa utani pénteki massziv, kézel 10 bazispontos amerikai hozamemelkedés megérkezett tegnap Eurdpaba, a német 10 éves 3 bazisponttal
emelkedett, a hazai benchmark hozamok a 3-5 éves szegmensben 5, a 10-20 évesben pedig 8-9 bazisponttal keriltek feljebb. Szinte ugyanolyan, negyedszazalékos
mértékben erésodtek tegnap a régids devizak, a forint arfolyama a 355,8-es szinten zért az eurdval szemben.

Az EURUSD szlik savban mozgott a nap folyaman, zarasra a pénteki szint kozelében allt (1,1408). A brit font 0,2%-ot gyengiilt az eurdval és a dollarral szemben is.

A nyersanyagpiacon nem hozott szdmottevé drmozgésokat a tegnapi nap. A WTl jegyzése nem véltozott az amerikai piacok sziinnapja miatt, a Brent 0,5%-ot kuszott
feljebb. A londoni fémérutézsdén nem mozdultak el jelentds mértékben a jegyzések, kivételt az dn jelentett, melynek dra 2,4%-ot ugrott.
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Mire lesz érdemes figyelni?

Tobbnyire a piros tartomdanyban allnak ma reggel az dzsiai részvényindexek, a Nikkei 0,3%-ot csuszott vissza, a Shanghai Composite 0,7%-kal épett feljebb, mig a
Hang Seng szintén enyhén minuszos (-0,3%). A Bank of Japan mai ilésén nem valtoztatott az iranyadé kamatszinten. A hataridés részvényindexek negativ kezdést
josolnak mara a tengerentulon, illetve vegyes képet mutatnak az eurdpai hataridés jegyzések.

A nyersolaj ara tovabb emelkedett, a ma reggeli jegyzések mar kozel 2, illetve 1,6%-0s aremelkedést jeleznek a WTI és a Brent esetében.

Az Egyesiilt Kirdlysagban foglalkoztatasi statisztikék jelentek meg ma reggel, a legfrissebb adatok szerint a munkanélkiiliségi rdta novemberben 4,1%-ra csokkent.
A nap tovdbbi részében a ZEW német gazdasdgi hangulatindexére, illetve a New York Fed feldolgozdipari indexére lesz érdemes figyelni a vallalati
eredményjelentések mellett.

Ma az AKK 3 hénapos DKJ-t aukcidt tart, a meghirdetett mennyiség 20 Mrd Ft.
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S&P500 4663 0,0 2,2 VIX 19,2 0,0 11 |wT 83,8 0,0 11,4
DOW 35912 0,0 1,2 us2y | 097 0,0 23 |Brent 86,48 0,5 11,2
NasdagC. | 14894 0,0 48 | usioy | 1,78 0,0 27 |Arany 1816,5 0,0 -0,7
DAX 15934 03 0,3 GER2Y | -0,57 17 7 |Ezist 22,92 0,0 1,9
CAC40 7202 0,8 0,7 | GER10Y | -0,03 2,1 16 |EURMUSD | 1,1408 0,0 0,3
FTSE 100 7611 0,9 3,1 PT10Y | 057 2,0 11 |EUR/IGBP | 0,8359 0,2 -0,6
FTSEMIB | 27689 05 1,2 Tioy | 1,29 2,1 12 |EURINOK | 9,9658 -0,3 -0,6
Stoxx600 4845 0,7 -0,7 SP10 | 0,66 2,0 9 |usbicAD | 1,2516 -0,3 1,0
- Banks 160 0,2 10,3 | iTRAXX | 52,7 1,1 10 |aubusD | 0,7195 -0,3 -0,9
Nikkei 225 | 28267  -0,2 18 | Jpya2y | -0,07 0,2 2 |UsbupPy 114,63 0,4 -0,4
SSEC 3561 0,6 22 | Jyi1oy | 014 0,0 8 |GBPMIUSD | 1,3647 -0,2 0,8
RTS 1475 0,7 7.6 RUS10 | 9,5 8,0 110 |USD/RUB | 76,104 -0,2 1,9
WIG20 2365 0,7 4,3 POL10 | 4,0 5,2 40 |EUR/PLN 4,52 -0,3 1,4
PX50 1449 0,3 1,6 CZ10 3,1 38 26 |EUR/IRON 4,944 0,0 0,1
BUX 53509 1,6 55 | 3h6DKJ | 291 0,0 75  |EURMHUF | 35591 -0,3 -3,6
oTP 18120 29 9,2 16v 4,00 12,0 43 |USD/HUF | 312,02 -0,2 -3,8
MOL 2668 0,6 5,9 3év 4,39 3,0 20 |CHF/HUF | 341,33 0,2 41
MTelekom 419 0,5 18 5év 4,46 6,0 11 |PLN/HUF 78,65 0,0 22
Richter 8740 11 0,2 106v | 4,69 8,0 18 |GBPMHUF | 42567 -0,4 3,1
CPI, (v/év, %) Irényadé kamat |3 h6 Bubor| 4,19 0,0 2,0 | HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (&viév, %)
2021.dec. 7.4% |MNB* 4,0% |FRA 1x4 | 4,41 0,0 29 (202103 6,1% |2021Q3 3,7%
2020 tény 3,3% |FED 0,0-0,25% 3x6| 4,77 0,0 45 {2019 tény 4,6% |2019tény  1,3%
2021 tény 51% |EKB 0,00% ox12| 4,97 4,0 37 |2020 tény 5,0% [2020tény  -6,5%
2022 progn.  5,2% |BOE 0,10% | CDS5Y | 44,660 08 52 |2021.progn.  6,5% 2021 progn. 5,1%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
** Egyhetes betét

Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés

www.otpresearch.com 4



2022. JANUAR 18.

@ otp

Adat orszag esemény/adat id6szak tény konszenzus eléz6
2022 1. 17. 3 : 00 CN Infrastrukturalis beruhazasok (év/év, %) dec. 4,9 4,8 5,2
3 : 00 CN Ipari termelés (év/év, %) dec. 43 3,6 3,8
3 : 00 CN Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) dec. 1,7 3,7 3,9
3 : 00 CN GDP (év/év, %) Q4 4,0 3,6 4,9
3 : 00 CN GDP (né/né, SA, %) Q4 1,6 1,1 0,2
18. 2 : 00 JP Kamatdontés (%) -0,1 -0,1 -0,1
8 : 00 UK Munkanélkuliségi rata (%) nov. 41 4,2 4,2
11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) jan. 32,0 29,9
14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) jan. 27,5 31,9
19. 8 : 00 UK Inflacio (év/év, %) dec. 5,2 5,1
14 : 30 US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) dec. 1701 1717
14 : 30 US Induld lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) dec. 1650 1679
20. 12 : 00 TR Kamatdontés (%) jan. 14,0 14,0
13 : 30 EZ EKB kamatdontd (ilésének jegyz6kdnyve dec. - -
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer &) heti 215,0 230
14 : 30 US Tartésan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f6) heti 1559
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatud tendere (kamat %/mrd HUF) heti 4,0/10290,1
16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) dec. 6490 6460
21. 0 : 30 JP Fogyasztdi magarindex (év/év, %) dec. 0,6 0,5
0 :30JP Fogyasztdi arindex (év/év, %) dec. 0,6
7 : 00 UK Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho, %) dec. -0,9 1,4
16 : 00 US Leading index (h6/ho, %) dec. 0,8 1,1
16 : 00 Ez Fogyasztoi bizalom (pont) jan. -9,0 -8,3
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem onélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindsiil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirédst, és ezzel 6sszefliggésben all6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossadg koérében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szédmara oly modon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciék csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kérilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalo képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockazatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok rfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénzligyi eszkdzbkre vonatkozé kibocsatasi dokumentéciot (pl. tajékoztatd, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kdtelezettsége.
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7. AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lo termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovdbeni alakulaséra, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezményeit , egyéb adoiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az tigyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgélhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzdk vonatkozédsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jévébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizérolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozé hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korldtoknak minésilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevéns személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (i) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatést, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feltigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; ligyfélszolgalat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznélasa, sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajérulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2022. januar 18.
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