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OTP Ebreszté

e Enyhiilt hétfén a pdnikhangulat a vildg tézsdéin,
kisebb korrekcidval indult a hét Nyugat-Europdban
és a tengerentulon is.

e Nyugat-Eurdpdban és az USA-ban egyardnt erére
kapott a technologiai szektor a monetdris kondiciok
szigoritasdval kapcsolatos vdrakozdsok enyhiilése
nyomdn.

e Korrekciot hozott a tegnapi nap az olaj és a legtébb
nyersanyag piacdn is.

o Kismértékii  hozamemelkedés a  kulcsvalutdk
dllampapirpiacain, a régios devizdk erésédtek.

e A mareggelidzsiai kereskedésben ismét felerésddtek
az omikronnal kapcsolatos félelmek a megjelent
nyilatkozatok nyomdn.

e Ma nem kamatdonté llést tart az MNB, melyre
mindazondltal érdemes lesz figyelni.
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Kisebb korrekcié az eurépai tézsdéken, az utazasi és szabadid6s cégek mellett a technoldgia lett a nap nyertese

A pénteki nagyobb zuhanést kisebb korrekcid kdvette hétfén a fejlett vilag tézsdéin: az eddigi adatok alapjan egyelére nem igazolddtak be a korabbi félelmek az Uj
covid-varianssal kapcsolatban, ugyanakkor a WHO vilagszint, nagyon komoly kockdzatnak tekinti az omikront és a veszélyeztetett csoportok oltasdnak
felgyorsitasat slirgette. A Stoxx600 0,7%-kal kuszott feljebb a pénteki kdzel 4%-o0s zuhands utén, a FTSE 0,9, a CAC40 0,5, a DAX 0,2%-ot er6sodott. A német piac
korrekcidjat a tegnap megjelent novemberi elézetes inflacids adat fékezte, mely évtizedek éta a legmagasabb havi fogyasztdi aremelkedést mutatta (5,2% év/év). A
pénteki nap nagy vesztesei, az utazasi és szabadidds cégek arfolyama tudott hétfén leginkdbb emelkedni: a WizzAir 5,5%-ot rallizott, a TUI 1,7%-kal kerilt feljebb, a
Carnival hajozasi tarsasadg pedig kdzel 3%-ot ugrott. A Stoxx600 szektorindexeit tekintve a technoldgia, a kiskereskedelem és az energiaszektor mutatott még
lendiiletes emelkedést tegnap, valamint a tavkozlés is fellilteljesit6 lett a BT szarnyaldsanak készénhetéen. A BT Group 6% feletti pluszban zart miutan cafoltak a
hirt, mely szerint az indiai Reliance Industries felvasarlasi ajanlatot tenne a brit cégre. A Stoxx600 autoipari szektorindexe a pénteki 6% feletti esést kdvetéen hétfén
tovabb csuszott lefelé, ez leginkdbb a Faurecia francia jarm(ipari beszallito kézel 8%-os mélyrepilésének volt kdszdnhetd azt kdvetden, hogy a tarsasag idén mar
masodik alkalommal mérsékelte éves bevételi és margin el6érejelzéseit. Annak ellenére, hogy a november szamos Uj térténelmi csucsot hozott a nyugat-eurdpai
részvénypiacon is, megvan ra az esély, hogy a ma zaruldé honapot a fontosabb benchmarkok a pénteki lefordulé kdvetkeztében érdemi minuszban zarjanak.

A péntekinél jéval kedvez6bb nemzetkdzi hangulat a hazai t6zsdének is lendiiletet adott. A BUX 1,2%-kal kapaszkodott feljebb, az OTP 3,5%-kal rugaszkodott el az
el6z6 zardszinttél. A Mol és a Richter kismértékben tovébb gyengiilt, a Magyar Telekom stagnalt. A Masterplast 3,3%-ot cslszott vissza hétfén. A régids indexek
kozil az RTS 3,1%-ot ugrott, a WIG20 0,3, a PX 0,8%-kal kuszott vissza.

AWall Street-enis enyhiiltek azaggodalmak, a félvezetogyartok lettek a nap nyertesei, a Moderna 12%-ot rallizott

A tengerentuli tézsdéken is a korrekcio jegyében telt a hétféi kereskedés, a Dow 0,7%-ot erésddott, az S&P 1,3, a Nasdaq Composite 1,9%-kal kerilt feljebb. Az S&P
szektorindexei alapjan a technoldgia, a ciklikus fogyasztasi szektor, a k6zmUvek és az ingatlanszektor volt képes a gyors felépiilésre a pénteki csdkkenés utén. A
folyamatban lévd lakasértékesitésrél megjelent oktdberi adat a vértnal joval nagyobb ho/hé ndvekedést jelzett (+7,5%) a szeptemberi csdkkenés utan. A Philadelphia
Semiconductor Index 4%-os pluszban zart az emelkedé chipkészletekrél szélé hirek nyomdn, Az S&P500 félvezetdgyartdi 2-6%-kal emelkedtek. Az Uj covid-
variansrol érkezé, egyeldre bizakod6 hangvételd hirek mellett Joe Biden eln6k megnyugtatd nyilatkozata is hozzajarult a kedvezé hangulathoz a pénteki eladasi
hulldm utdn. Megnyugtatolag hatottak a legnagyobb vakcinagyarték, a Pfizer, a BioNTech, a Moderna és a J&J képvisel8inek nyilatkozataiis, akik a meglévd vakcindk
kifejezetten az omikron jellegzetességeit célzo frissitését igérték. Amegacap részvények gyorsan ldbra alltak, az Alphabet, az Apple és a Microsoft 2% feletti pluszban
zart, az Apple emelkedését az HSBC-t6l érkezé, megemelt célarat tartalmazé ajanlasa is tamogatta. A Tesla 5%-ot ugrott, a hirek szerint Elon Musk az alkalmazottait
a kiszallitasok koltségeinek mérséklésére szolitotta fel. A gydgyszergydrtok a bizakodé nyilatkozatok ellenére a pirosban zartak (Pfizer: -3,0%, Merck: -5,2%), bar a
Moderna a nyertesek kozé kerlt (+11,8%) a hirre, hogy az Egyesilt Kirdlysagban a Pfizer- és a Moderna-vakcina a preferalt meger6sité oltéanyag.
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Emelkedtek a nyersanyagarak a pénteki nagyobb visszaesést kovet6en, az ipari fémek koziil a vasérc ara ugrott meg a pénteki zuhanasnal nagyobb mértékben és
Londonban 1%-nél nagyobb mértékben emelkedett a réz és az 6n ara. A nyersolaj a pénteki kétszdmjegyl esést kdvetéen tegnap 1-3%-kal kuszott feljebb, ma reggel
azonban mar mérséklédnek az arak, ahogy elromlott a hangulat.

Emelked6 hosszu hozamok, er6sodo régios devizak, ismét 368 alatt az EURHUF

Az Uj virusvaridnstoél valé félelem enyhiilésével a pénteki mozgdsok részleges korrekciojat lathattuk a kulcsvalutak allampapir-piacain, valamint a régios deviza-
illetve kdtvénypiacokon egyarént. Az amerikai 10 éves hozamszint 3, a német 2 bazisponttal emelkedett. A régios devizak kivétel nélkil er6sodtek az eurdval
szemben, a zloty kdzel 0,7, a korona és a forint 0,4%-kal, a hazai deviza jegyzése visszatért a 368-as szint ald. Az allampapir-piacon az AKK benchmark
hozamgorbéjének éven bellli része nem valtozott, a gorbe kézepe csak kismértékben (1-5 bazisponttal) emelkedett, a 10-20 éves szegmens viszont érdemben, 15
bazisponttal tolddott feljebb. Az MNB aktivitasara vonatkozd, tegnap kézzétett, mult hétre vonatkozoé adatok alapjan a jegybank tovabb csékkentette allampapir-
vasarlasait, a mult héten 6sszesen mar csak 29 Mrd Ft értékben vett (aukcio: 18, bilateralis 11 Mrd Ft) dllamkotvényeket, mikdzben az allamilag garantalt értékpapirok
vasarlasa is csdkkent, 6-rol 1,7 Mrd Ft-ra. A kidramlo forint-likviditds mennyiségét szlkiti az FX-swapok kivezetése is, a héten esedékes lejarattal a még piacon lévé
FX-swap allomény 1,9 Mrd eurdra csékken.

Mire lesz érdemes figyelni?

Ismét felerdsodtek az omikron virusvarianshoz f(iz6d6 aggodalmak a befekteték kérében, az azsiai tézsdéken elromlott a hangulat. A japan, kinai, hongkongi és dél-
koreai benchmarkok a piros tartomanyban allnak a kereskedés végéhez kdzeledve, India és Tajvan tartja magat. A Kindban ma megjelent konjunktira-adatok
vegyesen alakultak, a feldolgozo6ipari BMI a vartnal enyhén magasabb lett, mig a nem-feldolgozoiparra vonatkozo adat kismértékben romlott novemberben az eléz6
hénaphoz képest.

Jerome Powell Fed-elndk irdsbeli kdzleményében tegnap annak adott hangot, hogy az emelkedé fert6zottség, illetve az omikron megjelenése lefelé mutatod
kockazatot jelent a gazdasdagi aktivitasra és a foglalkoztatottsagra nézve, az inflacioval kapcsolatban pedig megndvekedtek a kockdzatok. A Moderna vezet6je a
Financial Times-nak arrol nyilatkozott, hogy a meglévé vakcinak vélhetéen kevésbé lesznek hatékonyak az Uj varianssal szemben, és honapokba telhet, amig a
modositott oltdanyag nagy mennyiségben elérhetd lesz.

A hatéridés indexek ma reggel az eurdpai és a tengerentuli piacokat tekintve is minuszos nyitast jésolnak. Az amerikai 10 éves hozam 1,47%-re esett ma reggelre, a
swaphozamok mar csak két 25 bazispontos emelést draznak 2022-re, az omikron megjelenése elétt 3 kamatemelést draztak az USA-ban.

A ma nap legfontosabb eseménye a hazai szintéren az MNB Monetadris Tanacsénak (lése lehet, ahol ugyan az irdnyad6 kamatszintrél nem sziiletik déntés, és mégis
érdemes lesz figyelni a kozleményt. Az egyhetes betét kamata ugyanis a mult heti emelés utadn 2,9%, ami nagyon megkdzelitette a kamatfolyoso felsé szélét
meghatdrozd egynapos, illetve az egyhetes fedezett hitel 3,05%-0s kamatat, igy az egyhetes betéti kamat tovabbi emeléséhez ezek feljebb toldsdra van szlikség. Az,
hogy ezen kamatszinteken mennyit emel holnap a Monetaris Tanacs, informaciot adhat arrél, hogy ezen és a jové héten az MNB mennyivel tervezi emelni a pénzpiaci
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hozamokat meghatérozé egyhetes betéti kamatot. Az MNB ma tartja a szokasos keddi &llampapir-vésarlasi aukciéjat, az AKK pedig 15 Mrd Ft érték(i 3 hénapos
diszkontkincstarjegyet hirdetett meg.

A nemzetkdzi szintéren francia részletes GDP-re, az eur6zdna elézetes inflacids adatéra lesz érdemes figyelni, illetve az USA-ban Case-Shiller lakdsarindex, Chicago
BMI, valamint fogyasztoi bizalmi index lat napvilagot. Ma lesz Jerome Powell és Janet Yellen szenatusi meghallgatésa is.

S&P500 4655 1,3 23,9 VIX 23,0 -19,8 1wl 70,0 2,6 44,2
DOW 35136 0,7 14,8 | us2y | 048 1,4 36 |Brent 73,44 1,0 41,8
Nasdag C. | 15783 19 225 | usioy | 1,50 2,6 59  |Arany 1782,3 0,2 6,0
DAX 15281 0,2 11,4 | GER2Y | -0,76 0,8 -4 |Eziist 22,80 1,3 -13,7

= [cAc40 6776 0,5 221 |GER10Y| -0,32 1,9 25 |EURWUSD | 1,1291 0,2 7,6

B |FTSE 100 7110 0,9 10,1 | PT10Y | 0,35 0,3 32 |EUR/IGBP | 0,8481 0,1 5.1

OlersEmB | 26042 07 171 | my | 0,98 0,4 44 |EURINOK | 10,1851 0,9 2,8
Stoxx600 467,2 0,7 171 | sp10 | 042 0,6 38 |USD/CAD 1,2741 -0,4 0,1

- Banks 137 0,7 26,6 | iTRAXX | 56,0 &l 17 |AUD/USD 0,7107 0,5 7,6
Nikkei 225 | 28274 0,0 30 | Jpy2y | -013 0,0 0  |usbuPY 113,53 0,1 10,0
SSEC 3571 0,2 2,8 | Py 10y | 0,06 0,7 5 |GBPUSD | 1,3315 0,2 2,6

w|RTS 1639 3,1 181 | RUS10 | 84 -10,0 245 |USD/IRUB | 74,598 1,3 0,2

80l\viG20 2149 0,3 83 | poL10 | 32 5,5 193 |EUR/PLN 4,69 -0,6 2,7

%! pxs0 1363 0,8 32,7 cz10 2,5 0,9 123 |EUR/RON 4,952 0,0 1,9
BUX 51580 1,2 227 |3h6DKJ| 271 0,0 243 |EUR/HUF 367,29 0,5 1,3

=[oTP 17735 35 32,7 1 év 2,97 0,0 258 |USD/HUF 325,26 -0,2 9,5

§ MOL 2440 -0,4 11,4 3év 413 1,0 343 |CHF/HUF 352,44 -0,2 51

2 [ VTelekom 422 0,0 11,1 5év 4,18 5,0 282 |PLN/HUF 78,47 0,2 1,3
Richter 8600 0,3 15,6 10év | 439 14,0 231 |GBP/HUF 433,07 0,5 6,6

CPI, (éviév, %) Alapkamat |3 h6 Bubor| 3,34 2,0 259,0 | HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (éviév, %)

52021.0kt. 6,5% |MNB 2,10% |FRA:1x4 | 3,43 10,5 276 |2021Q3 6,1% [2021Q3 3,7%

E12019 teny 34% |FED  0,0-0,259 3x6| 4,46 17,0 381 2019 tény 46% |2019tény  1,3%

22020 tény 3,3% |EKB 0,00% ox12| 445 6,0 378 |2020 tény -5,0% [2020tény  -6,5%
2021 progn.  5,0% |BOE 0,10% | CDSS5Y | 54,790  -0.1 54 [2021.progn.  7,3% |2021 progn.  4,6%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Adat orszag y/ad id8szak tény el6z6
2021 11.29. 9 : 00 HU Munkanélkiliségi rata (%) okt. 3,9 3,9
11 : 00 EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) nov. 117,5 117,5 118,6
14 : 00 DE Inflacié (elézetes, év/év, %) nov. 5,2 4,5
16 : 00 US Folyamatban lévé lakdseladasok szama (h6/ho, %) okt. 7,5 1,0 -2,4
30. 2 : 00 CN NBS feldolgozdipari BMI (pont) nov. 50,1 49,6 49,2
2 : 00 CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) nov. 52,3 52,4
8 : 00 TR GDP (elsé becslés, év/év, %) Q3 74 7,5 21,7
8 : 45 FR GDP (részletes, né/né, %) Q3 3,0%
9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) szept 9,1
9 :00IT GDP (részletes, né/né, %) Q3 2,6%
9 : 00 ES Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) okt. -0,1
11 : 00 EZ Fogyasztdi drindex (el6zetes, év/év, %) nov. 4.4 41
11 : 00 EZ Fogyasztdi magdrindex (el6zetes, év/év, %) nov. 2,1 2,0
12 : 00 PT GDP (részletes, né/né, %) Q3 2,9
13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - 15,0
15 : 00 US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) szept. 19,7
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) nov. 68 68
16 : 00 US Fogyasztdi bizalom (pont) nov. 111 114
16 : 00 US J. Powell meghallgatdsa (Szenatus Bankbizottsdg) - -
16 : 00 US J. Yellen meghallgatdsa (Szenatus Bankbizottsag) - -
12. 1. 2 : 45 CN Caixin feldolgozdipari BMI (pont) nov. 50,5 50,6
8 : 00 DE Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho, %) okt. -3
9 : 00 HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) nov. 53
9 : 00 HU GDP (részletes, év/év, %) Q3 6,1%
9 : 00 HU GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,7*
9 : 00 HU Ipari termel6i drak okt. 14,0
9 :45 1T Markit/IHS feldolgozdipari BMI (elSzetes, pont) nov. 61,1
14 : 15 US ADP nem-mez8gazdasagi foglalkoztatottak (h6/hd, ezer f6) nov. 480,0 571,0
16 : 00 US EpitGipari kiadasok (h6/h6, %) okt. 0,6 -0,5
16 : 00 US ISM feldolgozdipari BMI (pont) nov. 61,0 60,8
20 : 00 US Beige Book nov. -
2. 9 :00 AT GDP (részletes, né/né, %) Q3 3,3*
9 : 00 HU Kulkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) szept 1,0
10 : 00 IT Munkanélkuiliségi rata (%) okt. 9,2
11 : 00 EZ Munkanélkiliségi rata (%) okt. 73 74
14 : 30 US Tartdsan munkanélkiili segélyben részesiilék szama (ezer f6) heti 2049
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer &) heti 199
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (kamat %/mrd HUF) - 2,9/7723.3
3. 2 :45CN Caixin szolgéltatészektori BMI (pont) nov. 53,8
8 : 45 FR Ipari termelés (hd/ho, %) okt. -1,3
9 : 00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év, SA, %) okt. 58
9 :30 EZ C. Lagarde beszéde (Reuters Next Summit) - -
9 :45 1T Markit/IHS szolgéltatdszektori BMI (elézetes, pont) nov. 52,4
11 : 00 EZ Kiskereskedelmi forgalom (h6/hd, %) okt. 0,1 -0,3
14 : 30 US Atlagkeresetek (év/év, %) nov. 5,0 4,9
14 : 30 US Atlagkeresetek (h6/h6, %) nov. 0,4 0,4
14 : 30 US Munkanélkuliségi rata (%) nov. 4,5 4,6
14 : 30 US Nem mez&gazdasagi dllashelyek valtozasa (hd/ho, ezer db) nov. 563,0 531,0
16 : 00 US Gyart6i megrendelések (h6/hd, %) okt. 0,5 0,2
16 : 00 US ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) nov. 65,2 66,7

*elGzetes adat
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem onélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindsiil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirédst, és ezzel 6sszefliggésben all6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossadg koérében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szédmara oly modon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciék csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kérilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalo képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockazatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon keriilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziligyi eszkdzokre vonatkozé kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitlizétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbél eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kdtelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lé termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghalad6 veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszko6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakulasara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezményeit , egyéb adodiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az tigyfél egyedi kériilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgélhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozadsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informécids korldtoknak mindsilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevéns személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (i) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6é pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feltigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; ligyfélszolgalat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznélasa, sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajérulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez valdé hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkezé adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szdma: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. november 30.
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