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Az uj koronavirus-varians pénteken letarolta a t6zsdéket, amelyek igy a hetet is tetemes minuszban zartak

17 hénapja nem latott esést szenvedtek a nyugat-eurdpai tézsdék, mivel a csiitortokdon kodzzétett, Ujonnan azonositott koronavirus-varians széleskor(
kockazatkeriiléshez vezetett. A befektetdk attdl féltek, hogy az Uj valtozat (melyet a WHO omikron névre keresztelt), a jelentds szamu mutacié miatt ellenallhat a
vakcindk adta védelemnek, illetve a kordbbi fert6zéttségb6l adédo immunitdsnak is. Ebben az esetben pedig a vilag j6 eséllyel visszakeriilhetne a 2020 tavaszan
megélt helyzetbe. A befektet6k tartos és erételjes lezarasokat kezdtek el arazni. Ugyanakkor ezeket a félelmeket a szakmai vizsgélatok egyelére nem erdsitették
meg, és a fert6zottek helyzetének sulyossaga alapjan a kovetkezé hetekben deriilhet ki a probléma mérete. A STOXX 600 3,7, a DAX 4,2, a CAC40 4,8, a FTSE100 3,6
a FTSEMIB pedig 4,6%-0s minuszban zart. A befekteték gyakorlatilag mindent eladtak. A STOXX komponensek koziil a legnagyobb veszteséget az utazasi szektor
szenvedte el 8,8%-0s minusszal, ezt kdvette a bankszektor 6,9%-0s eséssel. Az utazasi szektor esését fokozta, hogy szdmos orszdg azonnali szigoritasokat vezetett
be a légikozlekedésre. Az eurdpai piacok igy a hetet is tetemes minuszban zartak: a STOXX 600 4,5, a DAX 5,6, a CAC40 5,2 a FTSE100 2,5, a FTSEMIB 5,4%-kal kerult
lejjebb.

A kedvezétlen nemzetkdzi hangulatban a hazai piac is jelentésen esett. A BUX 2,7%-0s minuszban zarta a napot, a blue chipek koziil az OTP jegyzése 4,6, mig a
Richteré 1,7, a Magyar Telekomé 1,6, a Molé pedig 1,0 %-kal kerilt lejjebb. Nem volt jobb hangulat a régidoban sem: a lengyel WIG20 3,9, a PX50 1,7, az orosz RTS 4,6%-
0s minuszban zarta a napot. A hetet a hazai parkett végiil a nyugat-eurdpainal kisebb, 1,0%-0s minuszban fejezte be: az OTP 3,8, az MTelekom 2,3%-0s minuszban
zart, emelkedni tudott viszont a Richter (+2,6) és a Mol (+0,6%) is.

A tengerentulon roviditett kereskedési nap volt a hdlaadas Ginnepe miatt. Ennek ellenére a befekteték az amerikai részvényeket sem kiméleték: a Dow 2,5, az S&P
2,3 a Nasdaq 2,2%-kal kerilt lejjebb pénteken. A legnagyobb esést itt is az utazasi szektor szenvedte el; a légitédrsasagokhoz kapcsolodéd US Global JETS alap 7,2%-0s
minuszban zart. Az S&P komponensei koziil az energia 4,1%-ot, a pénzligyi szektor 3,3%-ot esett, de nem volt olyan komponens, amely emelkedni tudott volna. A
roviditett hetet az amerikai részvények 2-3%-0s minuszban zartadk (Dow: -2,0, S&P -2,2, Nasdaq -3,5%).

Jelentés minuszban zartak a nyersanyagok is pénteken. Az olaj 12-13%-0s esésben fejezte be a napot, egyediil az arany tartotta magat (0,1%).

Ismét gyengiilt a forint, mérséklédtek a hazai kamatemelési varakozasok

Pénteken az Uj covid varidnsjelentds felforduldst okozott a régids piacokon is. A forint eurdval szembeni arfolyama a hét elején a 372-es, kordbban még soha nem
latott szintig gyengiilt, de ahogy erésddtek a kamatemelési varakozasok, majd az MNB Ujabb 40 pontot emelt az egyhetes betéti kamaton, elindult egy gyors
felértékelédési trend. Ezt a kedvez tendenciat torte meg pénteken az Uj varidns miatt elromlé globdlis hangulat. A KKE-régios devizak 0,5-0,9%-kal gyengiiltek,
ezuttalis a forint mozgasa volt a legnagyobb: az eurdval szemben a 366-0s szintr6l 369,10-ig gyengiilt. A kulcsdevizadk dllampapir-piacain a lezarasoktol valo félelem
és a romld globalis novekedési kilatasok miatt pénteken driasi mértékben estek a hozamok; a német 10 éves hozam 9, az amerikai 16 bazisponttal zuhant. A hazai
kdtvénypiacon is jelentés mozgdst okozott az Uj varidns: 20-40 ponttal mérséklédtek a kamatemelési vérakozasok; a monetdris politikara érzékeny 3-5 éves
szegmens 20-25 bazisponttal esett, a hosszabb lejaratokon viszont minimalisan emelkedtek a hozamok. A mult hét egészét itthon is oriasi hozammozgéasok
jellemezték. A hét elsé felében hatalmas hozamemelkedésre, majd jelentds zuhanasra keriilt sor. Af6 esemény az volt, hogy a jegybank egyértelm(ivé tette: hajlandd
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a kordbban vartnal érdemben gyorsabban emelni a kamatokat, akar 4-5%-ig is. A mult pénteki hozamszinteket a megel&z6 pénteki benchmarkokkal 6sszevetve az
éven beliili szegmens, illetve a 3 éves hozamszint érdemben, 20-30 bazisponttal feljebb kerilt, az 5-10 éves lejaratokon mar kisebb volt az elmozdulas, a 15-20 éves
hozamok pedig nem valtoztak érdemben.

Mire lesz érdemes figyelni?

Minimalis esésben vannak az azsiai t6zsdék ma reggel: az SSEC 0,1, a Nikkei 225 1,3%-0s minuszban all, ugyanakkor az amerikai hataridés indexek mar emelkednek,
a Dow 0,4, az S&P 0,7 a Nasdaq Composite 1,0%-kal. Ugy tiinik, a befekteték némileg megnyugodtak, a pénteki panik utan. A kedélyek stabilizdlddasahoz
hozzajarulhatott, hogy hétvégén két dél-afrikai egészségligyi szakértd, koztiik a Dél-afrikai Orvosi Szovetség elndke, Angelique Coetzee Ugy nyilatkozott, hogy az
omikron-valtozat eddig szokatlan, de enyhe tlinetekkel jart a betegeknél. A Moderna vezet6 gyogyszerésze, Paul Burton pedig azt mondta, hogy az Uj tdrzsh6z 2022
elején lesz elérheté az Ujrakalibralt oltas. A héten is valdszinlileg az omikron virusvaridnssal kapcsolatos hirek tarthatnak szamot a legnagyobb érdeklédésre, hiszen
attél fliggéen, hogy az mennyire all ellent a vakcindk adta védelemnek, illetve a fert6zésen keresztiil megszerzett immunitdsnak, drasztikusan eltéré
makrogazdasagi kilatasokat varhatunk. Mindez valdszinlileg a héten még nem deriil ki egyértelm(ien, azonban a fertézottek egészégi allapotanak sulyossagaval
kapcsolatos hirek, illetve barmilyen el6zetes eredménye jelentés piacmozgatd hatasu lehet.

Az eur6zondbdl kedden érkeznek a novemberi inflaciés mutatok, amelyek az el6z6 hdnapban kedvezétlen meglepetést hoztak, amikor a headline index 3,4%-rél
4,1%-ra gyorsult a vart 3,7% helyett (év/év). Az emelkedésért tulnyomo részt az energiadrak voltak a felelések, amelyek soha nem latott dinamikat mutattak: 23,5%-
kal n6ttek éves dsszevetésben. Ugyanakkor a maginflacié 1,9%-rol csupan 2,0%-ra emelkedett, ami azt a vélekedést erdsiti, miszerint az USA és az eur6zéna inflacios
folyamatai kdzott, szerkezetét tekintve lényegi kiildnbség van és az EKB messze nincs olyan er@s lépéskényszerben, mint a Fed. A most érkezd inflacios adat kapcsan
tovabbi gyorsuldsra szamitunk a headline indexben, az el6z6 hénaphoz hasonléan az energiadrak miatt, mig a maginflacié esetében maradhat a 2% koériili szint.

Pénteken érkezik a novemberi munkapiaci jelentés az USA-bol. A pandémia miatt bevezetett korlatozé intézkedések fokozatos feloldasa juniusban és juliusban
jelent6s ndvekedést hozott a nem mezégazdasdgi alldshelyek szdmdaban, de azdta igazan széamottevé béviilést csak oktédberben lathattunk, ami 6sszecseng a
legutolsd covid-mentécsomag altal biztositott extra munkanélkili elldtas szeptemberi kifutasaval. A foglalkoztatottak szdma azonban még mindig 4,7 millidval
elmarad a jarvany elétti szinttél és a munkaeréhidny egyre égetébb problémat jelent egyes szektorokban, amelyek tébb 6szténzdvel prébaljak novelni a
foglalkoztatottak szamat, ami szokatlanul gyors bérdinamikat eredményez. A most érkezé, novemberi adat kapcsan alapvetéen kedvezéek a vérakozasok: a
konszenzus 500 ezer 6 feletti b&vilést vetit elére, amit az Uj munkanélkili segélykérelmek szamanak alakuldsa is megerdsit. Ugyanakkor a szlinni nem akaré
ellatasilanc-zavarok, a kikétéi problémak, az erés inflaciés nyomas és a vartnal gyengébb harmadik negyedéves GDP-adat egyardnt alddssak a kedvezdé névekedési
kildtasokat, ami Ujra felerdsiti az aggodalmat, miszerint a lassuld gazdasagi ndvekedés visszafogja a munkahelyteremtést. A legutédbbi munkaerd-piaci adatkozlés
alkalméaval a piacok hevesen reagaltak, hiszen az akkor er6sitette a Fed szigorodd monetéris politikdjanak iranyaba mutaté varakozasokat.

Ma érkeznek a novemberi német inflaciés adatok, az eurozéna novemberi lizleti bizalmi indexe, illetve az USA-bol a folyamatban levd lakaseladasok szama. Idehaza
az oktoberi munkanélkiiliségi adat lehet a legérdekesebb.
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S&P500 4595 2.3 223 VIX 28.6 54.0 26 |[wWTI 68.2 -13.1 40.5
DOW 34899 2.5 140 | us2y | 050 -14.2 38 |Brent 72.72 -116 40.4
Nasdaq C. | 15492  -2.2 202 | Us10Y | 1.47 -16.1 56 |Arany 1785.5 0.1 5.8
DAX 15257  -4.2 112 | GER2Y | -0.77 2.0 -5 |Ezust 23.11 17 -125
CAC40 6740 -4.8 214 | GER10Y | -0.34 8.5 23 |EUR/USD 1.1317 1.0 7.4
FTSE 100 7044 36 9.0 PT10Y | 0.35 7.8 32 |EUR/GBP 0.8487 0.9 -5.0
FTSEMIB | 25853  -4.6 163 | IT10Y | 0.97 8.2 43 |EUR/NOK | 10.2827 2.3 -1.9
Stoxx600 4641  -37 16.3 SP10 | 043 8.0 38 |USDI/CAD 1.2791 1.1 0.5
- Banks 136 6.9 257 | ITRAXX | 57.8 8.3 21 |AUD/USD 0.7135 0.2 7.3
Nikkei 225 | 28371  -1.3 34 | JPY2Y | -0.13 0.2 0 |uspuPY 113.38 17 9.8
SSEC 3560 -0.1 25 | JPY 10Y | 0.07 0.3 5  |GBP/USD 1.3337 0.1 2.4
RTS 1589 -4.6 145 | RUS10 | 85 0.5 255 |USD/RUB 75.609 1.2 16
WIG20 2143 3.9 g0 | PoL10 | 3.1 -28.8 188 |EUR/PLN 4.71 0.8 3.4
PX50 1352 1.7 31.6 cz10 25 -12.0 122 |EUR/RON 4,950 0.0 1.8
BUX 50961  -2.7 212 |3h6DKJ| 271 0.0 243 |EUR/MUF 369.10 0.9 18
oTP 17135  -46 28.3 1 év 2.97 2.0 258  |USD/HUF 325.81 -0.1 9.7
MOL 2450 -1.0 11.9 3ev 4.12 -20.0 342 |CHF/HUF 353.26 1.4 5.3
MTelekom 422 -1.6 1.1 5 év 413 240 277  |PLN/HUF 78.29 0.1 1.5
Richter 8625 1.7 15.9 10év | 425 -4.0 217  |GBP/HUF 435.16 0.1 7.2
CPI, (&v/év, %) Alapkamat |3 h6 Bubor| 3.32 3.0 257.0 | HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (év/év, %)
2021.0kt. 6.5% |MNB 2.10% |FRA: 1x4 | 3.33 -78.3 266 [2021Q3 6.1% |2021Q3 3.7%
2019 tény 3.4% |FED 0,0-0,259 3x6| 4.29 -27.0 364 |2019 teny 46% |2019tény  1.3%
2020 tény 33% |EKB 0.00% 9x12| 4.39 -23.0 372 |2020 teny -5.0% |2020tény  -6.5%
2021 progn.  5.0% |BOE 0.10% | CDS5Y | 54.880 0.1 5.3 |2021.progn.  7.3% |2021progn. 4.6%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés
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Adat orszag esemény/adat idoszak tény eléz6
2021 11.29. 9 00 HU Munkanélkiiliségi rata (%) okt. 3.9
11 : 00 EZ Eurépai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) nov. 118 119
14 : 00 DE Inflacio (elézetes, év/év, %) nov. 4.5
16 : 00 US Folyamatban 1évé lakaseladasok szama (ho/ho, %) okt. 1.0 -2.3
30. 2 00 CN NBS feldolgozoipari BMI (pont) nov. 49.6 49.2
2 : 00 CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) nov. 52.4
8 : 00 TR GDP (els& becslés, év/év, %) Q3 7.5 21.7
8 : 45 FR GDP (részletes, né/né, %) Q3 3,0*
9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) szept 9.1
9 :00IT GDP (részletes, né/né, %) Q3 2,6*
s :"00 ES Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) okt. -0.1
11 :"00 EZ Fogyasztéi arindex (el6zetes, év/év, %) nov. 4.4 4.1
11 :"00 EZ Fogyasztoi magarindex (elGzetes, év/év, %) nov. 2.1 2.0
12 :"00 PT GDP (részletes, né/né, %) Q3 2.9
13 :"00 HU MNB &llampapir-vételi aukcid - 15.0
15 :"00 Us Case Shiller ingatlan &rindex (év/év, %) szept 19.7
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) nov. 68 68
16 :"00 US Fogyasztdi bizalom (pont) nov. 111 114
16 :"00 Us J. Powell meghallgatasa (Szenatus Bankbizottsag) = =
16 :700 US J. Yellen meghallgatasa (Szenatus Bankbizottsag) - -
1271 2 : 45 cn Caixin feldolgozdipari BMI (pont) nov. 50.5 50.6
& :"00 DE Kiskereskedelmi forgalom (ho/ho, %) okt. -3
9 :"00 HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) nov. 53
9 :"00 HU GDP (részletes, év/év, %) a3 6,1*
9 :"00 HU GDP (részletes, né/né, %) Q3 0,7*
9 :"00 HU Ipari termel&i drak okt. 14.0
9 :45 1T Markit/IHS feldolgozéipari BMI (el&zetes, pont) nov. 61.1
14 : 15 US ADP nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak (ha/ho, ezer f&) nov. 480.0 571.0
16 :"00 US Epit&ipari kiadasok (ho/hé, %) okt. 0.6 -0.5
16 :700 US 1SM feldolgozoipari BMI (pont) nov. 61.0 60.8
20 :"o0 us Beige Book nov. -
"2 9 00 AT GDP (részletes, né/né, %) Q3 3,3*
9 :"00 HU Kilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) szept. 1.0
10 ;00 1T Munkanélkiliségi rata (%) okt. 9.2
11 :"00 EZ Munkanélkiiliségi rata (%) okt. 7.3 7.4
14 : 30 US Tartésan munkanélkiili segélyben részesiilék szama (ezer f8) heti 2049.0
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f&) heti 199.0
15 :700 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (kamat %/mrd HUF) - 2,9/7723.3
"3/ 2 .45 N Caixin szolgaltatoszektori BMI (pont) nov. 53.8
8 : 45 FR Ipari termelés (ho/ho, %) okt. -1.3
9 :"00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év, SA, %) okt. 5.8
9 : 30 EZ C. Lagarde beszéde (Reuters Next Summit) - -
9 : 45 1T Markit/IHS szolgéltatészektori BMI (el6zetes, pont) nov. 52.4
11 :"00 EZ Kiskereskedelmi forgalom (hé/hé, %) okt. 0.1 -0.3
14 : 30 US Atlagkeresetek (év/év, %) nov. 5.0 4.9
14 : 30 US Atlagkeresetek (ha/ho, %) nov. 0.4 0.4
14 : 30 US Munkanélkiiliségi rata (%) nov. 4.5 4.6
14 : 30 US Nem mez&gazdasagi allashelyek véltozasa (ho/ho, ezer db) nov. 563.0 531.0
16 :"00 Us Gyartoi megrendelések (ho/ho, %) okt. 0.5 0.2
16 :"00 US ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) nov. 65.2 66.7

*el8zetes adat
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem onélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindsiil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirédst, és ezzel 6sszefliggésben all6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossadg koérében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szédmara oly modon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciék csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kérilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalo képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockazatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon keriilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziligyi eszkdzokre vonatkozé kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitlizétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbél eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kdtelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lé termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghalad6 veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszko6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakulasara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezményeit , egyéb adodiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az tigyfél egyedi kériilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgélhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozadsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informécids korldtoknak mindsilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevéns személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (i) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6é pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feltigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; ligyfélszolgalat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznélasa, sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajérulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez valdé hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkezé adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szdma: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. november 29.
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