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OTP Ebreszté

Nem volt egyértelm( irdny a nyugat-eurdpai
részvénypiacokon a hétféi kereskedésben, vallalati
hirek mozgattak néhdny szektort. A Stoxx600 pénteki
zdroszintje kézelében fejezte be a napot.

A régiot alulteljesitve cs6kkenéssel zart a BUX,
gyenglltek a hazai blue chipek, nagyot ment a CIG
Pannonia és az AutoWallis. 13%-ot zuhant a kordbbi
napok sztdrja, a mult cstitértékén bevezetett NAP.

Uj cstcsra tért a Dow és az S&P, a Tesla hatalmas
megrendelés nyomdn rallizott.

Tovdbb gyengiilt a forint és emelkedtek a hazai
hosszu hozamok.

Vegyesen zdrtak az dzsiai tézsdék, ujabb kinai
ingatlancég mulasztotta el lejdrt kdtvényei
visszafizetését.
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Kisebb elmozdulasok hétfon a nyugat eurdpai tozsdéken

Vegyesen zartak hétfén a nyugat-europai részvényindexek, a paneurdpai Stoxx600-as index pénteki zardértéke kozelében fejezte be a napot. A DAX 0,4, a FTSE
0,3%-ot er6s6dott, mig a francia CAC40 0,3%-ot csuszott vissza. A FTSE MIB 0,9%-os plusszal feliilteljesitd volt, mikézben a portugdl PSI20 index 0,7%-0s minusszal
lefelé l6gott ki a mezdnybdl. Szektorszinten a tavkozlés, a kozmlivek, az ipar és a technoldgia gyengilését a jarmlgyartdk, az energia- és az alapanyagszektor,
valamint a bankok er6s6dése ellensulyozta. Az HSBC arfolyama 1,9%-kal keriilt feljebb nap végére, a bank a vértnal kedvezébb bevételi és profit adatokat tett kdzzé
negyedéves beszamolojaban; a spanyol Banco Sabadell pedig kdzel 3%-ot emelkedett azt kdvetden, hogy az igazgatdsag visszautasitotta brit leanyvallalatara kapott
vételi ajanlatot. Az Unicredit ugyanakkor 1,7%-ot esett, miutan lezérultak a bank és az olasz kormany kdzott folyd, a gyengélkedd toszkan bank, a Monte dei Paschi
di Siena eladasarol szolo targyaldsok. A telekom szektor visszaesésében szerepet jatszott a Bank of America Global Research legutobbi értékelése az dgazatrdl,
melyben megerd&sitette a Nokidra és az Ericssonra kiadott kordbbi ,alulteljesité” befektetési ajanlasat.

A kelet-k6zép-eurdpai régioban tébbnyire pozitiv volt a hangulat, igy ebben a kérnyezetben a BUX 0,7%-0s mérséklédeéssel alulteljesitd volt. AWIG20 0,4, a PX 0,7%-
ot erds6dott, az RTS b6 2%-ot ugrott. A hazai blue chipek koziil a Mol, az OTP és a Richter egyarant 0,8%-ot csuszott vissza, az MTelekom 0,7%-ot gyengiilt. A BUX-
papirok kéziil a CIG Pannénia kozel 14%-ot rallizott, az AutoWallis 3%-kal keriilt feljebb. A BET-en mult héten debiitalt és bevezetési dranak tébbszorosére emelkedd
NAP napenergiatermeld vallalat részvénye hétfén 13%-ot zuhant, a hétféi zardar azonban igy is tobb mint 6tszérdse a bevezetéskori drnak.

Uj csticson a Dow és az S&P, 1000 milliard dollar felett a Tesla értéke

Szerény emelkedéssel Uj csucsra keriilt a Dow, és 0,5%-0s er6sddéssel rekordot déntdtt az S&P is, mikdzben a Tesla (+12,7%) és a PayPal (+2,7%) szarnyaldsa a Nasdaq
Composite-nak is lendiiletet adott, igy 0,9%-kal keriilt feljebb. A Tesla kapitalizacidja a 13%-os rallit kdvetéen elészor kerlilt 1000 millidrd dollér folé, miutan a svajci
székhelyl autékdlcsénzd, a Hertz 100 ezer darabos megrendelés adott az elektromos autdgyartonak; raadasul a Morgan Stanley harmadéval emelte a tarsasag
részvényeire kiadott célarat. A pozitiv piaci hangulathoz hozzajarult az is, hogy a demokratédk a hirek szerint egy [épéssel kdzelebb keriiltek a megegyezéshez Biden
nagyszabdsu dm magaban a partban is megoszt6é gazdasdgi programjaval kapcsolatban, igy akar a képvisel6haz akdr mar a héten megszavazhatja az 550 milliard
dollaros infrastruktura-fejlesztési programot. Az S&P szektorindexeit tekintve a ciklikus fogyasztasi szektor, az energia és az alapanyaggyartok, -kitermelék
teljesitettek a legjobban, a nap veszteseivé pedig a kézmUvek, a pénziigyi szektor, illetve a nem ciklikus fogyasztasi szektor valtak. A nagypapirok koziil a zards utan
jelenté Facebook (+1,3%) adott kisebb lendiiletet az S&P-nek, mellette a chipgyartd NVidia (+1,9%), a Visa (+1,5%), illetve a 7%-ot ralliz6 Moderna dragult nagyobb
mértékben. Hétf6 reggelig az S&P 500-as cégek kdziil 119-en tették kozzé eredményjelentésiiket, 82%-uk pedig meghaladta az elemz8i varakozasokat. A zards utan
a Facebook a konszenzustél enyhén elmarado bevételrdl, és a varakozésokat kismértékben meghaladé profitrél széamolt be negyedéves jelentésében.

Tovabb gyengiilt a forint és emelkedtek a hazai hosszihozamok

Az erésddé dollér és az emelkedé nyersanyagérak tovabbra sem kedveztek a régids devizéknak, melyek tovabb gyengiiltek, 0,2-0,4%-kal. A forint nyujtotta ismét a
legrosszabb teljesitményt, az eurdval szembeni jegyzés hétf6 délutan kdzelitette a 367-es szintet, igy ismét kozel keriilt a torténelmi mélypontot jelent6 370-es szint.
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Noha a fejlett piacokon mintegy 2 bézisponttal csékkentek a hosszi hozamok, a AKK hazai benchmark hozamai 1-4 bazisponttal tovabb emelkedtek, a 10 éves
benchmark hozamszint 13 bazispontra megkdzelitette a 4%-os értéket. Az MNB a mult héten az aukcidkon vett 20 mellett aukcion kivil 18,5 Mrd. Ft értéki
allampapirt vett, igy a heti vasarldsok dsszege ezuttal is 1,5 Mrd. Ft-tal elmaradt a 40-es célszinttél, emellett a jegybank 6 Mrd. Ft értékben vésarolt kvazi-fiskalis
kotvényt. A tegnapi FX swap tenderre 390 millié eurd értékd ajanlat érkezett, amib6l a jegybank ezuttal sem fogadott el semmit, igy az dllomany a 144 millids lejarat
teljesitése utdn 2,55 Mrd. eurdra csékken.

A nyersolaj ara kismérték( emelkedést mutatott csak, Szaud-Arabia arra figyelmeztetett, hogy a kitermeléknek tovébbra is csak 6vatosan kellene a kitermelési
korlatozédsok lebontédsarol hatdroznia a kereslet sériilékenysége miatt. A Brent 0,2%-ot dragult a WTI nap végére visszatért a pénteki zardszintre. Az arany és az
eziist ara 0,6%-kal kuszott feljebb, az ipari fémek dra tovabb emelkedett, a réz jegyzései az LME-n kdzel 2%-kal keriltek feljebb.

Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyesen allnak az azsiai indexek ma reggel: a Shanghai Composite és a Hang Seng kisebb minuszban (0,2-0,4%), a Nikkei 1,9%-0s pluszt mutat, és a dél-koreai és
indiai benchmarkok is a zéld tartomanyban vannak. Ujabb kinai ingatlan cég, a Modern Land of China mulasztotta el mara kifizetni kdtvényeseit, a 250 millié dollaros
kdtvénycsomag lejarata hétfén volt. A tarsasadg a mult héten mar targyaldsokat folytatott a hitelez6kkel, hogy 3 hénappal kitoljak a lejératot, a lejérat esetleges
meghosszabbitdsénak hirére a Fitch Ratings B-rél C-kategdridjura mindsitette az addsbesorolast.

Atézsdei hataridds indexek tdbbnyire a z6ld tartomanyban allnak Eurépaban a ma reggeli nyitas eldtt, és az USA vezetd indexei esetében is pozitiv nyitast josolnak.
Az UBS ma, nyitds el6tt tette kdzzé harmadik negyedéves eredményjelentését, melyben az elemzéi vérakozasokat meghaladé profitndvekedésrél szamolt be.

Ma jelent tébbek kdz6tt Eurdpaban az ASM chipgyartd, a Campari, a jarmuipari beszallité Faurecia, és a svajci Logitech is. Az USA-ban napkézben jelent a GE, a
Hasbro, a Raytheon és a UPS, zaras utén pedig az Alphabet, az Apple, Microsoft és az AMD teszi kdzzé beszamoldjat.

Ma tartja az MNB a szokésos keddi allampapir-véasarlasi aukciojat, az AKK pedig 15 Mrd. Ft értékii 3 hénapos diszkontkincstéarjegyet hirdetett meg.

Makroadatok tekintetében ma elsésorban az USA-ra lesz érdemes figyelni, fogyasztdi bizalmi index és Case-Shiller lakaspiaci arindex jelenik meg, valamint az Uj
lakdsértékesitések szeptemberi statisztikait teszik kdzzé.
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S&P500 4566 0,5 21,6 VIX 15,2 -1,2 -33  |WTI 83,8 0,0 72,6
DOW 35741 0,2 16,8 us 2y 0,44 -1,8 31 Brent 85,99 0,5 66,0
Nasdaq C. 15227 0,9 18,1 us 10Y 1,63 -0,2 72 Arany 1806,0 0,6 -4,7
DAX 15599 0,4 13,7 GER 2Y | -0,67 -2,8 4 Ezist 24,59 0,6 -6,9
CAC40 6713 -0,3 20,9 GER 10Y | -0,12 -0,9 46 EUR/USD 1,1608 -0,3 -5,0
FTSE 100 7223 0,3 11,8 PT10Y 0,39 -2,0 36 EUR/GBP 0,8434 -0,4 -5,6
FTSE MIB 26816 0,9 20,6 IT 10Y 0,96 -3,4 42 EUR/NOK 9,6980 -0,4 -7,5
Stoxx600 472 0,1 18,3 SP 10 0,51 -1,8 47 USD/CAD 1,2382 0,1 -2,7
- Banks 150 0,8 38,2 iTRAXX 50,2 -0,4 AUD/USD 0,7507 0,2 -2,4
Nikkei 225 29129 1,8 6,1 JPY 2Y -0,11 0,2 USD/JPY 113,71 0,2 10,1
SSEC 3606 -0,1 3,8 JPY 10Y 0,10 0,2 g GBP/USD 1,3767 0,1 0,7
RTS 1920 2,2 38,4 RUS10 8,0 17,0 211 USD/RUB 69,755 -0,8 -6,3
WIG20 2427 0,4 22,3 POL 10 2,9 8,7 163 |EUR/PLN 4,61 0,2 1,2
PX50 1340 0,7 30,4 CZ10 2,6 0,2 130 EUR/RON 4,948 0,0 1,8
BUX 54868 -0,7 30,5 |3h6DKJ | 1,07 1,0 79 EUR/HUF 365,59 0,2 0,8
OoTP 18825 -0,8 40,9 1év 1,54 0,0 115 USD/HUF 315,00 0,6 6,1
MOL 2748 -0,8 25,5 3év 2,64 3,0 194 CHF/HUF 342,32 0,2 2,1
MTelekom 430 -0,2 13,2 5év 3,20 2,0 184 PLN/HUF 79,24 0,0 -0,3
Richter 8725 -0,8 17,3 10 év 3,87 4,0 179 GBP/HUF 433,45 0,6 6,7
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3 ho Bubor| 2,00 0,0 125,0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
2021.szept. 5,5% |MNB 1,80% |FRA: 1x4 2,28 12,2 161 2021Q2 17,9% |2021Q2 13,7%
2019 tény 3,4% |FED 0,0-0,259 3x6| 2,73 8,3 208  |2019 tény 4,6% (2019 tény 1,3%
2020 tény 3,3% |EKB 0,00% 9x12| 3,43 15,3 276 2020 tény -5,0% (2020 tény -6,5%
2021 progn. 4.7% [|BOE 0,10% CDS 5Y | 54,195 -0,1 -6,0 2021. progn. 7,3% 2021 progn.  4,6%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés
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Adat orszag esemény/adat id6szak tény konszenzus el6z6

2021 10. 25. 10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) okt. 97,7 97,9 98,9
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF)* - 0/923,5 - 52,6/967,1

26. 13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - - 20,0

15 : 00 US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) aug. 19,9

16 : 00 US Fogyasztdi bizalom (pont) okt. 108,3 109,3

16 : 00 US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) szept. 755,0 740,0

27. 14 : 30 US Tartds cikkek rendelésallomanya (h6/ho, %) szept. -1,0 1,8

16 : 00 CA Kamatdontés (%) okt. 0,25

28. 5 : 00 JP Kamatdontés (%) okt. -0,1 -0,10

: 00 HU Munkanélkuliségi rata (%) szept. 4,1

10 : 00 IT Fogyasztdi bizalom (pont) okt. 120

11 : 00 EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) okt. 117,8

13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) okt. 0,0 0,0

13 : 45 EZ Kamatdontés (betét, %) okt. -0,5 -0,5

14 : 00 DE Inflacio (elézetes, év/év, %) okt. 4,4 4,1

14 : 30 US GDP (el6zetes, né/né, évesitett, %) Q3 2,5 6,7

14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 290 290

14 : 30 US Tartésan munkanélkili segélyben részestil6k szama (ezer f6) heti 2481

16 : 00 US Folyamatban |évé lakaseladasok szama (h6/ho, %) szept. 8,1

29. 7 : 30 FR GDP (el6zetes, né/né, %) Q3 2,1 1,1

9 : 00 DE GDP (né/né, SA, el6zetes, %) Q3 2,2 1,6

9 : 00 DE GDP (év/év, el6zetes, %) Q3 2,4 9,8

9 : 00 ES GDP (el6zetes, né/né, %) Q3 2,6 1,1

9 : 00 ES Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) szept. -0,9

9 : 00 AT GDP (el6zetes, né/né, %) Q3 3,6

9 :00 Cz GDP (né/né, %) Q3 1,0

9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) aug. 8,1

10 : 00 IT GDP (el6zetes, né/né, %) Q3 2,0 2,7

10 : 30 PT GDP (né/né, el6zetes, %) Q3 49

11 : 00 EZ Fogyasztdi arindex (el6zetes, év/év, %) okt. 3,7 3,4

11 : 00 EZ Fogyasztéi magarindex (el6zetes, év/év, %) okt. 2,0 1,9

11 : 00 EZ GDP (el6zetes, né/né, %) Q3 1,9 2,2

11 : 00 EZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q3 3,5 14,3

14 : 30 US Haztartasok bevételei (h6/hd, %) szept. 0,1 0,2

14 : 30 US Haztartasok fogyasztasa (igazitott, hd/ho, %) szept. 0,5 0,8

14 : 30 US Lakossdgi fogyasztési kiadasok magarindex (h6/ho, %) szept. 0,2 0,3

15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) okt. 63,0 64,7

31. 2 : 00 CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) okt. 53,2

2 : 00 CN NBS feldolgozdipari BMI (pont) okt. 49,6

* a 'tény' oszlopndl az elfogadott mennyiség, az 'el6z6' oszlopnal az adott héten lejard FX-swap allomany szerepel elsé értékként

www.otpresearch.com
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem onélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindsiil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirédst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mingsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossadg korében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szémara oly médon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciék csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalo képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockazatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon keriilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziligyi eszkdz6kre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitlizétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbél eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kdtelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lé termékkel valé kereskedés jelents kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghalad6 veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszko6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakulasara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezményeit , egyéb adodiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az tigyfél egyedi kériilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgélhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozadsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informécids korldtoknak mindsilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevéns személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (i) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6é pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadség tér 9.sz.; igyfélszolgélat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdasos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzjarulaséval juttattuk el Onhdz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. oktéber 26.
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