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OTP Ebreszté

e A kedvezd gyorsjelentések és az Evergrande
kamatfizetése segitett az eurdpai részvénypiacok
emelkedésében

e [tthon is kedvezd volt a kereskedési hangulat
pénteken

e Vegyesen zdrtak a tengerentuli tézsdek: a tech
szektor lefelé, a pénziigyi szektor felfelé hiuzta az
indexeket

e Tovdbb gyengiilt a forint és emelkedtek a hazai

hosszuhozamok

e A héten EKB kamatdoéntésre, oktoberi eurodvezeti
infldcids adatra és szdmos nagygazdasdg harmadik
negyedéves GDP gyorsbecslésére lesz érdemes
figyelni. Emellett folytatddik a gyorsjelentési szezon
is.
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A kedvezo gyorsjelentések és az Evergrande kamatfizetése segitett az eurdpai részvénypiacok emelkedésében

Emelkedéssel zartak a f6bb nyugat-eurdpai t6zsdék pénteken - a technologiai részvények emelkedése, a francia L'Oréal erés nyeresége, valamint az adéssagokkal
kiiszkddé China Evergrande Group nem vart kamatfizetése mind tdmogatta a piacokat. A 0,5%-kal feljebb keriilé6 STOXX 600 hathetes csucson zart, és a harmadik
egymast kdvetd hetet fejezte be pluszban. A francia CAC 40 0,7%-ot nétt, és fellilmulta eurdpai térsait; az indexet els6sorban a L'Oréal részvénye huzta, mely 5,1%-0s
emelkedésben zért, miutdn a kozmetikai cég a vartnal erésebb eredményeket kdzolt. A holland félvezet6é berendezéseket gydrtd ASML és a német SAP szoftvercég
részvényei rendre 3,2%-kal, illetve 1,2%-kal emelkedtek, korrigalva a hét elejei, az eredményeik kdzzététele utan bekdvetkezd esést. A STOXX technoldgiai szektor
komponense 1,5 szazalékkal emelkedett, és igy a legjobban teljesitett a szektorok koziil. Emelkedéssel zart a DAX is (0.5%) és minimalisan a FTSE100 és a FSTEMIB is
(mindkett6 0.2%).

A kedvez6 gyorsjelentések miatt a befektet6k nemigen térédtek a vartnal gyengébb, oktdberi szolgaltatd szektorbeli PMI-vel, illetve azzal a ténnyel, hogy az ellatasi
problémék nem latszanak megoldddni, és az inputkdltségek emelkedése az értékesitési arak tovabbi emelkedését okozhatja. A Refinitiv IBES legfrissebb adatai
szerint az eurdpai cégek harmadik negyedéves profitja 47,6%-kal, 96,1 millidard euréra emelkedhet, ami enyhe javuldst jelent a mult heti 46,7%-0s névekedési
elérejelzéshez képest. A hetet az eurdpai piacok vegyesen zartak: bar a STOXX600 (0,5%), a CAC40 (0.1%), és a FTSEMIB (0.3%) emelkedni tudott, esett a DAX (-0.3%)
és a FTSE100 (-0.4%) is.

A kedvezé nemzetkdzi hangulatban emelkedéssel zart a magyar tézsde is, a BUX 0,2%-kal keriilt feljebb. A hazai blue chipek szinte kivétel nélkiil pluszban zartak, a
Mol 0,4, a Richter 0,3%-ot emelkedett, a Magyar Telekom pedig 1,4%-0s pluszban fejezte be a napot, de az az OTP stagnalt. A BUX napon belil torténelmi csucson is
jart, 55 434,9 pontnal. A régids piacok vegyesen teljesitettek: az RTS 0,5%-kal emelkedni tudott, de esett a pragai és a varséi tézsde is (0,8% és 0,4%-kal). A hetet a
hazai piac 0,9%-os pluszban zérta; legjobban a Richter teljesitett 2,7%-0s emelkedéssel, a MOL 1,2, az MTelekom 0,9%-kal keriilt feljebb, az OTP 0,1%-ot csdkkent egy
hét alatt.

Vegyesen zartak a tengerentuli tozsdék: a tech szektor lefelé, a pénziigyi szektor felfelé huzta az indexeket

Az S&P 500 egy Ujabb csucskisérlet utan végil minimalisan, 0,1%-kal esett, mivel a Snap zuhandsa lehlzta a technoldgiai szektort, amely igy 0,3%-0s minuszban
zart. ADow Jones 0,2%-kal emelkedni tudott, de a Nasdag Composite 0,8%-kal lejjebb keriilt. A kdzelmultban a piac er6s6désében nagy szerepet jatsz6 tech cégekre
jelentés nyomas nehezedett, miutédn a Snap (a Snapchat anyavéllalata) arra figyelmeztetett, hogy a bevételi névekedése lassulhat, mivel az Apple adatvédelemmel
kapcsolatos véltoztatdsokat végzett mobil operacids rendszerében. Emellett a véllalat az ellatasi lanc problémaékkal is magyarédzta a vartnal gyengébb Q4-es profit
vérakozasait. A Snap végiil 26,6%-0s esésben fejezte be a napot. A Facebook, a Twitter és a Pinterest is kdzel 5%-kal keriilt lejjebb. Ekozben a pénziigyi szektor
részvényeit a regionalis bankok és az American Express vartnal jobb negyedéves eredményei emelték. A szektor igy 1,3%-o0s pluszban tudott zarni. Az SVB Financial
Group megemelte 2021-re vonatkozé ndvekedési varakozasat a harmadik negyedéves eredmények kdzzétételét kovetben; részvényei tobb mint 6%-kal emelkedtek.
Az American Express kdzel 5%-kal magasabban zart, miutan arrél szamolt be, hogy a harmadik negyedévi bevétel és nyereség meghaladta a piaci varakozast, és a
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egyértelmlen kedvezébb lett: az S&P 1,6 a Dow 1,1a Nasdaq pedig 1,3%-kal kerilt feljebb.

Az olajarak 1-1,5%-kal erésddtek pénteken, ami nagyjabol megfelelt a heti teljesitményiiknek is.

Tovabb gyengiilt a forint és emelkedtek a hazai hosszithozamok

A forint, ha csupan 0,2%-kal is, de tovabb gyengiilt pénteken: az eurdval szembeni jegyzés mar a 365-0s szintet ostromolta. A hét egészét tekintve 1,3%-kal
értékelédott le a hazai deviza, amivel a régié leggyengébb teljesitményét sikeriilt 6sszehozni; a korona 12, a zloty 0,7%-kal gyengilt. A forint gyenge
teljesitményében szerepet jatszott, hogy a piac - szeptemberhez hasonléan - mult kedden is hidba bizott a nagyobb kamatemelésben: a magasabb inflaciés nyomas
ellenére a Monetaris Tandcs kitartott a 15 bazispontos litem mellett, ami ismét csal6dast okozott. Ugyanakkor az amerikai kdtvénypiacot pénteken megnyugtattak
Jerome Powell Fed-elndk szavai, aki esti arrél beszélt, hogy bar tartésabbak lehetnek a magas inflaciot okozo sziikosségek, de az inflacios nyomas jovére csdkkeni
fog, és a Fed ugyan novemberben elkezdi az allampapir-vasarldsi program fokozatos kivezetését, de még nincs itt az ideje a kamatemelésnek. Emiatt a mult hét elsé
négy napjanak emelked6 trendje utédn - az amerikai 10 éves hozam csiitértokig 12 bazispontos emelkedéssel elérte az 1,7%-0s szintet - pénteken jelentdsen, 1,64%-ig
esett a 10 éves dollarhozam. A korabbi zaras miatt ebb6l azonban még semmit nem lehetett érezni a hazai dllampapir-piacon, ahol pénteken is (1-4 bazisponttal)
emelkedtek a hosszu hozamok, igy a hét egészét tekintve a 3-5 éves szegmensben 8-14, a 10-20 évesben pedig 14-22 bazisponttal tolddtak feljebb a hozamok.

Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyesen allnak az 4zsiai indexek ma reggel: az SSEC 0,4%-kal emelkedik, de a Nikkei225 0,8%-0s minuszban tartézkodik. Esésben vannak ugyanakkor a kinai
ingatlanszektor részvényei is, miutdn a parlament legfels6bb déntéshozo testiilete szombaton bejelentette, hogy egyes régidkban kisérleti ingatlanadét vezet be.
Stagnalaskézeli helyzetben dllnak az amerikai hataridés indexek; az olaj 1% korili pluszban tartézkodik.

Igen eseménydus hétnek néziink elébe. Cstitortokon zarul az EKB kétnapos kamatdonté llése. Az eseményen varhatéan nem sziiletik érdemi Uj déntés, mivel
Christine Lagarde a szeptemberi sajtotajékoztaton azt mondta, hogy az eszkdzvasarlasi program szlkitésének bejelentésére decemberben keriilhet sor. A
szeptemberi (ilés 6ta azonban sok minden valtozott: egyrészt a kildbalds Giteme Eurdpa-szerte veszitett lendiiletébél és szeptemberben rég nem latott szintre, 3,4%-
ra er6sddott az drnyomas, rdadasul a pénteken érkezé oktoberi adatokra még ennél is magasabb a varakozas (+3,7%), és - az egekbe sz6ké energiadrak, valamint a
kapacitaskorldtok miatt - a kockdzatok egyértelmuen felfelé mutatnak. Pénteken az oktéberi inflaciés mutatok mellett az eur6zéndbdél a harmadik negyedéves GDP
elsé becslése is érkezik majd, amely lassuléd névekedési dinamikat igér, hiszen az utébbi hdnapokban t6bb dolog is kifogta a szelet az eurdpai kildbalds vitorlajabol.
A félvezet6hidny mar nem csupdn fenyegeti, hanem el is érte az autdpiart, ami kiildndsen Németorszag esetében ejtett sebeket a feldolgozoipar teljesitményén.
Mindekdzben a szolgaltatdszektor felett tovabbra is ott lebeg a virus tjabb hulldmainak drnyéka és a ndvekvé inflacié miatti megcsappand kereslet. A harmadik
negyedéves ndvekedési dinamika ugyanakkor még ezzel egyiitt is kozel lehet a koradbbi varakozésokhoz, ém az év hétralev részében az ellatasi lancok zavarai, a
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pandémia alakuldsa és a ndvekvé inflacios nyomas, azon beliil is kiilondsen a ndvekvé energia arak alakitjdk majd az eurézona névekedési kildtasait, melyek kivétel
nélkil lefelé mutatd kockazatot jelentenek.

Pénteken érkezik a harmadik negyedéves GDP adat elsé becslése az Egyesiilt Allamokbélis. A koronavirus miatt bevezetett korlatozo intézkedések masfél hénappal
ezel6tti felolddsa miatt az volt a vérakozas, hogy az elsé két negyedévben latott erés névekedési dinamikat kdvetden csak kevéssel lassul majd a kildbalas Gteme.
Ehhez képest a harmadik negyedévben egyrészt tébb allamban Ujra elszabadult a virus, masrészt jelentds gazdasagi kdrokat okozott a hurrikdnszezon és az ellatasi
lancok zavarai is sok borsot tértek a feldolgozdéipar orra ald. Rdadasul a korabbi mentécsomagok altal biztositott juttatasok kifutdsa nem hozta el a vart fordulatot
a munkaerépiacon, nem nétt érdemben az aktivitési rata. igy nem csoda, hogy a harmadik negyedévre vonatkozé névekedési varakozéasok fokozatosan
lemorzsolédtak. Az Atlanta Fed GDP-el6rejelzése a negyedév elején még 6,1%-0s (né/né, évesitett) novekedést vetitett elére; ez mara 0,5%-ig sillyedt. A piaci
varakozasok (+2,5%) ugyan ettél optimistabbak, de jelentésen eltavolodtak a korabbi, 5,0% korili értékt6l. Ekdzben tovabbra is gézerével folynak a targyaldsok a
térvényhozasban a Biden-adminisztracid infrastrukturafejlesztési tervérél, amely Uj lendiiletet adhatna a beruhazasoknak és a munkaerépiacnak. Az ellatési ldncok
zavarai ugyanakkor nem megoldédni, sokkal inkdbb sulyosbodni latszanak és idén nem szamithatunk érdemi javulasra, hiszen az (innepek miatt extra nyomas
nehezedik majd a szallitasi lancokra.

Folytatodik a gyorsjelentési szezon is, tobbek kdzdtt ma jelent a Facebook, az HSBC és a Michelin is.

Ma teszi kozzé az MNB a mult heti, nem aukcids allampapir-vasarlasokra vonatkozé adatokat, valamint sor keriil a szokasos hétféi FX-swap aukciora, ahol varhatdan
nem, vagy csak részben Ujitja meg a jegybank a lejaroé 144 millié euronyi swapot.
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S&P500 4545 -0.1 21.0 VIX 15.4 2.8 32 |wTl 83.8 15 72.6
DOW 35677 02 166 | us2y | 045 -0.1 33 |Brent 85.53 1.1 65.1
Nasdag C. | 15090  -0.8 171 | us 1oy | 1.63 6.9 72 |Arany 1795.5 0.8 5.3
DAX 15543 0.5 133 | GER2Y | -0.64 0.7 7 |Ezust 24.45 1.2 7.4
CAC40 6734 0.7 213 | GER10Y | -0.11 0.4 47 |EURUSD 1.1643 0.2 4.7
FTSE 100 7205 0.2 115 | PTI0Y | 0.41 0.1 38  |EUR/GBP 0.8465 0.4 5.3
FTSEMIB | 26572 02 195 | IT10Y | 1.00 5.8 46  |EUR/NOK | 9.7330 0.1 71
Stoxx600 472 0.5 18.3 SP10 | 053 0.4 48 |USDICAD 1.2366 0.0 2.8
- Banks 148 0.2 371 | ITRAXX | 504 0.6 5  |AUD/USD 0.7485 0.3 2.7
Nikkei 225 | 28570  -0.8 4.1 JPY 2Y | -0.11 0.1 2 |uspbuPY 113.50 0.4 9.9
SSEC 3596 0.4 35 | JPY 10Y | 0.09 0.0 8  |GBP/USD 1.3755 0.3 0.6
RTS 1878 0.5 354 | RUS10 | 7.9 19.5 194  |USD/RUB 70.319 1.1 5.5
WIG20 2417 0.4 218 | POL10 | 28 6.0 154  |EUR/PLN 4.60 0.0 0.9
PX50 1330 0.8 295 cz10 26 4.2 130 |EUR/RON 4.947 0.0 18
BUX 55254 02 314 |3h6DKJ| 1.08 0.0 78 |EUR/MHUF 364.72 0.1 06
oTP 18985 0.0 421 16év 1.54 0.0 115 |USD/HUF 313.11 -0.1 5.4
MOL 2770 0.4 26.5 3év 261 1.0 191 |CHF/HUF 341.80 0.2 19
MTelekom 431 1.4 13.4 5 év 3.18 2.0 182 |PLN/HUF 79.21 0.1 0.3
Richter 8795 0.3 18.2 10év | 383 4.0 175  |GBP/HUF 430.81 0.3 6.1
CPI, (&v/év, %) Alapkamat |3 h6 Bubor| 2.00 2.0 1250 | HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (éviév, %)
2021.szept.  5.5% |MNB 1.80% |FRA:1x4 | 2.16 3.8 149 |2021Q2 17.9% |2021Q2 13.7%
2019 tény 3.4% |FED 0,0-0,25¢ 3x6| 2.65 7.5 200 |2019 tény 46% |2019tény  1.3%
2020 tény 33% |EKB 0.00% ox12| 3.28 47 260  |2020 tény -5.0% |2020tény  -6.5%
2021 progn.  4.7% |BOE 0.10% | CDS5Y | 54290  -0.3 5.9 |2021.progn.  7.3% |2021 progn.  4.6%

* A kdtvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Adat orszag esemény/adat idGszak tény konszenzus el6zé

2021 '10.'25. 10 : 00 DE IFO gazdasdgi hangulat index (pont) okt. 97.9 98.8
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF)* - - 52,6/967,1

6. 13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcié - - 20.0

15 : 00 US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) aug. 19.9

16 : 00 US Fogyasztéi bizalom (pont) okt. 108.3 109.3

16 : 00 US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) szept. 755.0 740.0

7. 14 : 30 US Tartds cikkek rendelésallomanya (hé/ho, %) szept. -1.0 1.8

16 : 00 CA Kamatddntes (%) okt. 0.25

™8 5 :00 P Kamatdéntes (%) okt. -0.1 -0.10

9 : 00 HU Munkanélkiliségi rata (%) szept. 4.1

10 : 00 IT Fogyasztdi bizalom (pont) okt. 120

11 : 00 EZ Eurépai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) okt. 117.8

13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) okt. 0.0 0.0

13 : 45 EZ Kamatddntés (betét, %) okt. -0.5 -0.5

14 : 00 DE Inflacio (eldzetes, év/év, %) okt. 4.4 4.1

14 : 30 US GDP (el&zetes, né/né, évesitett, %) Q3 2.5 6.7

14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer £6) heti 290 290

14 : 30 US Tartdsan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer £8) heti 2481

16 @ 00 US Folyamatban lévé lakaseladasok szdma (ho/hd, %) szept. 8.1

™9. 7 : 30 FR GDP (el8zetes, né/né, %) as 2.1 1.1

9 : 00 DE GDP (né&/né, SA, elGzetes, %) as 2.2 1.6

9 : 00 DE GDP (év/év, elSzetes, %) a3 2.4 9.8

9 : 00 ES GDP (el8zetes, né/né&, %) as 2.6 1.1

9 : 00 ES Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) szept. -0.9

9 : 00 AT GDP (el&zetes, né/né, %) Q3 3.6

9 :00 CZ GDP (n&/né, %) Q3 1.0

9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) aug. 8.1

10 : 00 IT GDP (el&zetes, né/né, %) Q3 2.0 2.7

10 : 30 PT GDP (né/né, elézetes, %) Q3 4.9

11 : 00 EZ Fogyasztdi arindex (el6zetes, év/év, %) okt. 3.7 3.4

11 : 00 EZ Fogyasztoi magarindex (el8zetes, év/év, %) okt. 2.0 1.9

11 : 00 EZ GDP (el8zetes, né/né, %) as 1.9 2.2

11 : 00 EZ GDP (el8zetes, év/év, %) as 3.5 14.3

14 : 30 Us Haztartasok bevételei (ho/ho, %) szept. 0.1 0.2

14 : 30 Us Héaztartasok fogyasztédsa (igazitott, hé/hé, %) szept. 0.5 0.8

14 : 30 Us Lakossagi fogyasztasi kiadasok magéarindex (hé/hé, %) szept. 0.2 0.3

15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) okt. 63.0 64.7

"31. 2 : 00 CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) okt. 53.2

2 : 00 CN MBS feldolgozdipari BMI (pont) okt. 49.6

* a 'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'el6z8' oszlopnal az adott héten lejard FX-swap alloméany szerepel elsé értékként
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem onélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindsiil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirédst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mingsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossadg korében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szémara oly médon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciék csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalo képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockazatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon keriilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziligyi eszkdz6kre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitlizétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbél eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kdtelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lé termékkel valé kereskedés jelents kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghalad6 veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszko6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakulasara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezményeit , egyéb adodiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az tigyfél egyedi kériilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgélhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozadsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informécids korldtoknak mindsilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevéns személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (i) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6é pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadség tér 9.sz.; igyfélszolgélat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdasos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzjarulaséval juttattuk el Onhdz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. oktober 25.
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