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e Kedvezétlen hangulat uralta a pénteki kereskedést
Eurdpdban; kisebb elmozduldsokkal zdrtdk a
kereskedést a vezetd tengerentuli indexek

Heti Osszevetésben emelkedtek a vezet6é indexek

Europdban és a tengerentulon egyardnt

e 3 éves csucs kozelébe emelkedett a nyersolaj
hordonkeénti dra

e Tovdbb gyengiilt a forint; a fejlett piacokon

emelkedtek a hosszu hozamok

e 76,6%-0s részvételi ardny mellett az SPD gydzelmét
hozta a tegnapi német parlamenti vilasztds

e [Ezen a héten kinai beszerzésimenedzser-indexek és
az eurozona szeptemberi infldcios mutatoinak elsé
becslései érkeznek
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Kedvezétlen hangulat uralta a pénteki kereskedés Eurdpaban; heti 6sszevetésben emelkedtek a vezet6 indexek

Pirosba borultak a mértékadd nyugat-europai indexek a hét utolso kereskedési napjan, amikor mar mindenki a vasarnapi német valasztasok eredményét, valamint
az Evergrande, kinai ingatlanfejleszté jovéjét latolgatta. A véllalati hirek kdzétt a BP bejelentése hozott mozgést a piacon, miutédn az olajtarsasag kozolte, hogy
soférhiany miatt bezarja egyes brit benzinkutjait, ami megzavarja az ellatast. Az utazasi és szabadidds szektor, azon beliil is a légitarsasdgokhoz kothetd részvények
azért voltak népszeriiek, mert az Egyesiilt Allamok és az Egyesiilt Kiralysag is enyhit a jarvany miatt bevezetett beutazasi korlatozasokon. A beérkezé adatok
tekintetében az immar a harmadik egymast kdvetd hénapban csdkkenést mutaté német Ifo- intézet gazdasagi hangulatindexe vetett drnyékot a kereskedésre.

Heti 6sszevetésben azonban az Evergrande sztori dacara is pluszban zartak a vezet6 indexek: a Stoxx600 0,3%-kal, az FTSE 100 1,3%-kal, az FTSE MIB és a CAC40
1,0%-kal, mig a DAX 0,3%-kal emelkedett. A Stoxx komponensei kdzott az energiakapcsolt vallalkozasok és az utazasi és szabadidds szektor teljesitett a legjobban,
mig a sereghajto pozicioba a kiskereskedelem és a pénziigyi szolgaltatasok kerltek.

A régios indexek a nyugat-eurdpai tézsdékkel 6sszhangban lefelé vették az irdnyt, a varsoi és a budapesti index kdzel 1%-0s minuszba csuszott, mig a pragai borze
csak leheletnyi eséssel zart pénteken. A hazai nagypapirok kdzll csak az energiaszektor jo teljesitményébél profitalni tudé MOL keriilt feljebb. Heti 6sszevetésben
a BUX volt a sereghajto a régioban 1,8%-0s minuszaval, mig a legjobban teljesité PX50 0,2%-kal feljebb kerilt. Pénteken késé este a Moody's az eddigi Baa3-rél Baa2-
re mindsitette fel a magyar ad6sosztalyzat besoroldsat, stabil kilatassal.

Kisebb elmozdulasokkal zartak a kereskedést a vezetd tengerentuli indexek a hét utolsé kereskedési napjan

A tengerentulon kevésbé volt mostoha a hangulat a hét utolsé kereskedési napjan, mint Europaban: a Dow és az S&P kisebb emelkedése mellett, csak a Kina
kriptovalutdkkal szembeni fellépését megsinylé NASDAQ zart hajszallal minuszban. A kinai jegybank pénteken minden kriptovalutdval kapcsolatos tevékenységet
betiltott és torvénytelennek nyilvanitott. Az S&P szektor indexei kozétt a kommunikacids szolgaltatdsok és az energia vezették az emelkedést, mig a leggyengébben
az ingatlanszektor teljesitett. Véllalati hirek koziil a Nike bejelentése hozott szdmottevé minuszt a cég papirjainak arfolyamaban, miutan csokkentették a 2022-es
pénziigyi varakozasokat a vietnami termelés leallitasanak meghosszabbitasa, a munkaeréhiany és a hosszadalmas tranzitidé miatt.

Heti 0sszevetésben a Wall Streeten is minden emelkedett: a NASDAQ 0,02%-kal, a Dow 0,6%-kal, mig az S&P 500 0,5% -kal keriilt feljebb. A hét legfontosabb
eseménye a Fed kamatddntése volt, amelyen tovabbra sem jelentették be az eszkdzvasarlasi program szlkitésének kezdetét, am jelezték, ha minden a jelenlegi
mederben folyik tovabb novemberben kezdédhet a tapering. Emellett Eurépdhoz hasonléan a tengerentulon is az Evergrande jovojét illetd hirek uraltdk a piacokat.

3 éves csucs kozelébe emelkedett a nyersolaj hordonkénti ara

A fekete arany piacan 1% koriili emelkedést hozott a pénteki kereskedés, ami majdnem haroméves csucsra hizta a hordénkénti arat, miutan a globalis kibocsatasi
zavarok arra kényszeritették az energetikai véllalatokat, hogy nagy mennyiségi nyersolajat vonjanak ki készleteikbdl. Heti 6sszevetésben 3%-hoz kozeli emelkedést
lattunk.

www.otpresearch.com 2



2021. SZEPTEMBER 27. @ otpbank

Az eurd-dollar dsszevetésben utdbbi tudott er6sddni pénteken (EUR/USD: 1,1720), a hét egészét tekintve minimélis dollérerésddést lathattunk

Tovabb gyengiilt a forint; a fejlett piacokon emelkedtek a hosszi hozamok

Pénteken is a forint teljesitett a legrosszabbul a régids devizapiacon, mig a zloty és a korona alig mozdult, a forint arfolyama kozel fél szazalékkal, a 357-es szintig
gyengilt az euréval szemben. A hét egészét tekintve 1%-kal értékelédott le a hazai deviza, mikdzben a régids versenytarsaké csak 0,2-0,3%-kal - ez arra utal, hogy a
gyenge teljesitményben a romlo globalis kockazatvallalasi hajland6sag mellett szerepe van a vart 30 helyett csak 15 bazispontos jegybanki kamatemelésnek is. A
forint immar a harmadik hete gyengiilt. A dollar 10 éves hozam pénteken Ujabb 2 bazisponttal 1,45%-ig emelkedett és ezzel két nap alatt 15, a hét egészében pedig
10 ponttal kerilt feljebb; hasonlé mozgas jellemezte a német 10 éves hozamot is. Ehhez képest a hazai dllampapir-piac egész j6l meguszta, az éven tuli hozamok
csak 3-5 bazisponttal emelkedtek, mikézben a swap piacon 10 pontos volt a hozamemelkedés. Egy hét alatt hasonlé mértékben emelkedett a gdérbe tavoli vége, de
a kdzepe esett, szintén a vartnal kisebb kamatemelés miatt.

Mire lesz érdemes figyelni?

76,6%-0s részvételi arany mellett, az elérejelzésekkel 6sszhangban az SPD (25,8%) nyerte a német parlamenti véalasztast. Masodik helyen az eddig tébbségben lévé
CDU/CSU (241%) végzett, mig a harmadik legtobb szavazatot szerzé zoldek torténetlik legjobb szereplésével a szavazatok 14,6%-at szerezték meg. A
kormanyalakitdshoz sziikséges todbbség megszerzéséhez az SPD CDU/CSU-val valé megallapoddsa, a nagykoalicio kivételével 3 part egyiittmikodése sziikséges, igy
sokdig elhtizédhatnak a koalicids targyalasok.

Vegyesen vértak a zarast ma reggel a legfontosabb azsiai indexek. A hangulatot a ndvekvd energiadrak miatti aggodalom és az Evergrande sztori alapozta meg. A
hatarid6k alapjan pluszban nyitnak majd az eurdpai és a tengerentuli indexek.

Ma a jegybank kozzéteszi az allampapir-vasarlasi adatokat, amibél kideriilhet, hogy az emelkedd hozamkoérnyezetben tébbet vett-e a 40 millidrd forintra
csokkentett heti célosszegnél. A hét egészét tekintve pedig azt érdemes figyelni, hogy a jegybank keddji, szerdai és csititortoki forditott - devizalikviditast bévitd - FX
swap tenderein milyen kamatokat hirdet meg az MNB, mennyi devizat sziv fel a piac és végl sikeril-e elkeriilni a szokdsos negyedév végi gyengiilést.

Kindbdl feldolgozdipari és szolgaltatdszektori beszerzésimenedzser-indexek érkeznek, amelyek a varakozasok szerint tovédbb csokkentek az el6z6 hénaphoz képest.
Ezen fellil az Evergrande, kinai ingatlanfejleszt vallalattal kapcsolatos hirek tovébbra is kiemelt figyelmet kaphatnak majd a piacon.

Az eur6z6ndbdl a szeptemberi inflacios mutaték elsé becslése érkezik majd, ami a varakozéasok szerint az arnyomas erésodésérél drulkodik majd ugy a headline,
mint a maginflacio esetében.
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S&P500 4455 0,1 18,6 VIX 178 -47 22 |wTl 74,0 0,9 52,5
DOW 34798 0.1 137 | us2y | 027 0.9 15 |Brent 78,09 1.1 50,8
Nasdag C. | 15048 0.0 168 | US10Y | 145 2.1 54 |Arany 1749,7 0.1 77
DAX 15532  -0.7 132 | GER2Y | -0.70 0.0 2 |Ezust 22,39 1,1 -15,2
CAC40 6638  -09 196 |GER10Y| -0.23 3.0 34 |EURMUSD | 1,1720 02 -4,1
FTSE 100 | 7051 0,4 9,1 PT10Y | 0,32 4,2 29 |EUR/GBP | 0,8571 0.2 -4,1
FTSEMIB | 25969  -04 168 | IT10Y | 078 6.0 24 |EUR/NOK | 10,0629 0,1 -4,0
Stoxx600 463 09 16,1 SP10 | 041 3.4 37 |USDICAD 1,2652 0.0 06
- Banks 137 0.2 270 | iTRAXX | 49,1 1.1 2 |AUDWUSD | 0.7284 0.3 53
Nikkei 225 | 30222  -0.1 101 | JPY2Y | -0,13 03 0  |USDWPY 110,73 0,4 7.2
SSEC 3566 -1.3 27 | JPY10Y | 005 07 3 |GBPUSD | 1,3679 03 0,1
RTS 1748 -03 260 | RUS10 | 73 7.5 138 |USD/RUB | 72,747 0,1 22
WIG20 2299 09 159 | POL10 | 20 18 81 |EURPLN 461 0.1 1.0
PX50 1307 0,0 27,3 cz10 2,0 2,0 71 |EUR/RON 4,950 0,0 1.8
BUX 51454  -09 224 |3h6DKJ| 1,10 0,0 82 |EURMUF | 356,86 0,2 -1,6
oTP 17500  -2.2 31,0 18v 1,50 0.0 111 |USDMUF | 30446 0.4 2,5
MOL 2460 0.6 12,3 3év 222 3.0 152 |CHF/HUF 329,36 0.4 -1.8
MTelekom | 425 06 17 5 év 258 4,0 122 |PLN/HUF 77.46 0.3 25
Richter 8575  -0.5 15,3 10év | 312 5,0 104 |GBPMHUF | 416,38 0,0 2,5
CPI, (év/év, %) Alapkamat |3 hé Bubor| 1,76 2,0 101.0 | HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (év/év, %)
2021.aug.  4.9% |MNB 165% |FRA:1x4 | 197 25 130 [2021Q2 17.9% |2021Q2 13,7%
2019tény  3.4% |FED  0,0-0.25° 36| 2.20 5,0 155  [2019 tény 456% [2019tény  13%
2020tény  3.3% |EKB 0,00% ox12| 2,46 2,5 178 |2020 teny -5,0% [2020tény  -6,5%
2021progn. 4,7% |BOE 0,10% | CDS5Y | 53,425  -0.1 6,8 |2021.progn.  7,3% |2021progn. 456%

* A kdtvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés
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Adat orszag esemény/adat id&szak tény konszenzus elézé
2021 9. 27. 14 : 30 US Tartds cikkek rendelésélloméanya (ha/ho, %) aug. 0,7 -0,1
13 : 45 EZ Christine Lagarde (Committee on Eco. and Mon. Affairs of the EP) - - -
28. 8 : 00 HU FX-swap tender (devizalikviditds, mrd HUF) - - -
9 : 00 HU Munkanélkiliségi rata (%) aug. - 3,9
13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - - 31,0
14 : 00 EZ Christine Lagarde (ECB Forum on Central Banking) - - -
15 : 00 US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) jal. 20,0 19,1
16 : 00 US Fogyasztdi bizalom (pont) szept. 1145 113,8
29. 8 : 00 HU FX-swap tender (devizalikviditds, mrd HUF) - - -
9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) jal. - 3,5
11 : 00 EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) szept. 116,7 117,5
16 : 00 US Folyamatban lévs lakaseladasok szama (ho/ho, %) aug. 1,3 -1,8
17 : 45 |US 1. Powell, C. Lagarde, H. Kuroda, A. Bailey (ECB Forum on CB) - - -
30. 3 : 00 CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) szept. 47,5
3 : 00 CN NBS feldolgozéipari BMI (pont) szept. 50,2 50,1
3 :45 CN Caixin feldolgozdipari BMI (pont) szept. 49,6 49,2
8 : 00 HU FX-swap tender (devizalikviditas, mrd HUF) - - -
9 : 00 ES Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) aug. 0,1
9 : 00 HU Ipari termel&i arak aug. 14,8
10 : 00 |IT Munkanélkiliségi rata (%) aug. 9,3
11 : 00 EZ Munkanélkilisegi rata (%) aug. 7,5 7,6
14 : 00 DE Inflacio (elSzetes, év/év, %) szept. 4,2 3,9
14 : 30 CZ Kamatdontes (%) szept. 0,75
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f&) heti 328 351
14 : 30 US Tartdsan munkanélkiili segélyben részesil8k szama (ezer f8) heti 2800 2845
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) szept. 65,0 66,8
10. 1. 8 : 00 DE Kiskereskedelmi forgalom (hé/hé, %) aug. 15 -5,1
9 : 00 HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) szept. 55,9
9 : 00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) jal. -193*
9 : 00 HU Kormanyzati szektor egyenlege (GDP %) Q2 6,1
9 : 45T Markit/IHS feldolgozéipari BMI (el6zetes, pont) szept. 59,5 60,9
11 : 00 EZ Fogyasztdi arindex (el8zetes, év/év, %) szept. 33 3,0
11 : 00 EZ Fogyasztéi magarindex (elSzetes, év/év, %) szept. 1,8 1,6
14 : 30 US Haztartasok bevételei (ho/ho, %) aug. 0,3 1,1
14 : 30 US Héaztartasok fogyasztasa (igazitott, hé/ho, %) aug. 0,6 0,3
14 : 30 US Lakossagi fogyasztasi kiadasok magarindex (ho/ho, %) aug. 0,2 0,3
16 : 00 US Epitipari kiadasok (hé/ho, %) aug. 0,3 0,3
16 : 00 US ISM feldolgozdipari BMI (pont) szept. 59,5 59,9

* elézetes adat
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem onélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindsiil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirédst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mingsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossadg korében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szémara oly médon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciék csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalo képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és évatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockdzatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jérhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénzligyi eszkdzbkre vonatkozé kibocsatasi dokumentéciot (pl. tajékoztatd, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitlizétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbél eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kdtelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lé termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladd veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakulaséra, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezményeit , egyéb adoiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az tigyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgélhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozédsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizérolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigyndkként, megbizottként vagy barmely més
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szerepldé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatoban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozé hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informaciés korldtoknak minésilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemzék és mas relevans személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (i) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatést, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadség tér 9.sz.; ligyfélszolgalat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznélasa, sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajérulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez valdé hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkez6 adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddé, az érintettet
megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. szeptember 27.
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