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OTP Ebreszté

e Eséssel indult a hét a vildg tdzsdéin, a csddkézeli
helyzetben lavirozo Evergrande kinai
ingatlanfejleszté Odrids vildgszerte aggodalmat
keltett a befektetdk kérében.

Estek a nyugat-eurdpai és a régios részvényindexek
is. A Stoxx600 1,7%-0s minuszban zdrt, a DAX 2,3%-ot
esett. Estek a régios tozsdék is.

e Az amerikai piacokon is kedvezétlen hangulat
uralkodott az Fed ma kezdddd kétnapos lilése elétt.

e Erdsédott a dolldr, a fejlett gazdasdgokban
csOkkentek a hosszu hozamok, esett a nyersolaj és az
ipari fémek dra.

e A 354-es szintig gyenglilt a forint, emelkedtek a hazai
hozamok

e Ma dént az MNB az alapkamatrdl és az dllampapir-
vdsdrldsok célosszegérdl
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Az Evergrande beddlésével kapcsolatos félelmek nyoman estek a tozsdék Europaban

Eséssel indult a hét a nyugat-eurdpai tézsdéken, az Evergrande kinai ingatlanfejleszt6 bedélésével és annak kovetkezményeivel kapcsolatos aggodalom jelentésen
visszavetette a befektet6i kedvet. A Stoxx600 1,7%-ot esett vissza, kiildndsen a bankok, a nyersanyag-kitermelék és a jarmigyarték papirjaitol szabadultak a
befektetdk, ezek az agazatok 3,4 és 4,3% kdzotti minuszban zartak a napot, mikdzben a nyersanyagarak is lejtére keriiltek. Egyediil az egészségiigyi vallalatok zartak
a z6ld tartomdanyban a Stoxx600-as dgazatok koziil. A FTSE 0,9%-ot veszitett értékéb6l hétfén, a CAC40 1,7, a hétfétdl 40 tagura béviilt DAX-index 2,3%-ot esett.
Németorszagban a vartnal magasabb termel6i arindex statisztikak is rontottak a hangulaton. A Daimler tébb mint 3%-ot zuhant azt kévetéen, hogy tehergépjarm
részlegének vezetdje a chipekkel kapcsolatos beszallitasi nehézségek fokozédasarél szamolt be. A Lufthansa értéke 5,5%-ot ugrott azt kdvetéen, hogy a légitarsasag
2,1 millidrd euros tékebevonasrdl szamolt be, melyb6l visszafizetnék a jarvany alatt Németorszagtol kapott allami segély egy részét.

A régios tézsdéken is érezhet6 volt a rossz hangulat: a BUX 2,7%-ot esett, a WIG 2,6%-ot veszitett értékébdl, mig a PX 1,5%-0s minuszban zart. Az orosz RTS 2,5%-0s
veszteséget kdnyvelhetett el. A hazai piacon a nap vesztese az Oxotech lett 7,0% feletti minusszal, a hazai nagypapirok kdzil az OTP 3,2%, a Mol 2,4, a Richter 2,3%-
0s csOkkenéssel zart, az MTelekom 0,8%-0s csOkkenéssel zarta a hétféi kereskedést. A Waberers 6, az Autowallis 5% feletti minusszal keriiltek a nap legnagyobb
vesztesei kdzé.

Az amerikai piacokon is rossz volt a hangulat a Fed ma kezd6dé kétnapos lilése el6tt

Az amerikai t6zsdét sem kertilte el a tegnapi nagy eladasi hulldm: a Dow 1,8%, az S&P 1,7%-ot esett vissza, mikdzben a Nasdaq Composite 2,2%-ot zuhant. Az S&P
2,9%-0s minuszban jart napi mélypontjan, azonban a kereskedés végén megjelent élénkebb vételi érdeklédés fékezte a lemorzsolddast. Az S&P szektorindexeit
tekintve nem volt olyan, mely a pozitiv tartoményban zarta volna a napot, a legnagyobb vesztes az energiaszektor, a pénziigyi 4gazat és a ciklikus fogyasztdsi szektor
volt. A legkisebb veszteséggel a kdzm(ivek zartak a napot. Vallalati szinten is szinte teljesen pirosba borult az S&P500-as univerzum, csak néhany vallalatnak sikerult
a zold tartomanyban megkapaszkodnia, az egészségiigyi vallatok kézil a Merck, az Eli Lilly és a Pfizer 0,4-0,7%-ot emelkedett, 1-3%-ot ugrottak a légitarsasagok, és
enyh pluszban zéart néhdny ingatlancég is. Az Evergrande esetleges cs6djének tovagylr(izé hatdsaival kapcsolatos aggodalmak mellett a Fed eszkdzvasarlasi
programja leépitésének kdzelgd beindulasa is rontotta a hangulatot. Ezektél eltekintve is azonban van miért dvatosabbnak lenni az amerikai piacon, Joe Biden
elndk 4 ezer milliard dolléros gazdasagi programja, illetve az amerikai adéssdgplafon emelésének sziikségessége szintén évatosséagra int.

A kockézatkerlé hangulatban szdmottevé mértékben estek a hozamok a fejlett vilag tékepiacain: az amerikai és a brit 10 éves hozam 5, a német 4 bazispo nttal
kerilt lejjebb. A dollar kismértékben erésddott, a Bloomberg Dollar Spot Indexe 0,2%-kal araszolt feljebb, ugyanakkor az EURUSD 1,1727-es zaroszintje nem jelent
véltozést a pénteki zardshoz képest. Estek a nyersanyagarak, a nyersolaj 2% korili mértékben esett. Az ipari fémek koziil a vasérc mellett a réz és a cink jegyzése is
lejtére kerdilt. A nemesfémek koziil az arany tudott dragulni.

www.otpresearch.com 2



2021. SZEPTEMBER 21. @ otpbank

Tovabb gyengiilt a forint, 354-es szint folé keriilt az EURHUF, a hazai hosszi hozamok tovabb kusztak felfelé

A kedvezétlen hangulatban 0,2-0,5%-kal tovabb gyengiltek a régiés devizak, a forint euréval szembeni arfolyama a 354-es szint folé emelkedett. Noha a
tengerentulon és a német piacokon 4-5 ponttal estek a 10 éves hozamok, a kockazatosabb piacokon emelkedtek. A hazai éven tuli dllampapir-hozamok 1-3 ponttal
tolédtak feljebb a benchmarkok kora déluténi rogzitéséig, és utana is csak kis korrekciéra kerdilt sor (-1 pont). K6zzétette az MNB a mult heti dllampapir-vasarlasi
adatokat, a megvasarolt 47 Mrd Ft-os mennyiség 3 Mrd Ft-tal elmaradt az el6z6 monetaris tanacsilésen megcélzott céltol.

Ma, az 0j inflacios jelentés fébb elérejelzéseinek ismertetésén tul az MNB értékeli az inflacids folyamatokat és a kamatemelési ciklus eddigi eredményeit, és ennek
jegyében dont arrol, hogy mennyivel emeli meg az alapkamat szintjét, ami irdnyado lehet oktéberre és novemberre is, valamint arrél, hogy csokkenti-e és ha igen
mennyivel a kovetkezé hdrom hénapra a jelenleg 50 Mrd Ft-os heti dllampapir-vasarlasi célszintet. A dontés érdemben befolydsolhatja a forint arfolyamat és az
allampapir-piaci hozamokat. Az alapkamat esetében a kordbban vart havi 15 bazispont helyett ma a piac mar hdrom, 25-30 pontos emelést draz novemberig a vartnal
magasabb inflacids palya, az emelkedd inflacids kockdzatok és a még mindig gyengélkedd forint miatt, ennél kisebb emelés esetén gyengiilhet a forint.

Mire lesz érdemes figyelni?

Tébbnyire csdkkenés latszik az dzsiai tézsdéken a ma reggeli kereskedésben, a hétfén linnepnap miatt zarva tarté tokidi t6zsdén a Nikkei 1,8%-0s minuszban all ma
reggel. Kinaban tegnaphoz hasonléan még ma is Ginnepnap van, igy nincs kereskedés, a Hang Seng 0,5%-kal csuszott vissza, az indiai indexek szintén minuszosak,
egyedil Dél-Koredaban tudtak ma a részvényindexek megkapaszkodni a pozitiv tartomanyban. Az Evergrande hongkongi t6zsdei jegyzései tovabb zuhannak,
hétféhoz képest tovabbi 7%-ot veszitett értékébdl a vallalat, 8,25%-0s kamatozasu 2022-ben lejard kdtvénye mara mar értékének 75%-at elveszitette. A Standard &
Poor's tegnap kiadott elemzése szerint a hitelmindsité csak abban az esetben lat esélyt a kinai allam beavatkozasra, ha a cs6d a tébbi nagyobb fejleszt6t is magaval
rantja a térségben, és rendszerkockazatot jelent a kinai gazdasag egészére nézve. Az S&P azonban az Evergrande helyzetét nem értékeli ilyennek, ugyanakkor az
Evergrande csédje sulyosan rombolja a kinai ingatlanszektorba, illetve a befektetési kategoria ala besorolt kdtvények piacdba vetett bizalmat.

A hatdridds részvényindexek az USA esetében pluszos nyitast vetit elére ma reggel, mig az eurdpai tézsdék tekintetében vegyesen indulhat a nap. A tegnap tartott
elérehozott kanadai valasztas elézetes eredményei szerint Justin Trudeau visszatérhet a miniszterelndki székbe, viszont nem sikeriilt megszereznie a tdbbséget a
parlamentben, a kordbbi felmérések alapjan vérhatonal kevesebb mandatumot sikerilt csak gy(jtenie.

A makrogazdasagi adatok tekintetében rendkiviil stir( héten ma az MNB kamatddntésére, illetve amerikai lakdspiaci adatokra lesz érdemes figyelni.

A jegybank emellett ma tartja a szokasos keddi allampapir-vasarléasi aukciéjat, az AKK pedig 15 Mrd. Ft. érték(i 3 hénapos diszkontkincstarjegyet hirdetett meg.
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S&P500 4358 -1,7 16,0 VIX 25,7 23,5 13 WTI 70,3 -2,3 44,9
DOW 33970 -1,8 11,0 us 2y 0,22 -0,6 9 Brent 73,92 -1,9 42,7
Nasdaq C. | 14714 -2,2 14,2 us 10Y 1,31 -5,1 40 Arany 1761,8 0,7 -7,0
DAX 15132 -2,3 10,3 GER2Y | -0,72 -1,9 -1 Ezlst 22,16 -0,6 -16,1
CAC40 6456 -1,7 16,3 | GER 10Y | -0,32 -4,0 25 EUR/USD 1,1726 0,0 -4,0
FTSE 100 6904 -0,9 6,9 PT10Y 0,24 -1,6 22 EUR/GBP 0,8585 0,6 -3,9
FTSE MIB | 25048 -2,6 12,7 IT 10Y 0,71 -0,9 17 EUR/NOK 10,2326 0,2 -2,4
Stoxx600 454 -1,7 13,8 SP 10 0,33 2,1 29 USD/CAD 1,2822 0,5 0,8
- Banks 130 -4,3 20,5 iTRAXX 51,5 14,6 7 AUD/USD 0,7273 0,3 -5,5
Nikkei 225 | 29927 -1,9 9,0 JPY 2Y -0,13 -0,4 0 USD/JPY 109,44 -0,4 6,0
SSEC 3614 0,0 4,1 JPY 10Y | 0,04 -1,0 2 GBP/USD 1,3657 -0,6 -0,1
RTS 1701 -2,5 22,6 RUS10 7,2 10,0 127 USD/RUB 73,450 0,8 -1,3
WIG20 2273 -2,6 14,5 POL 10 2,0 -4,5 76 EUR/PLN 4,61 0,3 1,0
PX50 1285 -1,5 25,2 Cz10 2,0 -0,8 73 EUR/RON 4,949 0,0 1,8
BUX 50982 -2,7 21,2 |3h6oDKJ| 1,10 1,0 82 EUR/HUF 354,02 0,3 -2,4
OTP 17530 -3,2 31,2 1év 1,50 0,0 111 USD/HUF 301,88 0,3 1,7
MOL 2378 -2,4 8,6 3 év 2,26 2,0 156 CHF/HUF 325,34 0,8 -3,0
MTelekom 424 -0,8 11,4 5év 2,64 2,0 128 PLN/HUF 76,87 0,0 -3,3
Richter 8555 -2,3 15,0 10 év 3,13 1,0 105 |GBP/HUF 412,38 -0,2 1,6
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3 ho Bubor| 1,64 2,0 89,0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
2021.aug. 4,9% |MNB 1,50% |FRA: 1x4 1,99 7,7 132 |2021Q2 17,9% |2021Q2 13,7%
2019 tény 3,4% |FED 0,0-0,259 3x6| 2,34 1,2 169 |2019 tény 4,6% 2019 tény 1,3%
2020 tény 3,3% |EKB 0,00% 9x12| 2,59 0,0 192 2020 tény -5,0% (2020 tény -6,5%
2021 progn. 4,7% |BOE 0,10% CDS 5Y | 54,365 4.8 -5,9 2021. progn. 6,4% |2021 progn.  4,6%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés
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Adat orszag esemény/adat idészak tény konszenzus elézé
2021 9. 20. 8 : 30 HU Foly6 fizetési mérleg (negyedéves, milliard eurd) Q2 -0,775 -0,471 0,177
CA Parlamenti valasztas - J. Trudeau - J. Trudeau
21. 13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcio - - 34,0
14 : 00 HU Kamatdontés (%) szept. 1,8 1,5
14 : 30 US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) aug. 1600 1630
14 : 30 US Induld lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) aug. 1550 1534
22. 5 : 00 JP Kamatdontés (%) szept. -0,1
8 : 00 HU FX-swap tender (devizalikviditas, mrd HUF) - - -
16 : 00 EZ Fogyasztdi bizalom (pont) szept. -5,8 -5,3
16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) aug. 5880 5990
20 : 00 US Kamatdontés (%) szept. 0-0,25 0-0,25
23.. 9 : 15 FR Markit feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) szept. 57,0 57,5
9 : 15 FR Markit szolgéltatészektori BMI (elGzetes, pont) szept. 56,0 56,3
9 : 30 DE Markit szolgéltatoszektori BMI (elGzetes, pont) szept. 60,3 60,8
9 : 30 DE Markit feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) szept. 61,5 62,6
10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) szept. 60,5 61,4
10 : 00 EZ Markit szolgéltatoszektori BMI (elGzetes, pont) szept. 58,7 59,0
10 : 30 UK Feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) szept. 59,0 60,3
10 : 30 UK Szolgaltatdszektori BMI (el6zetes, pont) szept. 55,5 55,0
11 : 00 HU MNB Inflacids jelentés szept. - -
13 : 00 TR Kamatdontés (%) szept. 19,0 19,0
13 : 00 UK Kamatdontés (%) szept. 0,1 0,1
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer &) heti 332
14 : 30 US Tartésan munkanélkili segélyben részestlSk szama (ezer f6) heti 2665
15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) szept. 61,1 61,1
15 : 45 US Markit szolgéltatoszektori BMI (elGzetes, pont) szept. 54,9 55,1
16 : 00 US Leading index (h6/hé, %) aug. 0,5 0,9
24. 1 : 30 JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) aug. 0,0 -0,2
: 30 JP Fogyasztoi arindex (év/év, %) aug. -0,3
10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) szept. 98,9 99,4
10 : 00 IT Fogyasztoi bizalom (pont) szept. 115 116
16 : 00 US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) aug. 720 708
16 : 00 US Jerome Powell beszéde a Fed online rendezvényén - - -
HU Moody's hitelmingsitdi fellilvizsgalat - - Baa3
26. DE Parlamenti valasztas - - A. Merkel
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem onélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindsiil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirédst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mingsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossadg korében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szémara oly médon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciék csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalo képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockazatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon keriilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziligyi eszkdz6kre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitlizétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbél eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kdtelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lé termékkel valé kereskedés jelents kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghalad6 veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszko6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakulasara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezményeit , egyéb adodiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az tigyfél egyedi kériilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgélhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozadsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informécids korldtoknak mindsilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevéns személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (i) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6é pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadség tér 9.sz.; igyfélszolgélat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdasos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzjarulaséval juttattuk el Onhdz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. szeptember 21.
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