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OTP Ebreszté

o A mult heti eladdsi hulldmot kévetden visszatért az
optimizmus a tengerentuli és az eurdpai tézsdékre
IS.

e A Pfizer/BioNTech-vakcina  teljeskéri  FDA-
engedélye bizakoddssal téltotte el tegnap a
befektetdket, ugyanakkor a tegnap megjelent BMI-
adatok vegyesen alakultak.

e Ralliztak a nyersanyagkitermel6k, a nyersolaj dra
bé 5%-ot ugrott.

e Forinterésédéssel indult a hét, az EURHUF-kereszt
350 ald is benézett.

e A mai nap legfontosabb hazai eseménye a

Monetdris Tandcs kamatddnté lilése lesz, a
vdrakozdsok és az elézetes kommunikdcio alapjdn
is 30bp-o0s kamatemelés johet.
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A mult heti gyengiilést kovetden ujra erére kaptak az eurdpai té6zsdék

A mult heti eladasi hullamot kdvetéen emelkedéssel indult a hét a nyugat-eurdpai tézsdéken. A Stoxx600 0,7%-ot erésddott, a FTSE és a DAX egyarant 0,3%-kal
kerilt feljebb, a CAC40 0,9%-0s pluszban zart. Annak ellenére emelkedtek az eurépai benchmarkok, hogy a Markit augusztusi feldolgozdipari BMI-je a vartnal
nagyobb mértékben romlott az eur6zénédban az el6z6 honaphoz képest, ugyanakkor a szolgaltatasi szektorra vonatkoz6 mutaté a varakozasoknal kedvezébb lett.
Osszességében a BMI-k erés aktivitast tiikréztek mind az eurézéna egészét, mind Franciaorszagot, illetve Németorszagot tekintve. A javulé befektetsi hangulatbdl
elsésorban a nyersanyagkitermelék profitaltak a Stoxx600 szektorait tekintve, az olajkitermeldk és a banyavallalatok mellett a kiskereskedelmi szektor mutatott
tegnap lendiiletes emelkedést a Sainsburyt 6vez6 felvasarlasi hirnek készonhetéen. A méasodik legnagyobb brit élelmiszer-kiskereskedelmi lanc tegnap 15%-ot
rallizott miutan hire ment, hogy egy magantéke csoport egy tébb mint 7 millidrd fontos ajanlattal kérnyékezte meg a céget. A BioNTech arfolyama kdzel 8%-kal
szokkent feljebb hétfén, miutan az amerikai gydgyszerészeti hatosdg megadta a Pfizerrel k6zosen fejlesztett vakcinajukra a végleges engedélyt az eddig alkalmazott
vészhelyzeti engedély utdn. Az Ujabb jarvanyhulldmmal kapcsolatos félelmek, illetve a névekedési aggodalmak enyhiilése nyomdan erésddtek az utazasi és
szabadid6s szegmens vallalatai is, de felllteljesit6 volt még a technoldgia, az ipar és a pénziligyi szolgaltatas is.

A régids t6zsdék feljebb kisztak a tegnapi napon, a WIG20 1,4%-ot ugrott, mikdzben a PX 0,7, a BUX pedig 0,5%-0s nyereséget kdnyvelhetett el. A hazai blue chipek
kdziil 1,9%-0s pluszban zart a Mol, a Richter és az OTP arfolyama pedig egyarant 0,3%-kal keriilt feljebb. Az OTP 17790 forintra dragult a zéradsban, az MTelekom
viszont 0,1%-ot veszitett értékébdl.

Amerikaban is emelkedéssel indult a hét a tozsdén

Emelkedéssel indult a hét a tengerentuli részvénypiacon is, melyhez a j6 hangulatot a vartnal kedvezébb lakaspiaci adatok, illetve a Pfizer/BioNTech vakcina
teljeskdri engedélyezése biztositotta. Bar a megjelent BMI-k a vart emelkedéssel ellentétben kisebb romlast mutattak augusztusban, magas szinten stabilizalddtak,
a fontosabb benchmarkok pedig 0,6 és 1,5% kdzotti emelkedést mutattak. Az S&P 0,9%-os pluszban zért, részindexei az energiaszektor kiemelkedd teljesitményét
tlkrozték, a bizakodd hangulatban 5% feletti mértékben dragult a nyersolaj dra; emellett béven feliilteljesité volt a technoldgia, a ciklikus fogyasztasi szektor,
valamint a tavkozlés is. Tovabbi lendiiletet adott, hogy az FDA végleges engedélyt adott a Pfizer/BioNTech vakcinara, a Pfizer 2,5%-0s pluszban zarta a napot. A
megacap-vallalatok is j6 napot zartak, az Apple 1,0%-ot emelkedett, az Alphabet és az Amazon 2% korili pluszban zart, mig a Tesla kdzel 4%-ot rallizott. A pénziigyi
szektor egy része szamara is kedvez6en indult a hét, a hitelszolgaltatok koziil a Visa, a Mastercard és a PayPal egyarant 1% feletti pluszban zarta a napot, és a
befektetési szolgaltatok is a zéld tartomanyban zértak.

A befektetdi figyelem kdzéppontjaban a csiitortokon kezdédé Jackson Hole-i szimpdzium all, a piac az eszkdzvasarlasi program kivezetésével kapcsolatos
lizenetekre var. Robert Kaplan a Dallas Fed elndke ugy nyilatkozott, hogy hajlandé médositani az eszkdzvasarlasi program mielébbi szlikitését siirgeté korabbi
alldspontjat, amennyiben a delta varians okozta kdrok tartésan fennallnak. Janet Yellen pénziigyminiszter jovdhagyta Jerome Powell Fed-elndk kinevezését a
masodik terminusra, ami mérsékelheti a monetaris politika jovébeli irdnyat 6vezé bizonytalansagot.
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Tovabbra is 350 koriil a forint, gyengiilt a dollar, bo 5%-kal ugrott meg a nyersolaj ara

Bér a forint eurdval szembeni arfolyama tobbszor is benézett a junius 6ta nem latott 350-es szint ala az MNB mai kamatmeghatérozé lilése el6tti kereskedési napon,
de a kritikus szintnél megakadt a hazai deviza erésddési trendje. Az éven tuli dllampapir-benchmark hozamok - 6sszhangban a kulcsdevizék piacain tapasztalt
folyamatokkal - egy-két bazisponttal emelkedtek. A tegnap kozzétett adat szerint a mult héten - az elmult hetekhez hasonléan - az MNB elmult heti dsszes
allampapir-vasarlasa 53 Mrd. Ft volt (aukcié: 25, bilateralis 28), a tegnapi FX swap tenderren pedig a lejarat felét, 30 millié euro6t fogadott el a jegybank, azaz
folytatddik az FX swap allomany fokozatos leépitése, ami a teljesités utan hozzavetélegesen 3,37 Mrd millio eurdra szlkil (a cstics 7 Mrd. eurd volt).

Gyenglt a dollar, a Bloomberg Dollar Spot Indexe 0,4%-ot siillyedt, az EURUSD-kereszt 0,4%-kal 1,17745-ra kuiszott, a brit font 0,7%-ot er6s6d6tt a dollarral szemben.
A nyersolaj dra a WTl esetében 5,3, a Brent esetében 5,5%-ot ugrott, és a WTl horddnkénti éra elérte a 65,6 dollaros szintet. Dragultak a nemesfémek is, az aranyé bé
1, az eziisté b 2%-os emelkedést mutatott.

Mire lesz érdemes figyelni?

Ma reggel az azsiai részvénypiacokat is flitdtte a j6 hangulat, a Nikkei 1,1, a Shanghai Composite 1,2%-kal kerilt feljebb, a Hang Seng 1,9%-ot ugrott. A hatéridés
indexek ugyanakkor nem festenek jol az eurdpai nyitas eldtt, az eurdpai hataridék vegyes képet mutatnak, mig a tengerentuliak egydntetlien a pirosban allnak,
melyben szerepe lehet a romlé amerikai jarvanyadatoknak, illetve az afganisztani helyzet okozta bizonytalansagnak is.

A mai nap legfontosabb hazai eseménye az MNB Monetéris Tanacsdnak kamatdontd iilése lesz, ahol a juliusi igéretnek, a varakozasoknak és a piaci drazdsoknak
megfeleléen varhatéan Ujabb 30 bazisponttal 1,5%-ra emelhetik az alapkamatot, és vele egyiitt az egynapos betét és hitel kamatat is. Igazdn nagy meglepetést - és
jo eséllyel a forint esetleges gyengiilését - az okozhatna, ha ennél kisebb emelésre keriilne sor. Ennek azonban mérsékelt az esélye, mert ugyan a juliusi inflacids
adat (4,6%) hajszallal jobb lett a piaci varakozasoknal (4,7-4,8%), de érdemben meghaladja a jegybank utolso inflacids jelentésében elérejelzett értéket (3,9%), és a
forint eddigi erésddése sem feltétleniil elegendé ahhoz, hogy 2022 mésodik felére megfeleld biztonsdggal teljesiiljon az infladcids cél. A kamatddntés mellett
érdemes figyelni a kdzleményre is. Egyrészt a jegybank allampapir-vasarlasi programja kozeliti a mar kétszer megemelt, immar 3000 Mrd. Ft-os limitet, igy sor kerdl
a program felilvizsgalatara is. Nagyon nagy valdszin(iséggel az MNB folytatja majd a programot, de komoly esélyt ldtunk arra, hogy a Tanécs csdkkenti majd a heti
vasarlasok 6sszegét. Emellett a kozleménybél az is kideriilhet, hogy kivezetésre keriilnek-e és ha igen, mikor a rendkiviili eszk6ztar megmaradt elemei (jelzaloglevél-
és vallalati kotvényprogram), illetve az, hogy a jegybank hogyan kivéanja javitani a rendszeresen problémat okozé FX swap mUkodését.

Ma keriil sor az MNB szokasos keddi 4llampapir-vésarlasi aukciéjara is, az AKK pedig 15 milliard forint érték( 3 hénapos diszkontkincstarjegyet hirdetett meg.

A nemzetkdzi porondon a masodik negyedéves, részletes német GDP-adatra, illetve az amerikai Uj lakds értékesitési statisztikadkra lesz érdemes figyelni.
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S&P500 4479,53 0,9 19,3 VIX 17,2 -7,6 -25 WTI 65,6 53 35,3
DOW 35336 0,6 15,5 us 2y 0,22 0,0 10 Brent 68,75 55 32,7
Nasdaq C. | 14943 15 15,9 us 10y | 1,25 -0,3 34 Arany 1803,2 1,2 -4,8
DAX 15853 0,3 15,6 GER 2Y | -0,75 0,3 -4 Ezlst 23,66 2,4 -10,4
CAC40 6683 0,9 20,4 |GER 10Y| -0,48 14 9 EUR/USD 1,1745 0,4 -3,9
FTSE 100 7109 0,3 10,0 PT10Y 0,12 2,0 10 EUR/GBP 0,8561 -0,3 -4,2
FTSEMIB | 26046 0,5 17,2 IT 10Y 0,58 Bi5 4 EUR/NOK 10,4768 -0,8 0,0
Stoxx600 472 0,7 18,3 SP 10 0,23 2,0 19 USD/CAD 1,2654 -1,3 -0,6
- Banks 135 0,7 25,0 iTRAXX | 46,0 -2,1 -4 AUD/USD 0,7217 0,1 -6,2
Nikkei 225 | 27769 1,0 1,2 JPY 2Y | -0,14 -0,3 -1 USD/JIPY 109,70 -0,1 6,2
SSEC 3512 1,0 1,1 JPY 10Y | 0,01 -0,2 0 GBP/USD 1,3719 0,7 0,4
RTS 1650 1,6 18,9 RUS10 7,0 15 104 USD/RUB 74,149 -0,2 -0,4
WIG20 2288 1.4 15,3 POL 10 1,7 3,8 49 EUR/PLN 4,58 0,0 0,5
PX50 1283 0,7 24,9 Cz10 1,8 0,0 54 EUR/RON 4,929 -0,1 1,4
BUX 52023 0,6 23,7 |3h6oDKJ| 0,76 -3,0 48 EUR/HUF 349,80 -0,1 -3,5
OoTP 17790 0,3 33,2 1év 0,89 0,0 50 USD/HUF 297,81 -0,5 0,3
MOL 2406 1,9 9,9 3 év 1,95 2,0 125 CHF/HUF 326,40 0,0 -2,7
MTelekom 431 -0,1 13,3 5év 2,16 2,0 80,0 |PLN/HUF 76,32 -0,2 -4,0
Richter 9095 0,3 22,2 10 év 2,80 1,0 72,0 |GBP/HUF 408,71 0,1 0,6
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3 ho Bu 1,42 1,0 67,0 HUN GDP (év/év, %) EZ GDP (év/év, %)
2021.jul. 4,6 |MNB 1,20% |FRA:1x4 1,76 8,1 109 2021Q2 17,9% |2021Q2 13,7%
2019 tény 3,4 |FED 0,0-0,259 3x6 2,15 5,8 150 2019 tény 4,6% 12019 tény 1,3%
2020 tény 3,3 |EKB 0,00% 9x12 2,32 15 165 2020 tény -5,0% [2020 tény -6,6%
2021 progn. 4.5 BOE 0,10% | CDS5Y 50,480 0,0 -9,7 2021. progn. 6,4% (2021 progn.  4,5%

vwvw.otpresearch .com

* A kotvényhozamok esetén a véltozds szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras:

Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés
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Adat orszag esemény/adat id6szak tény konszenzus el6z6
2021 8. 23. 9 : 15 FR Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) aug. 57,3 57,9 58,0
9 : 15 FR Markit szolgdltatészektori BMI (el6zetes, pont) aug. 56,4 57,0 56,8
9 : 30 DE Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) aug. 62,7 65,5 65,9
9 : 30 DE Markit szolgaltatdszektori BMI (el6zetes, pont) aug. 61,5 61,0 61,8
10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) aug. 61,5 61,9 62,8
10 : 00 EZ Markit szolgéltatdszektori BMI (elézetes, pont) aug. 59,7 60,1 59,8
10 : 30 UK Feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) aug. 60,1 59,6 60,4
10 : 30 UK Szolgéltatdszektori BMI (elGzetes, pont) aug. 55,5 60,3 59,6
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF) - 10,5/1206,5 - 33,1/1217
15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) aug. 61,2 63,1 63,4
15 : 45 US Markit szolgaltatdszektori BMI (el6zetes, pont) aug. 55,2 59,4 59,9
16 : 00 US Hasznalt lakas eladdsok (évesitett, havi, ezer db) jal. 5990 5840 5860
16 : 00 EZ Fogyasztoi bizalom (pont) aug. -5,3 -4,4 -4,4
24. 8 : 00 DE GDP (részletes, né/né, %) Q2 1,6 15 -2,0
13 : 00 PL Kamatdontés (%) aug. 0,1
13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - 25,0
14 : 00 HU Kamatdontés (%) aug. 1,5 1,2
16 : 00 US Uj lakds eladasok (évesitett havi, ezer db) jal. 700 676
25. 10 : 00 DE IFO gazdasdgi hangulat index (pont) aug. 100 101
14 : 30 US Tartos cikkek rendelésallomanya (ho/hé, %) jal. -0,8 1
26. 14 : 30 US GDP (részletes, né/né, évesitett, %) Q2 6,6 6.3
14 : 30 US Uj munkanélkili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 348
14 : 30 US Tartdsan munkanélkili segélyben részesiil6k szama (ezer f6) heti 2820
us Jackson Hole szimpézium (3 nap) - -
27.. 9 : 00 HU Munkanélkiliségi rata (%) jal. 4,0
10 : 00 IT Fogyasztdi bizalom (pont) aug. 116,6
14 : 30 US Haztartasok bevételei (h6/ho, %) jal. 0,2 0,1
14 : 30 US Haztartasok fogyasztasa (igazitott, ho/ho, %) jal. 0,5 1,0
14 : 30 US Lakossagi fogyasztasi kiadasok magarindex (h6/hé, %) jul. 0,4 0,4

* a 'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'el6z6' oszlopnal az adott héten lejard FX-swap allomany szerepel elsd értékként
** elGzetes adat
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem onélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindsiil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirédst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mingsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossadg korében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szémara oly médon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciék csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalo képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockazatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon keriilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziligyi eszkdz6kre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitlizétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbél eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kdtelezettsége.
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7. AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lé termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghalad6 veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszko6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakulasara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezményeit , egyéb adodiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az tigyfél egyedi kériilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgélhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozadsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informéciés korladtoknak mindésiilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevéns személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (i) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6é pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadség tér 9.sz.; igyfélszolgélat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdasos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzjarulaséval juttattuk el Onhdz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. augusztus 24.
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