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OTP Ebreszté

e Pirosban zdrtak a fejlett vildg t6zsdéi

o Kedvezd gyorsjelentések érkeztek a tengerentulrol

e Az MNB a vdrtndl nagyobb mértékben, 30
bazisponttal 12%-ra emelte az alapkamatot,
augusztusban ujabb, ugyanekkora lépés jon

e A kamatemelés utdn erdsodétt a forint

e Ma zdrul a Fed kétnapos kamatdéntd (llése
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Eséssel folytatodott a hét a legfontosabb nyugat-eurdpai tozsdéken; emelkedett a BUX

Pirosba fordultak a mértékado nyugat-eurdpai tézsdék. A Stoxx600 paneurdpai index 0,5%-0s minuszban zart, szektorszinten az autdgyartdk veszitettek legtobbet
értékiikbol. A kedvezétlen hangulatot a delta varidns gyors terjedésével kapcsolatos aggodalom mellett a kontinens-szerte tapasztalhaté természeti katasztrofak
- az aradasok, valamint a délen tombolo erdétiizek - alapoztdk meg. Nem volt hiany vallalati gyorsjelentésekben: tegnap publikalt tébbek kdz6tt a Campari, a
Dassault Systemes, a Randstad, a Reckitt Benckiser és a Telecom Italia. A Camparinak jot tett a barok Ujranyitasa, aminek készonhet6en az eladdsok érdemben
emelkedtek, az arfolyam 3,2%-kal nétt.

Nyitdshoz kdzeli szintjén, minimalis pluszban zart a BUX, és ezzel a teljesitménnyel régios indexek éllovasa lett. A hazai nagypapirok vegyesen teljesitettek, kozuliik
csak a MOL csuszott minuszba.

Pirosba fordultak a Wall Street-i indexek; pozitiv meglepetéseket hozé gyorsjelentések érkeztek a zaras utan

A Wall Street fol6tt is beborult tegnap az ég: a vezetd indexek lefordultak a hétfén elért rekordokrol, tébb szektor- a diszkrecionalis fogyasztasi javak, az energia, a
kommunikacios szolgaltatasok és a technoldgia - is 1% koriil esett. Az esés a delta varians terjedése miatti aggodalom mellett a gyorsjelentési szezonban szokasos
profitrealizalas szdmléjara irhatd. A tovabb diibdrgé jelentési szezonban a gongszd utdn olyan nagy cégek jelentettek, mint az Apple, az Alphabet, a Microsoft vagy
a Starbucks. Az Alphabet és az Apple szamai is kirigtak a haz oldalat, érdemben feliilmulva az elemzéi varakozasokat Ugy az egy részvényre juté eredmény, mint a
bevétel soron. A Google reklambevételei a masodik negyedévben kimagasloan, éves dsszevetésben 69%-kal néttek. Az Apple eladdsai év/év 6sszesen 36%-kal
béviiltek, az iPhone értékesités ugyanakkor 50%-kal nétt. A Starbucks is feliilmulta a varakozasokat a legfontosabb sorokon, dm a cég figyelmeztetett: masodik
legnagyobb piacén, Kindban lassabb lesz a fellendiilés az eddig vartnal. A Microsoft befektetéinek sem volt oka panaszra a friss gyorsjelentés lattan, ami az
elébbiekhez hasonléan az elemzdi konszenzusnal jobb szamokat hozott a legfontosabb sorokon, dm a zards utani kereskedésben esett az arfolyam, miutén a
Windows-licencek eszkdzgyartdknak torténd értékesitésében bevételcsokkenésrél szamoltak be.

Avartnal kedvezdtlenebbil alakult a tartds cikkek rendelésallomanya juniusban: 2,1% helyett 0,8% volt a bévilés havi 6sszevetésben, az er6s varakozasokat a Boeing
megrendelési adatai indokoltak, dm elképzelhetd, hogy ezek egy része majd a juliusi statisztikdban jelenik meg. A lakdsarak éves dsszevetésben 18%-kal emelkedtek
majusban. A juliusi fogyasztoi bizalmi index ugyanakkor a vart csékkenés helyett kdzel 2 pontos emelkedést mutatott.

Nem hozott jelentés elmozduldsokat a keddi kereskedés a fekete arany piacén: a befektet6k tovébbra is aggédnak ugyan a koronavirus delta varidnsanak terjedése
miatt, dm az egyre szélesebb kérben hozzéaférhetd védéoltdsok bizakodasra adnak okot.

Minimalis er6s6dést kévetden, az 1800-as szintig kiszott az arany jegyzése a Fed kétnapos ulésének els6 napjan, mikdzben az ezlist jegyzése tobb mint 2%-kal keriilt
lejjebb.

Az eurd-dollar parharcbél elébbi kerilt ki gyéztesen, az EUR/USD kereszt az 1,1817-es szintig emelkedett. Az amerikai 10 éves hozam 5 bédzisponttal 1,24%-ra, a német
2 bazisponttal -0,44%-ra esett.
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Az MNB a vartnal jobban, 30 bazisponttal 1,2%-ra emelte az alapkamatot; er6s6dott a forint

Az MNB a vart 20-25 pontnal nagyobb, 30 bazispontos emeléssel 1,2%-ra emelte az alapkamatot és vele egyiitt az egynapos betét és hitel kamatat is, illetve
ugyanakkora emelést igért augusztusra. A tovabbi emelések mértékérél szeptemberben, az 0j inflacids jelentés kozzétételével egyidében dént majd a Monetaris
Tandcs. A kamatemelés hatasara 362-rél 359-ig erés6dott a forint az eurd ellenében, igy a hazai deviza felilteljesit6 volt a cseh koronaval és a zlotyval szemben is.
A sajtétajékoztaton elhangzott, hogy a jegybank kivezeti a hosszu futamidej(i fedezett hitelt, az allampapir-vésarldsi program azonban az eszkdztar része marad az
augusztusi fellilvizsgalat utdn is (amikor a program megkdozeliti a jelenleg elfogadott 3000 millidrd forintos limitet). Délutanra a hataridés kamatszerzédésekbe
bedrazott jegybanki alapkamat-palya emelkedett: jelenleg az év végére 2%-0s, 2022 végére 2,25%-0s kamatszint van bedrazva. A még az MNB ddntése eldtt rogzitett
allampapir-piaci benchmark hozamok kozil az éven tuli lejaratok enyhén, 0-2 bazisponttal emelkedtek a hétféi szintekhez képest, a déntés utan a hosszu hozamok
tovabbi 3-5 bazisponttal néttek. Mivel a kulcsdevizak piacain estek a hosszui hozamok (német: -2, amerikai: -5 bazispont), a spreadek tagultak.

A jegybank eszkdzvasarlasi programjanak keretében tartott szokésos keddi délelétti allampapir-vasarlasi aukcion az MNB a benyujtott 59 millidrd forint értékd
ajanlatbol 29-et fogadott el, a keddi benchmarkokhoz kozeli hozamszinteken. Gyenge kereslet (20 milliard forintnyi ajanlat) mellett a meghirdetett 15 milliard
forintos mennyiséget értékesitette tegnap az AKK a 3 hénapos DKJ aukcién.

Mire lesz érdemes figyelni?

Pesszimista hangulat dominalta a ma reggeli dzsiai kereskedést, a legfontosabb indexek mind pirosban varték a zérast. Tébb mint 8%-ot emelkedett a Mitsubishi
részvényeinek arfolyama, miutan az autdgyartd 33,3%-kal javitotta lizeminyereség-elérejelzését a 2022. marcius 31-én zaruld pénzigyi évre. A befekteték argus
szemekkel figyelték az Apple beszallitdéinak teljesitményét is ma reggel, miutdn a cég a tegnap publikalt gyorsjelentéshez kapcsoléddan jelezte, hogy a
félvezet6hiany az iPhone-ok és az iPadek eldallitdsara is hatassal lehet.

A hataridék alapjan ma is minuszban indul majd a kereskedés mind Eurépdban, mind a tengerentulon.

Ma csereaukciot tart az AKK, ahol véltozé kamatozasu 2027/B és 2029/B kotvényeket ajanl fel 35 és 25 millird forint értékben 2023-as kdtvényekért. Ma mar nem
tart fedezetthitel-aukciét az MNB.

Ma zérul a Fed kétnapos kamatddntd ilése, amelyen a varakozédsok szerint nem véltoztatnak majd a monetaris kondicidkon, de a mostanra mér harmadik egymast
kdvetd honapja cél folotti inflaciot latva kérdés, hogyan valtozik majd a kommunikacié.
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S&P500 4401 05 17,2 VIX 19,4 10,1 15 |wTl 71,7 0.4 47.7
DOW 35059  -0.2 145 | US2Y | 0,20 0,9 8  |Brent 74,48 0,0 43,8
NasdaqC. | 14661  -12 138 | Us10Y | 1,24 49 33 |Arany 1799.8 0,0 5,0
DAX 15519  -06 131 | GER2Y | -0.75 -13 3 |Ezist 24,63 26 67
CAC40 6532  -07 177 |GER10Y| -0.44 23 13 |EURMUSD | 1.1817 0,1 33
FTSE100 | 6996  -04 83 | PT10Y | 0,19 0.9 17 |EUR/GBP | 0.8514 03 47
FTSEMIB | 25087  -0.8 128 | IT10Y | 062 07 & |EUR/NOK | 10,4928 0.8 0,1
Stoxx600 459 05 149 | sSP10 | 027 08 23 |USDICAD 1,2602 0,4 1,0
- Banks 133 05 226 | ITRAXX | 47.1 13 2 |AUDWUSD | 0.7359 0,0 4.4
Nikkei 225 | 27589  -14 05 | JPY2Y | -0.13 0,0 0  |USDWPY 109,78 06 6.3
SSEC 3361 06 32 |JPY10Y| 0,01 0,0 -1 |GBPWUSD | 1.3879 0,4 15
RTS 1595  -05 149 | RUS10 | 6.9 6.0 97 |USD/RUB | 73.750 0.1 09
WIG20 2225 07 121 | POL10 | 15 0.4 28 |EUR/PLN 4,60 0,1 0.8
PX50 1196  -02 165 | €zZ10 17 1.1 41 |EUR/RON 4918 0,0 12
BUX 47003 0.1 118 [3h6DKJ| 0,62 -1,0 34 |EURMUF | 359,18 06 0,9
oTP 15680 0.4 17.4 1év | 087 0,0 48 |USD/MHUF | 303,95 08 2.4
MOL 2338 -04 6,8 3év | 1,82 0,0 112 |CHF/HUF 332,38 06 0,9
MTelekom | 427 0.4 12,2 5év | 2,01 0,0 65.0 |PLN/HUF 78.13 07 17
Richter 7965 0,1 7.1 10év | 2,80 2,0 72.0 |GBP/HUF | 421,99 03 3,9
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 1,07 0.0 32.0 | HUN GDP (&v/év, %) | EZ GDP (&v/év, %)
2021.jun. 53 |MNB 120% |FRA:1x4 1,47 142 80 |2021Q1 21% |2021Q1 -1,3%
2019 tény 34 |FED  0.0-0.25° 36 1,82 16,5 117 |2019 tény 46% |2019tény  1.3%
2020 tény 33 |EKB 0,00% 9x12 2,15 175 147 |2020 tény -5,0% |2020tény  -6.6%
2021 progn. 4.5 |BOE 010% | CDS5Y 4969  -53 -105 |2021.progn.  5.5% |2021 progn.  4.2%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés



2021. JULIus 28.

® otpbank

Adat orszag esemény/adat iddszak tény konszenzus elézé
2021 7 26 10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) jal. 100,8 102,1 101,8
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF)* - 0/1291,5 - 18/1309,5
16 : 00 US Uj lakds eladdsok (évesitett havi, ezer db) jan. 676 792 728
27 13 : 00 HU MNB &llampapir-vételi aukcio - 29,0 - 28,0
14 : 00 HU Kamatddntés (%) jual. 1,2 1,1 0,9
14 : 30 US Tartés cikkek rendelésallomanya (ha/ho, %) jun. 0,8 2,1 2,3
15 : 00 US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) maj. 17,0 16,4 14,9
16 : 00 US Fogyasztéi bizalom (pont) jual. 1291 123,9 127,3
28 9 : 00 HU Munkanélkiiliségi rata (%) jun. - 4,1
10 : 00 |IT Fogyasztéi bizalom (pont) jual. 115,5 115,1
20 : 00 US Kamatdontés (%) jal. 0-0,25 0-0,25
29 11 : 00 EZ Eurépai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) jual. 118,5 117,9
14 : 00 DE Inflacio (eldzetes, év/év, %) jual. 3,2 2,3
14 : 30 US GDP (eldzetes, né/neg, évesitett, %) Q2 8,5 6,4
14 : 30 US Uj munkanélkili segélykérelmek szdma (ezer &) heti 380 419
14 : 30 US Tartdsan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f3) heti 3196 3236
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamati tendere (kamat %/mrd HUF) - - 0,9/5711,99
16 : 00 US Folyamatban lévé lakdseladasok széma (h6/hé, %) jun. 0,3 8,0
30 7 : 30 FR GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 0,8 -01
8 : 00 DE GDP (né/né, SA, el8zetes, %) Q2 2,0 -1,8
8 : 00 DE GDP (év/év, el&zetes, %) Q2 9,6 -3,4
9 : 00T Munkanélkiliségi rata (%) jun. 10,4 10,5
9 : 00 ES GDP (el&zetes, né/né, %) Q2 2,2 -0,4
9 : 00 ES Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) jun. 19,6
9 : 00 AT GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 3,5 -1,1
9 :00/CZ GDP (n&/né, %) Q2 0,3
9 : 00 HU Kulkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) maj. 97,0
9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) maj. - 10,0
10 : 00 1T GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 14 0,1
10 : 30 PT GDP (né/né, elézetes, %) Q2 -3,3
11 : 00 EZ Fogyasztoi arindex (el6zetes, év/év, %) jual. 2,0 1,9
11 : 00 EZ Fogyasztdi magarindex (elSzetes, év/év, %) jual. 0,8 0,9
11 : 00 EZ Munkanélkiiliségi rata (%) jun. 79 79
11 : 00 EZ GDP (elézetes, né/né, %) Q2 1,5 -0,3
11 : 00 EZ GDP (elSzetes, év/év, %) Q2 13,2 -1,3
14 : 30 US Haztartasok bevételei (ho/ho, %) jun -0,3 -2,0
14 : 30 US Haztartasok fogyasztasa (igazitott, ho/ho, %) jan. 0,7 0,0
14 : 30 US Lakossagi fogyasztasi kiadasok magarindex (ha/ho, %) jan. 0,6 0,5
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) jal. 61,6 66,1
HU Fitch hitelmin8sit&i feltlvizsgalat - - BBB (stahil)
31 3 :00CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) jual. 53,5
3 : 00 CN NBS feldolgozdipari BMI (pont) jul. 50,8 50,9

* a 'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'eléz&' oszlopndl az adott héten lejard FX-swap dlloméany szerepel elsd értékként
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban koz6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozé tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozdsaban - nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdézleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsiil az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossag kdrében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szdmara oly moédon biztosit hozzéaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikrozi, azonban az informacidk csak idéleges tajékoztatdst nyUjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatdrsainak a dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettdl eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tgyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalé képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockédzatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockdzatét, a felmeruld dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrol. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktudlis arfolyamon keriilhet sor, mely akdr arfolyamveszteséggel is jérhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziigyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. téjékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbil eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tal keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lo termékkel vald kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladé veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatdsa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakuldsa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakulasara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezmeényeit , egyéb addiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabdlyok és az igyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzék vonatkozédsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jévébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizérolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatdban meghatérozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen korilmények kozott nem tekintheté gy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszdg vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartéssal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informéaciés korlatoknak minésiilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemzék és mas relevans személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacids korldtok meghatarozasa, (i) az 6sztonzék, juttatdsok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznéloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsétdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkzok vonatkozaséban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; ligyfélszolgélat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizardlagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznaldsa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajérulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. julius 28.
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