2021. JOLIUS 27. @ otpbank

OTP Ebreszté

e Kisebb korrekcio a nyugat-europai tézsdéken,
vallalati hirek okoztak nagyobb
drfolyammozgdsokat.

e Uj csticson zdrtak az amerikai t6zsdék; a vdrtndl
kedvezdbb eredményekrél szamolt be a Tesla és a
Hasbro is

e Tovdbb gyengiilt a forint az MNB mai kamatdénté
tlése elott.

e Folytatddik a jelentési szezon, ma tébbek kézétt az
Alphabet, az Apple és a Microsoft jelent.

e [rdny nélkil mozogtak ma reggel az dzsiai
részvényindexek, a lequtobbi szabdlyozdi szigoritds
Kindban névelte a piaci bizonytalansdgot a régio
tézsdéin
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Korrekcié a nyugat-eurdpai tézsdéken; a BUX 1%-ot esett

Négynapos emelkedést kovetéen kisebb korrekcioval indult a hét a nyugat-eurdpai tézsdéken, a kinai szabdlyozasi valtozasok nyoman eséssel zartak hétfén az
azsiai indexek, és a szigoritdsok miatti bizonytalansdgok rossz hangulatot eredményeztek az eurdpai és tengerentuli részvénypiacon is. A Stoxx600 alig 0,1%-ot
csUszott vissza, a FTSE stagnalt, a DAX pedig 0,3%-ot veszitett értékébdl, mikdzben a francia benchmark 0,2-ot erésddott. A DAX csékkenésében a kidbrandito, és
juliusban varatlanul lefordulé Ifo-index jatszott szerepet, az értékesitési lAncok megszakadasa ismét aggodalom forrasa lett. Stoxx600-as szektorokat tekintve az
egészségligy volt a nap vesztese, miutan kdzel 12%-ot zuhant a negyedéves veszteségrél beszamolé spanyol Almirall gydgyszergyatd, és csaknem 9%-ot esett a
német biotechnoldgiai cég, a Morphosys is, mely csdkkentette idei drbevételi elérejelzését. Alulteljesitd volt emellett a média, a nem-ciklikus fogyasztasi szektor, a
technoldgia, a vegyipar és a tavkozlés is. Szamottevé emelkedést mutatott ugyanakkor az alapanyag- és az energiaszektor is, az utazasi és szabadidés alindex pedig
a Ryanairnek kdszdnheti a felértékelédést. A légitarsasag részvényei kdzel 4%-ot ralliztak miutan a cég az erételjes nyari kereslet nyoman felfelé modositotta
utasforgalmi elérejelzését. Az autogydrtok sem zartak jé napot, a szektorindexet a hétfétél osztalékszelvény nélkiil forgo Porsche (-1,9%) és a 2021-es netté cash-
flow céljat felfelé modosito Faurecia alkatrészgyartd (-5,7%) huzta le.

A Refinitiv gy(jtése alapjan a Stoxx600-as véllalatokra vonatkozéan az eredmény 115%-o0s év/év ndvekedésére szamitanak az elemz6k a masodik negyedévet
tekintve. Eddig a Stoxx600-as cégek kb. harmada tette kdzzé eredményjelentését, 63%-uk pedig feliilmulta eredmény terén az elemz6i varakozasokat.

A kdzép-eurdpai régios indexeket is alulmulva, tébb mint 1%-ot veszitett értékébél a BUX hétfén, mikdzben a WIG20 minddssze 2 pontot, alig 0,1%-ot csuszott vissza.
Ahazai blue chipek koziil az OTP 1,5%-ot esett vissza szemben a pénziigyi szektor hétféi emelkedésével; a Mol és a Richter 1% koriili mértékben esett vissza, mikdzben
az MTelekom 0,2%-ot gyenguilt.

Uj csticson zartak az amerikai t6zsdék; folytatodik az USA-ban jegyzett kinai cégek mélyrepiilése

A napkdzben tapasztalt lendiletvesztés ellenére kis nyereséggel zartak a hétféi napot a fontosabb tengerentili benchmarkok: a Dow és az S&P 0,2%-kal kerdilt
feljebb, a Nasdag Composite viszont stagnalt. Ez azt jelenti, hogy a Dow és a S&P Ujabb csucsra lépett, a megacap cégek er6sddése alapvetéen meghatarozta az
iranyt az eredményjelentési szezon egyik legizgalmasabb hetében. A Tesla tegnap a varakozasokat némileg meghalado arbevételr6l, és a vartnal jéval magasabb
profitrél szamolt be, végiil 2,2%-0s emelkedéssel zarta a napot. Az Amazon tegnap 1,2%-0s pluszban zért, az Apple 0,3, az Alphabet arfolyama 0,8%-kal keriilt feljebb,
a Microsoft 0,2%-ot csUszott vissza, ezek a cégek mind ma teszik kdzzé masodik negyedéves eredményjelentésiiket. Az S&P500-as cégek kozil a nap nyertese a
Hasbro lett, a jatékgyartd 12%-ot rallizott, miutan a vart negyedéves eredményének duplajat érte el az elmult negyedévben. A sor végén a Twitter allt 4,2, illetve a
Moderna 3,7%-0s eséssel. Szektorszinten az energiaszektor teljesitett a legjobban az olajar-emelkedésnek kdszénhetéen, egyébként a ciklikus dgazatok, élen az
alapanyaggyartdssal és a ciklikus fogyasztési szektorral, szerepeltek a legjobban.

A kinai szabalyozasi valtozasok nyomén tovébb estek az USA-ban jegyzett kinai, f6ként technolégiai cégek: a Nasdaq Golden Dragon China Indexe, mely 98 Nasdag-
on jegyzett kinai céget foglal magéban, a pénteki 8,5%-0s zuhands utan hétfén 7%-ot esett. Szdmos amerikai befektetési alap is csokkentette Kina-kitettségét az
elmult hédnapokban. Az USA-ban jegyzett kinai cégek kapitalizacioja 769 milliard dollarral zuhant az elmult 5 hédnapban.
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362-es szintig is gyengiilt tegnap a forint az MNB mai kamatdonté iilése elott

Hétfén, egy nappal az MNB kamatmeghatarozé (ilése el6tt a forint tovabb gyengiilt és napkdzben elérte a 362-es szintet is az eurdval szemben. A tegnap kdzzétett
adat szerint a mult héten - az elmult idészakhoz hasonléan - az MNB elmdlt heti 6sszes allampapir-vasarlasa (53 Mrd. Ft, aukcio: 28, bilateralis 25) elmaradt a
korabban megszokott 60 Mrd. Ft-tdl és jelzéloglevél-vasarlasra sem keriilt sor. A tegnapi FX-swap tenderre beadott 210 millié eurényi ajanlatbél sem fogadott el
semmit a jegybank, igy az allomany a lejaré 6sszeggel, 52 millio eurdval 3,6 Mrd. euréra csékken majd. Az dllampapir-piacon a hosszd hozamok kismértékben (0/2
béazispont) csékkentek.

A nemzetkdzi kétvénypiacon enyhe hozamemelkedést hozott a tegnapi nap, az amerikai és a brit tiz éves hozam 1 bazisponttal emelkedett, a német néhény tizedet.
A dollér kismértékben gyengiilt tegnap, az EURUSD-kereszt 0,3%-kal 1,18 folé keriilt, a brit font 0,5%-ot erésddott a dollar ellenében.

Ma az MNB Monetaris Tandcsan a piac szeme, a mai kamatmeghatarozé ilés irdnyt adhat a forintnak. A jegybank juniusban azt igérte, havonta emeli majd az
irdnyad6 kamatszintet mindaddig, amig az inflaci6 varhato pélyaja konzisztens nem lesz a céllal. Juniusban az arak széles bazisu emelkedésének kdszénhetéen az
inflacio a piac és az MNB varakozasait egyarant meghaladva 5,3%-ig emelkedett, illetve megugrottak az inflacios alapfolyamatokat jobban tiikr6z6 maginflacids
mutatdk is. Rdadasul a ciklus bejelentése ellenére elmaradt a forint vart felértékel6dése, sét a hazai deviza euréval szembeni &rfolyama az elmult egy hdnapban a
350-es szintrél 362-ig gyengiilt. Ezen tényezék alapjan a kordbban vartnal tobb kamatemelésre lehet sziikség, a hataridés kamatszerzédésekbe jelenleg bedrazott
kamatpalya szerint ma 20-25 béazispontos emelésre keriilhet sor, mi és az elemz6i konszenzus is 25 pontos emelést var. Am ennél nagyobb szigoritas is benne van a
pakliban, a bedrazottnal hatarozottabb szigoritds ugyanis er6sen névelné a dezinflaciéhoz sziikséges forinter6sddés valdszinliségét. Az év végéig szerintiink 1,8, a
konszenzus szerint 1,5%-ig emelkedhet az alapkamat. Emellett a kamatddntést kovet6 kézleménybél az is kideriilhet, hogy kivezetésre keriilnek-e és ha igen, mikor
a rendkiviili eszkoéztar egyes elemei (jelzaloglevél- és vallalati kotvényprogram, fedezett hitel stb.), illetve tervez-e a jegybank a rendszeresen problémat okoz6 FX-
swap hatékonysdgat nével6 eszkdz bevezetését.

Emellett délelStt tartja az MNB szokasos keddi dllampapir-véasarlasi aukciojat, az AKK pedig 15 millidrd forint érték(i 3 hénapos diszkontkincstarjegyet hirdetett meg.

Mire lesz érdemes figyelni?

Az &zsiai piacokon ma reggel vegyes képet mutatnak a t6zsdék, a japan Nikkei 0,5%-0s pluszban all a zards elétt, a Shanghai Composite viszont 0,2%-ot gyengiilt, a
Hang Seng 2,2%-ot esett, és a tajvani benchmarkok is minuszban allnak. A kinai technologiai cégek mélyrepiilését az a szabalyozasi szigoritas valtotta ki, mely szerint
Kina kitiltja a profitorientalt cégeket az oktatasi rendszerbél, ami erételjes bizonytalansagot hozott az esetleges tovabbi szigoritdsok kdvetkeztében.

A hataridés részvényindexek vegyes nyitast jeleznek elére Nyugat-Eurépaban, mig az USA esetében egyelére a piros tartomanyban allnak a legfontosabb indexek
hataridds kotései. A nyersolaj dra tegnap csak a Brent esetében mutatott némi emelkedést a zérdsban, ma reggel azonban mar kismértékben feljebb kiszott a WTI
is.

A mai napon az MNB kamatdont6 llésén és a vallalati eredményjelentéseken tulmenden amerikai makroadatokra lehet érdemes odafigyelni, lakdspiaci arindex,
tartds cikkek rendelés-allomanyanak alakuldséra vonatkozé adat, illetve fogyasztéi bizalmi index jelenik meg az USA-ban.
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S&P500 4422 0,2 17,7 VIX 17,6 2,2 23 |wTl 71,9 0,2 48,2
DOW 35144 02 14,8 | Us2y | 0,19 -0,4 7 |Brent 74,50 0,5 43,8
Nasdaq C. | 14841 00 151 | us1oy | 1,29 1,3 38 |Arany 1799,2 0,1 51
DAX 15619  -0,3 139 | GER2Y | -0,74 -0,5 2 |Ezist 25,30 0,3 -4,2
CAC40 6579 0,1 18,5 |GER10Y| -0,42 0,2 15 |EURWUSD | 1,1803 0,3 3,4
FTSE100 | 7025 0,0 8,7 | PTI0Y | 0,20 11 18 |EUR/GBP | 0,8542 0,2 -4.4
FTSEMIB | 25296 0,7 13,8 | Moy | 0,63 11 9  |EUR/NOK | 10,4098 -0,3 0,7
Stoxx600 461 -0,1 156 | SP10 | 0,28 0,9 24 |UsD/ICAD | 1,2551 -0,1 1,4
- Banks 133 1,7 232 | iTRAXX | 46,5 0,9 3 |AuD/USD | 0,7381 -0,1 -4,1
Nikkei 225 | 27992 06 20 | JPY2Y | -013 0,2 0  |usbuPY 110,39 0,1 6,9
SSEC 3472 0,1 0,0 |JPYi0Y| 0,02 1,0 0 |GBPUSD | 1,3818 0,5 1,1
RTS 1603 0,4 155 | RUS10 | 6,9 -4,0 103 |USD/RUB | 73,662 -0,1 -1,0
WIG20 2241 01 129 | POL10 | 1,5 1,7 28 |EUR/PLN 4,59 0,4 0,7
PX50 1198 0,7 16,7 | czio0 | 1,7 0,0 42 |EUR/RON 4,917 0,1 1,2
BUX 46953  -11 11,7 |3h6DKJ| 0,63 2,0 35 |EURMUF | 361,43 0,3 0,3
oTP 15625  -1,5 17,0 1év | 087 0,0 48 |USDHUF | 306,28 0,0 3,1
MOL 2348 -09 7,2 3év | 1,82 2,0 112 [CHF/HUF | 334,40 0,5 -0,3
MTelekom | 425 0,2 11,8 5¢v | 201 -1,0 65,0  |PLN/HUF 78,69 0,1 -1,0
Richter 7955  -10 6,9 10év | 2,78 0,0 70,0 |GBPIHUF | 42318 0,6 4,2
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 1,07 0,0 32,0 | HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (éviév, %)
2021.jan. 53 |MNB 0,00% |FRA: 1x4 1,33 18 66 |2021Q1 21% |2021Q1 -1,3%
2019 tény 34 |FED  0,0-0,259 3x6 1,65 0,0 100 {2019 tény 4,6% |2019tény  1,3%
2020 tény 33 |EKB 0,00% ox12 1,97 2,0 130 |2020 tény 5,0% |2020tény  -6,6%
2021 progn. 4,3 |BOE 0,10% | CDS5Y 55,04 0,0 52 [2021.progn.  55% |2021progn.  4,.2%

* A kotvényhozamok esetén a véltozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

vwvw.otpresearch .com

Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés
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Adat orszag esemény/adat id6szak tény konszenzus el6z6
2021 7 26 10 : 00 DE IFO gazdasdgi hangulat index (pont) jul. 100,8 102,1 101,8
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditds, lejarat/allomany mrd HUF)* - 0/1291,5 - 18/1309,5
16 : 00 US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) jan. 676 792 728
27 13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - - 28,0
14 : 00 HU Kamatdéntés (%) jul. 1,1 0,9
14 : 30 US Tartds cikkek rendeléséllomanya (hé/hé, %) jun. 2,1 23
15 : 00 US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) maj. 14,9
16 : 00 US Fogyasztdi bizalom (pont) jul. 125,0 1273
28 9 : 00 HU Munkanélkiliségi rata (%) jun. 4,1
10 : 00 IT Fogyasztdi bizalom (pont) jal. 115,8 115,1
17 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamati tendere (mrd HUF) - - 10,0
20 : 00 US Kamatdontés (%) jul. 0-0,25 0-0,25
29 11 : 00 EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) jal. 118,8 117,9
14 : 00 DE Inflacioé (elézetes, év/év, %) jal. 3,2 2,3
14 : 30 US GDP (el6zetes, né/né, évesitett, %) Q2 8,2 6,4
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 419,0
14 : 30 US Tartésan munkanélkuli segélyben részestil6k szama (ezer f6) heti 3236,0
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (kamat %/mrd HUF) - - 0,9/5711,99
16 : 00 US Folyamatban Iévé lakdseladasok szama (h6/ho, %) jan. 8,0
30 7 : 30 FR GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 0,8 -0,1
8 : 00 DE GDP (né/né, SA, elGzetes, %) Q2 2,0 -1,8
8 : 00 DE GDP (év/év, el6zetes, %) Q2 10,0 -3,4
9 :00IT Munkanélkuliségi rata (%) jan. 10,4 10,5
9 : 00 ES GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 2,2 -0,4
9 : 00 ES Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) jan. 19,6
9 : 00 AT GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 -1,1
9 :00 Cz GDP (né/né, %) Q2 -0,3
9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) maj. 97,0
9 : 00 HU Brutto bérek (év/év, %) maj. - 10,0
10 : 00 IT GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 1,4 0,1
10 : 30 PT GDP (né/né, elGzetes, %) Q2 -3,3
11 : 00 EZ Fogyasztdi arindex (el6zetes, év/év, %) jal. 2,0 1,9
11 : 00 EZ Fogyasztéi magérindex (el6zetes, év/év, %) jal. 0,8 0,9
11 : 00 EZ Munkanélkiliségi rata (%) jan. 79 79
11 : 00 EZ GDP (el6zetes, né/né, %) Q2 1,5 -0,3
11 : 00 EZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q2 13,2 -1,3
14 : 30 US Héztartdsok bevételei (h6/hd, %) jun. -0,4 -2,0
14 : 30 US Haztartasok fogyasztdsa (igazitott, h6/ho, %) jun. 0,7 0,0
14 : 30 US Lakossagi fogyasztdsi kiadasok magarindex (h6/hé, %) jun. 0,6 0,5
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) jul. 66,1
HU Fitch hitelmingsitGi felllvizsgélat - - BBB (stabil)
31 3 : 00 CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) jal. 53,5
3 : 00 CN NBS feldolgozdipari BMI (pont) jul. 50,8 50,9

www.otpresearch.com

* a 'tény' oszlopndl az elfogadott mennyiség, az 'el6z6' oszlopnal az adott héten lejard FX-swap allomany szerepel elsé értékként
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozé tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozdsaban - nem mindsil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdézleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossag kdrében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szdmara oly moédon biztosit hozzéaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrozi, azonban az informaciék csak idéleges téjékoztatdst nyljtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiilonésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tandcsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockédzatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockdzatét, a felmeruld dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrol. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktudlis arfolyamon keriithet sor, mely akdr arfolyamveszteséggel is jérhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziigyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. téjékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbil eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tal keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lo termékkel vald kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A t6keattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladé veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tdbb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kozott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakuldsara, a valds jovébeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adougyi elszamolasra vonatkozo
kovetkezményeit , egyéb addiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az ligyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
koriulmények a jovében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzék vonatkozédsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizérélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatdsokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eldirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informéaciés korldtoknak minésilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemz6k és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (iii) az 6szténzék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6é pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feltigyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; ligyfélszolgalat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznélasa, sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdsos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajérulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez valdé hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkezé adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szdma: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. julius 27.
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