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OTP Ebreszté

e Folytatddott az irdnykeresés a nyugat-europai
tézsdéken, a BUX viszont emelkedni tudott

o A kedvezdtlen infldcios adat ellenére emelkedtek a
tengerentuli indexek és estek a nemzetkézi hosszu
hozamok; rekordon az olaj dra

e Az EKB nem okozott meglepetést, ugyanakkor a
vartnal ismét joval magasabb lett az amerikai
infldcio

e JO napot zdrt a forint, nem vdltoztak a hazai
hozamok

e Ma viszonylag kevés érdekes makroadat érkezik,
ezek kéziil az USA fogyasztoi bizalmi indexe lehet a
legérdekesebb

www.otpresearch.com 1



2021. JUNIUS 11. O otpbank

Folytatddott az iranykeresés a nyugat-eurépai tozsdéken, a BUX viszont emelkedni tudott

Vegyesen zartak a nyugat-eurdpai indexek, mikdzben az EKB nem okozott meglepetést a piacoknak. A Stoxx600 stagnalt, mig a DAX 0,1, a CAC40 0,3, a FTSE MIB
0,4%-kal esett; az orszagindexek kozll csak a FTSE100 tudott minimalisan (0,1%-kal) feljebb kerdilni. Ez utébbit a BT-csoport 6,6%-0s emelkedése novelte, miutan az
Altice Group bejelentette, hogy 12,1% -os részesedést szerzett Nagy-Britannia legnagyobb szélessavu és mobilszolgéltatéjaban. A STOXX utazasi komponense 1,2%-
kal esett, részben korrigalva az elmult napok emelkedését. Az autégyartok a harmadik napja estek; a Volkswagen 0,4%-kal csékkent, miutan egy jelentés szerint a
félvezet6-ellatas problémai ugyan csokkenhetnek a harmadik negyedévben, de részben hosszabb tavon is fennmaradnak.

Nem okozott meglepetést az EKB, ahol a kormanyzétandcs nem hozott semmilyen Uj déntést, és a kbzlemény monetaris politikai irdnyultsdgra utalé szdvegrészét
is gyakorlatilag valtozatlanul hagyta. Ez utédbbiban fenntartotta igéretét az eszkézvasarldsok szignifikdnsan magasabb {itemére az év elejéhez képest. Javitotta
ugyanakkor a GDP n6vekedési prognézisat (2021: 4,6% a korabbi 4,0% helyett, 2022: 4,7% a korabbi 4,0% helyett, 2023 valtozatlanul 2,1%) és emelte az inflacios
elérejelzését is az eurdpai jegybank (2021: 1,9% a kordbbi 1,5% helyett, 2022: 1,5% a kordbbi 1,2% helyett 2023 valtozatlanul 1,4%). Emellett a kamatdontést kdvetd
sajtotajékoztaton Christine Lagarde hangsulyozta, hogy az eszkdzvasarlas csékkentésérél szold vita korai és kéaros lenne, és hogy az eurddvezet gazdasaga az lizleti
ciklus teljesen mas fazisaban van, mint az USA.

A bizonytalan eurdpai hangulatban feliilteljesitd volt a magyar t6zsde: a BUX 0,6%-kal kerilt feljebb. A blue chipek vegyesen teljesitettek, az indexet a Richter és az
MTelekom huzta, melyek 2,5 és 2,4%-ot emelkedtek. Ezzel szemben minimalisan esett az OTP (-0,1%) és a MOL is (-0,2%) az el6z6 napok kedvez6 teljesitménye utan.
A régidban jol teljesitett a lengyel WIG20 (0.8%), de a pragai és az orosz tézsde is minimalis elmozdulast mutatott.

A kedvezétlen inflacids adat ellenére emelkedtek a tengerentuli indexek és estek a nemzetkozi hosszu hozamok

Aprilis utan megint jelent8s meglepetést okozott az amerikai inflacids adat. A majusi headline index 5.0% lett a vart 4.7%-kal szemben, és a maginflaciés mutaté is
3.8% lett a vart 3.4%-kal szemben. A maginflacio év/év szintje 28 éves csucsnak felel meg, mig a headline index értéke ,minddssze” 13 éves cslics. Mig a headline
mutato emelkedését az energiadrak év/év ndvekedési is befolydsolta, a maginflacio ndvekedéséhez leginkabb azok a szektorok jarultak hozzda, amelyek az el6z6
honapokban is emelkedtek és amelyek leginkabb érintettek az Ujranyitasban (repiléjegyarak, vendéglatds). Emellett tovabb emelkedtek a hasznaltautd arak, és
elmondhato, hogy az altaldnos drnyomas is erésddhetett, hiszen az el6bbi tételek nélkil szamitott maginflaciés mutato is feljebb keriilt. Végezetiil a munkapiaci
sz(ikdsségek arra utalnak, hogy az inflaciés emelkedés nem lesz teljesen atmeneti az elkdvetkez6 id6szakban.

A kedvezétlen inflaciés adatot a piac elészor dvatosabban fogadta, amikor is a 10 éves amerikai hozam 3 bazispontot ugrott, azonban a befekteték fokozatosan
meggy6zték magukat, hogy a meglepetés nem olyan mérték(, ami érdemi hatéssal lehetne a Fed politikajéra. igy zarasra a hosszt hozamok még estek is el6z6 napi
zardértékiikhoz képest (USA 10 éves: -6 bp. Német 10 éves -1 bp.), ami az amerikai 10 éves hozam esetében 3 havi mélypontnak felel meg. Ezzel egyidejlileg az
amerikai részvénypiacok is pluszban tudtak zérni. A Dow 0,1, az S&P 0,5, a NASDAQ pedig 0,8%-0s emelkedésben fejezte be a napot.
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A gazdasdg-helyredllasi varakozasok erésodésével néttek az olajarak: a Brent és a WTl is 0,5% koriil kerilt feljebb. Ez 2019 méjusa 6ta a legmagasabb érték, a WTI
pedig 2018 oktébere dta nem latott csicsra emelkedett. Gyakorlatilag stagnalt a nemesfémek ara.

Jo napot zart a forint, nem valtoztak a hazai hozamok

Jo napja volt a forintnak: az eurdval szembeni arfolyam ismét megcélozta a 345-0s szintet, és a 0,2%-ot sikeriilt er6sddnie. Tegnap délel6tt kivaras jellemezte a
kdtvénypiacokat, az EKB kamatdont6 ilése és az drgus szemekkel figyelt amerikai inflacios adat publikalasa el6tt, amit az amerikai 10 éves hozamszint az elmult
hénapokban meghatérozé 1,5-17%-0s sav aljara tapadva vart. igy az AKK tegnapi aukcidin, ahové délelétt kell leadni az ajanlatokat, igencsak visszafogott volt az
érdeklédés. A12 hénapos DKJ aukcién a meghirdetett 20 milliard forint-nal is kevesebb (17 mrd) ajanlat érkezett, az adossagkezelé 12,5 milliard forintra csokkentette
az értékesitett mennyiséget, a tegnapi benchmarkot 4, a két héttel ezelétti aukciot pedig 9 bazisponttal meghaladé 87 bazispontos atlaghozam mellett. Még a
hozamemelkedés ellen jobb védelmet biztosito, 2027/B valtoz6é kamatozasu kotvény sem mozgatta meg a befekteték fantazidjat: a meghirdetett, szintén 20
millidrdnyi papirra csak masfélszeres mennyiség(i ajanlat érkezett, az AKK a kompetitiv szakaszban a tervezett mennyiséget, a nem kompetitiv szakaszban pedig
6,2 milliard forint érték( kdtvényt adott el. A kora délutdn rdgzitett hazai benchmark allampapir-hozamokban sem volt érdemi elmozdulds. A hazai hozamok
délutan, az USA inflacids adat publikalasa utdan sem mozdultak érdemben. 5345 millidrd forint értékd ajanlat érkezett az MNB egyhetes betéti tenderére, ami mintegy
61 millidrddal tobb a lejard 6sszegnél. A jegybank szokds szerint a teljes mennyiséget elfogadta, a kamatszint maradt 0.75%

Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyesen allnak ma reggel az dzsiai t6zsdék, a Nikkei225 stagnal, a kinai SSEC 0,3%-0s esésben van. Az amerikai hataridds jegyzések 0,1-0,2%-0s emelkedésben
vannak, 0,4%0s minuszban all a WTl olaj ara.

Viszonylag kevés makroadat érkezik a mai nap folyaman, ezek koziil a michigani egyetem fogyasztdi bizalmi indexe lehet az egyik legérdekesebb, ami majusban
tébb havi emelkedés utan csdkkeni kezdett az egyre kedvezdtlenebbé valé lakossagi inflacids varakozasok miatt.
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S&P500 4239 0.5 12.9 VIX 16.1 -10.0 23 |WTI 70.3 0.5 44.9
DOW 34466 0.1 126 | us2y | 0.14 1.2 2 |Brent 72.52 0.4 40.0
Nasdaq C. | 14020 0.8 88 | US10Y | 1.43 5.9 52 |Arany 1894.2 0.1 0.0
DAX 15571  -0.1 135 | GER2Y | -0.69 0.8 3 |Ezust 28.03 0.1 6.1
CAC40 6546 0.3 17.9 |GER 10Y| -0.26 1.2 32 |EUR/USD 1.2170 -0.1 0.4
FTSE 100 | 7088 0.1 97 | PTI0Y | 0.39 -1.3 36  |EURIGBP 0.8588 -0.5 3.9
FTSEMIB | 25638  -0.4 153 | IT10Y | 0.79 34 25 |EUR/NOK | 10.0710 -0.1 3.9
Stoxx600 455 0.0 139 | SP10 | 0.39 1.4 34 |USDI/CAD 1.2096 -0.1 4.9
- Banks 139 0.3 286 | ITRAXX | 47.7 -1.6 -1 |AUD/USD 0.7752 0.0 0.8
Nikkei 225 | 28961 0.0 55 | JPY2Y | -0.13 0.0 0 |UsDuWPY 109.33 -0.3 5.9
SSEC 3602 -0.3 3.7 |JPY10Y| 0.03 2.3 1 GBP/USD 1.4177 0.4 3.7
RTS 1677 0.2 209 | RUS10 | 7.3 -5.0 137 |USD/RUB 71.778 0.7 35
WIG20 2237 0.8 127 | POL10 | 1.8 5.6 54  |EUR/PLN 4.47 -0.1 2.0
PX50 1180 -0.1 148 | CzZ10 16 1.5 38 |EUR/RON 4.921 0.0 13
BUX 48475 06 153 |3h6DKJ| 0.62 0.0 34 |EUR/MHUF 345.78 0.2 -46
oTP 16680  -0.1 24.9 16év 0.83 0.0 44 |USD/HUF 284.07 -0.1 4.3
MOL 2388 0.2 9.0 3év 1.74 1.0 104 |CHF/HUF 317.60 0.0 5.3
MTelekom | 423 2.4 1.3 5 év 1.97 0.0 61.0 |PLN/HUF 77.31 0.2 27
Richter 8110 2.5 9.0 10év | 282 -1.0 740 |GBP/HUF 402.42 0.2 0.9
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu  0.93 1.0 18.0 | HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (év/év, %)
2021.maj. 51  |MNB 0.60% | FRA: 2021Q1 2.1% |2021Q1 -1.3%
2019 tény 34 |FED 0,0-025%4 -3x6  1.30 0.3 65  |2019tény 46% |2019tény  1.3%
2020 tény 33 |EKB 0.00% | -9x12 1.73 3.5 105  |2020 tény -5.0% |2020tény  -6.6%
2021 progn. 4.4 |BOE 0.10% | CDS5Y 59.87 0.3 -0.4 |2021.progn.  4.9% |2021progn. 4.2%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés
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Adat orszag esemény/adat id&szak tény konszenzus eléz8
2021 '6. 7. 5 : 00 CN Export (év/év, %) maj. 27.9 32.1 32.3
: 00 DE Ipari megrendelések (ho/ho, %) apr. -0.2 1.0 3.0
10 : 00 HU Nemzetkozi tartalékok (el6zetes, milliard eurd) maj. 30.5 - 30.3
10 : 30 EZ Sentix befektetdi bizalom (pont) jun. 28.1 26.0 28.1
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF)* - 16,6/1416,8 - 16,5/1416,7
3. 8 : 00 DE Ipari termelés (ho/hé, %) apr. -1.0 0.5 2.5
9 : 00 HU Ipari termelés (elGzetes, év/év, %) apr. 58.8 68.0 16.5
9 : 00 HU Vendégéjszakak szama (év/év, %) apr. 170.2 - -69.7
10 : 00 IT Kiskereskedelmi forgalom (hé/hé, SA, %) apr. -0.4 - -0.1
11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) jun. 79.8 86.0 84.4
11 : 00 HU Koltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) maj. -269.0 - 100.5
13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcio - 31.0 - 33.0
14 : 00 HU MNB nem kamatddntd tlés - - - -
9. 8 : 00 DE Export (hd/ho, SA, %) apr. 0.3 0.5 1.2
9 : 00 HU Inflacio (év/év, %) maj. 5.1 5.3 5.1
9 : 00 HU Maginflacio (év/év, SA, %) maj. 3.4 3.3 3.1
9 : 00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (elézetes, havi, millié eurd) apr. 321.0 - 876.0
13 : 00 PL Kamatdontés (%) jun. 0.1 0.1 0.1
15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatt tendere (mrd HUF) - 10.0 - 10.0
16 : 00 CA Kamatdontés (%) jun. 0.25 0.25 0.25
"l0. 8 : 45 FR Ipari termelés (ha/ho, %) apr. -0.1 0.5 1.0
10 : 00 IT Ipari termelés (ho/ho, SA, %) apr. 1.8 0.3 0.3
13 : 45 EZ Kamatdontés (betét, %) jun. -0.5 -0.5 -0.5
13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) jun. 0.0 0.0 0.0
14 : 30 US Fogyasztoi arindex (év/év, %) maj. 5.0 4.7 4.2
14 : 30 US Fogyasztoi arindex (ho/ho, SA, %) maj. 0.6 0.4 0.8
14 : 30 US Fogyasztoi magarindex (év/év, %) maj. 3.8 3.4 3.0
14 : 30 US Fogyasztoi magarindex (ho/ho, SA, %) maj. 0.7 0.4 0.9
14 : 30 US Tartdésan munkanélkiili segélyben részesiilék szama (ezer f&) heti 3499.0 3602 3757
14 @ 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 376.0 370 385
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatt tendere (kamat %,/mrd HUF) - 0,75/5345 - 0,75/5284,5
20 : 00 US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) maj. -132 -226
"11. 16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztodi bizalmi indexe (elGzetes, pont) jun. 84.0 82.9
G7 csucstalalkozo (2 napos) - - -

*a 'tény’ oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'el6z4' oszlopnal az adott héten lejard FX-swap allomany szerepel elsé értékként
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozd tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem onélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozésaban - nem mindsiil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirédst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mingsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossadg korében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szémara oly médon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciék csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tanacsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallalo képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézden az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockazatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon keriilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziligyi eszkdz6kre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitlizétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbél eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébél, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kdtelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lé termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghalad6 veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek kdzott jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszkozok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovobeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekbél nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakulasara, a valds jovobeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoiigyi elszamoldsra vonatkozd
kovetkezményeit , egyéb adodiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos adéjogszabélyok és az ligyfél egyedi koriilményei alapjén itélhetéek meg, és ezen
korilmények a jov6ében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkzok vonatkozadsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizérolag azokon a nyilvanos informacidkon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatdban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korldtozott hozzéférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatdsokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszég vagy llam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eléirdsokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informéciés korladtoknak mindésiilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzék és mas relevéns személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (i) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloéit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzdk vonatkozésaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6é pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos kordbbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadség tér 9.sz.; igyfélszolgélat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciék: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irdasos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzjarulaséval juttattuk el Onhdz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddd, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. junius 11.
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