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OTP Ebreszté

e Emelkedtek az eurdpai tézsdék pénteken és a hetet
is pluszban zdrtdk az indexek, de a BUX
alulteljesité volt

Tovdbb meneteltek az amerikai tézsdék is

e Gyengiilt a forint, vegyesen zdrtak a hozamok
e Minimdlisan esett a nyersolaj dra, de a hetet érdemi

pluszban zdrta

o A héten az EKB kamatdontésére,
beszerzésimenedzser-indexekre, illetve vdllalati

jelentésekre érdemes leginkdbb figyelni
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Emelkedtek az eurdpai t6zsdék pénteken és a hetet is pluszban zartak az indexek, de a BUX alulteljesit6 volt

Az eurodpai részvények rekordmagassagban zartak pénteken, ezzel a hetedik hete emelkedd trend volt megfigyelhet6, miutdn a vartnal kedvez6bb amerikai és kinai
gazdasagi adatok miatt n6tt a befekteték optimizmusa a globalis fellendiilés Gitemét illetéen. Emellett a német Daimler vartnal kedvezébb eredménye kedvezéen
hatott az autégyartok papirjaira. A paneurdpai STOXX 600 index 0,9%-kal emelkedett. A német DAX 1,3%-ot er6s6dott, igy minden idék legmagasabb szintjét érte
el, a CAC40 0,8, mig a FTSE 100 0,5%-kal emelkedett, és t6bb mint egyéves csucson zéart. A FTSE MIB 0,9%-kal keriilt magasabbra. A Daimler német auté- és
teherautogyartd cég 2,6%-kal emelkedett, mivel a magasabb autéarak és az erés kinai kereslet nyomén a vartnél jobban novekedett a negyedéves mikodési
eredmény. A STOXX gépjarm- és alkatrészindexe 2,1%-kal emelkedett, mikdzben az Ujgépjarm-regisztraciok 87,3% -kal ugrottak marciusban az el6z6 évhez képest
az Eurdpai Unidban. Heti 6sszevetésben a STOXX600 1,2, a DAX 1,5, a CAC40 1,9, a FTSE100 1,5, a FTSE MIB pedig 1,3%-kal keriilt feljebb. ASTOXX 3 év 6ta a leghosszabb
heti emelked6 trendjét hozta, és a legtdbb eurdpai tézsde elérte vagy megkozelitette a pandémia elétt szintjét. Az elemz6k arra szamitanak, hogy a STOXX 600
vallalatok nyeresége az elsé negyedévben 55%-ot meghaladd mértékben ugrik meg az el6z6 év azonos negyedévi kdzel 40%-o0s csokkenése utan.

A kedvez6 nemzetkdzi hangulatban a BUX index 0,9%-kal tudott emelkedni. A hazai blue chipek kdziil a Richter 2,5, az OTP 0,6, a Mol 0,1%-kal keriilt feljebb, a Magyar
Telekom arfolyama stagnalt. Heti 6sszevetésben azonban alulteljesité volt a hazai parkett, 1,8%-0s csdkkenéssel. Az indexeket leginkabb a MOL (-3,4%) és a Richter
huzta le (-2,3%), de esett az OTP is (-0,8%), emelkedni a blue chipek koziil csak az MTelekom (1,7%) tudott egy hét alatt.

Tovabb meneteltek az amerikai tozsdék

Pénteken tovabb emelkedtek az amerikai t6zsdék is: a Dow és az S&P 500 ujabb rekordot déntott, miutan sorozatban negyedik hete kdnyvelhetett el nyereséget. A
piacokra kedvezGen hatott, hogy a pénteken jelenté nagybankok (Morgan Stanley, Bank of New York Mellon, Citizens Financial Group és a PNC Financial Services
Group) mind a vartnal kedvezébb adatokat kozdltek negyedéves jelentésiikben. Emellett a beérkezd lakdsépitési adatok is erételjesebbek lettek a varakozasoknal.
A Dow véqiil 0,5, az S&P500 0,4, a Nasdaq Composite 0,1%-kal keriilt feljebb. Az egész hetet kedvezé hangulat jellemezte a kedvez6 pénziigyi szektorbeli negyedéves
jelentések, és a vartnal joval erésebb marciusi kiskereskedelmi adat miatt. A hetet a Dow 1,2, az S&P 1,4, a Nasdaq Composite 1,1%-0s pluszban zarta.

Gyengiilt a forint, vegyesen zartak a hozamok

Gyengiilt a forint pénteken, egyediiliként a régiés devizak koziil: az euréval szemben el6sz6r a 360-as, majd a 361-es szintet is attorte. igy a hét utolsé kereskedési
napjan kozel fél, a hét egészét tekintve pedig egy szazalékot meghaladd mértékben értékel6détt le, amivel megszakadt a megelézé harom hét felértékelédési
trendje. Az allampapir-piacon a pénteki kereskedésben nem volt jelentds mozgdas: a hosszi hozamok -2/+1 bazispont korili mértékben valtoztak, mig a hét
egészében 5-13 bazispontos csokkenés kovetkezett be - kdszonhetéen annak, hogy a hazai piac inkdbb a dolldrhozamokkal mozgott egyltt (ahogy az év eleji
emelkedésben is). A héten ugyanis elvéltak egymastél az amerikai és a német hozamok: az USA-ban a magasabb inflacids és az erés névekedésre utald konjunktura-
adatok ellenére estek a hosszi hozamok, korrigdlva a kordbbi honapok gyors emelkedését. Ekdzben a német 10 éves hozam emelkedett, dacdra a gyenge
konjunktura-adatoknak illetve az AstraZeneca és Johnson&Johnson vakcinakkal kapcsolatos problémaknak (ami tovabbi honapokkal késleltetheti az oltési
programot és a kildbalast).
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Minimalisan esett a nyersolaj ara, de a hetet érdemi pluszban zarta

Az olajarak pénteken 0,5% korul estek, ugyanakkor a hetet 6% koruli pluszban zartdk a kedvezé amerikai és kinai makroadatoknak kdszénhet6en. A kinai GDP az
elsé negyedévben 18,3%-kal nétt év/év alapon, ami ugyan minimalisan elmaradt a varakozastol, de a ndvekedés még igy is tetemesnek nevezhetd. Az arany 0,8, az
eziist 0,5%-kal kerilt feljebb pénteken.

Mire lesz érdemes figyelni?

Emelkedtek az azsiai t6zsdék ma reggel; az SSEC 1,3, a Nikke225 0,3%-0s pluszban all. Vegyes képet mutatnak ugyanakkor az amerikai hataridés indexek: a Dow -0,3,
az S&P -0,1, a Nasdaq +0,1%-ban tartozkodik. Enyhén esik az olaj és az arany éra is.

A hét legfontosabb makroeseménye az EKB kamatdonté iilése lehet, amelyen ugyan nem varhaté érdemi véltoztatds a monetaris kondicidkban, de arra valaszt
kaphatunk, hogy az EKB hogyan értékeli és kivan-e monetaris politikai valaszt adni a romlé névekedési kilatasokra, illetve, hogy szamithat-e a piac a kordbban az
emelkedd hosszu hozamok miatt beigért, de egyelére meg nem valdsult, nagyobb intenzitasu eszkdzvasarlasra. A jarvany miatt bevezetett szigorubb intézkedések,
az elmult héten beérkezett, a vartnal lényegesen rosszabb ipari termelési adatok és az el6z6 negyedévhez képest visszaesést mutato kiskereskedelmiforgalom arra
utalnak, hogy igen gyengén kezdheti az évet az eurdpai gazdasdg. Rdaddsul a népesség atoltdsdnak folyamata kinosan lassu - kiiléndsen az USA-hoz vagy az
Egyesiilt Kirdlysdghoz képest; rdadésul ujabb, hénapokban mérhetd csuszast okozhat a Jonhson&Johnson és az AstraZeneca oltdanyagok korili felfordulds.

A vérakozasok alapjan a gazdasdag kilabalasanak megtorpandsarél arulkodnak majd pénteken érkezé aprilisi BMI-k az eur6zénaban, a jarvanyiigyi korlatozésok
miatt. A szolgaltatdszektor esetében az elmult honapokban is rendre az aktivitds csékkenését jelentd 50 pont alatti értékeket lathattunk, hiszen itt a pandémia
kezdete 6ta majdnem folyamatosan csak kisebb-nagyobb korlatozdsok mellett, vagy egyaltaldn nem volt lehetéség a miikodésre. Ezzel szemben a
feldolgozoiparban, a mésodik hulldm miatti lezardsok lényegesen kisebb fennakaddst okoztak, mint a tavaly tavasziak és az sszel latott kis megtorpandst fokozatos
emelkedés kdvette. Ezt a trendet térheti majd meg az aprilisi adat, ami a jarvany mellett mar a globalis félvezet6-hidny okozta kapacitdsproblémak jele lehet. Az
USA-ban azonban mar mas szelek fujnak: a j6 tempodban zajlé oltdsi programnak kdszonhetden tébb allamban tudtdk részlegesen vagy teljesen feloldani a
korlatozasokat és van ugyan némi emelkedés az Uj Covid-19 esetszamokban, de jelentds gyorsuldsrol egyelére nincs sz6, igy az idén folyamatosan javulé BMI-k
tovabbi emelkedésére szamitunk. Epp (gy, ahogy az Egyesiilt Kiralysagban is, ahol rendkiviil magas atoltottsag mellett mar elkezddétt a fokozatos nyitas. A
fentieken tulmendéen diib6rdg a jelentési szezon; a héten olyan nagyagyuk jelenthetnek, mint a Coca-Cola, Procter&Gamble, vagy a francia Renault.

Ma FX swap tendert tart a jegybank. A lejaré mennyiség viszonylag jelentds (200 millié euré / 70 milliard forint). Az MNB az elmult két hétben a lejaréo mennyiség
felét Ujitotta csak meg, ezzel 4,1 millidrd eurdra csdkkentve a csucson 7 millidrd eurés FX-swap allomanyt. Ezen kivil a jegybank ma kdzzéteszi a mult heti, még nem
ismert eszkdzvasarlasra vonatkozo6 adatokat, ahol a bilaterdlis vasarlasok 6sszegére érdemes figyelni (eléri-e a 35 millidrd forintot, ami az aukciés vésarlasokkal
egyutt kitenné a megszokott 60 millidrd forintot).
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S&P500 4185 0.4 11.4 VIX 16.3 -1.9 29 |WTI 63.1 0.5 30.1
DOW 34201 0.5 117 | us2y | o0.16 0.2 4 |Brent 66.77 0.3 28.9
Nasdaq C. | 14052 0.1 90 |uUs1oy | 158 0.4 67  |Arany 1779.0 0.8 -6.1
DAX 15460 1.3 12.7 | GER2Y | -0.70 0.8 2 |Ezust 26.11 0.5 1.2
CAC40 6287 0.8 133 |GER 10Y| -0.26 2.8 31 |EURMUSD 1.1983 0.1 -1.9
FTSE 100 | 7020 0.5 87 | PT10Y | 0.39 1.1 37  |EUR/GBP 0.8658 0.3 3.1
FTSEMIB | 24744 09 113 | IT10Y | 0.75 1.6 21 |EUR/NOK | 10.0285 0.0 -4.3
Stoxx600 442 0.9 109 | sP10 | 0.39 1.8 35  |USDICAD 1.2508 0.3 1.7
- Banks 130 16 19.8 | iTRAXX | 49.4 1.2 3 |AUDMUSD 0.7736 0.0 0.5
Nikkei 225 | 29763 0.3 85 | JPY2Y | -0.13 0.3 0  |USDWPY 108.80 0.0 5.4
SSEC 3471 1.3 0.1 |JPY10Y| 0.08 05 7 |GBP/USD 1.3832 0.3 1.2
RTS 1497 15 79 | RUS10 | 7.0 -10.0 108 |USD/RUB 75.827 0.6 1.9
WIG20 2012 0.3 14 |PoL10| 15 2.8 24 |EUR/PLN 4.54 0.2 0.4
PX50 1104 0.9 7.5 CZz10 1.9 3.9 61 |EUR/RON 4.925 0.0 1.3
BUX 42998 09 23 |3hoDKJ| 061 0.0 33 |EURMUF 361.41 0.6 0.3
OTP 13195 056 1.2 1év 0.69 0.0 30  |USD/HUF 301.60 0.4 16
MOL 2072 0.1 5.4 3év 1.28 0.0 58  |CHF/HUF 327.88 0.7 2.2
MTelekom | 420 0.0 10.5 5 év 1.75 2.0 39.0 |PLN/HUF 79.57 0.8 0.1
Richter 8665 25 16.5 106év | 2.64 1.0 56.0 |GBP/HUF 417.48 0.9 2.8
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu  0.79 0.0 4.0 HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (év/év, %)
2021.marc. 37 |MNB 0.60% | FRA: 2020Q4 -36% [2020Q4 -4.9%
2019 tény 34 |FED 0.0-0.259 -3x6  0.93 0.0 28 |2019 tény 46% (2019tény  1.3%
2020 tény 33 |EKB 0.00% | -9x12 1.22 0.5 54 |2020 tény -5.0% [2020tény  -6.6%
2021 progn. 38 |BOE 0.10% | CDS5Y 59.27 0.0 -0.9 |2021.progn.  4.9% 2021 progn. 4.2%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

vwvw.otpresearch .com

Forras: Bloomberg, Reuters, OTP Elemzés
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datum orszag esemeény/adat idoszak tény konszenzus elézo
2021 '4.'19. 15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF)* - - 70/1459
20. 8 :"00 UK Munkanélkiiliségi réta (%) febr. 5.1 5.0
13 :"00 HU MNB allampapir-veteli aukcid - - 25
21. 8 :"00 UK | Inflacié (év/év, %) maérc 0.7 0.4
15 :"00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamati tendere (mrd HUF) - - 10.0
16 :'00 CA  Kamatddntés (%) apr. 0.3 0.3
'22. 13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) apr. 0.0 0.0
13 : 45 EZ Kamatdontés (betét, %) apr. -0.5 -0.5
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer &) heti 576.0
14 : 30 US Tartdsan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f8) heti 3731.0
15 :"00 HU Egyhetes betét fix kamatui tendere (kamat %/mrd HUF) - - 0,75/4732,5
16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) marc. 6210.0 6220.0
16 :"00 US Leading index (h6/hé, %) mare. 0.6 0.2
17 :700 EZ Fogyasztdi bizalom (pont) apr. -10.9 -10.8
3. 1 30 JP Fogyasztdi magdrindex (év/év, %) marc. -0.1 -0.4
1 : 30 JP Fogyasztoi drindex (év/év, %) marc. -0.4
g :"00 UK Kiskereskedelmi forgalom (hé/hé, %) marec. 1.2 2.1
9 15 FR Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) apr. 59.0 59.3
9 15 FR Markit szolgaltatoszektori BMI (el&zetes, pont) apr. 44.0 48.2
9 30 DE Markit feldolgozéipari BMI (elGzetes, pont) apr. 66 67
9 30 DE Markit szolgaltatoszektori BMI (el&zetes, pont) apr. 51 52
10 : 700 EZ Markit feldolgozdéipari BMI (el&zetes, pont) apr. 62.0 62.5
10 :"00 EZ Markit szolgaltatoszektori BMI (el&zetes, pont) apr. 49.1 49.6
10 : 30 UK Feldolgozdipari BMI (el&zetes, pont) apr. 58.8 58.9
10 : 30 UK Szolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) apr. 59.0 56.3
15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) apr. 60.0 59.1
15 : 45 US Markit szolgaltatoszektori BMI (el&zetes, pont) apr. 61.5 60.4
16 : 00 US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) marc. 880.0 775.0

* a 'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'eléz8" oszlopnal az adott héten lejard FX-swap allomany szerepel elsé értékként
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Jogi nyilatkozat

1. Ajelen dokumentumban k6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel
kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét
megel6z6 kereskedésre vonatkozé tilalom.

2. A tdjékoztatds nem teljes kord. Jelen tajékoztatas - sem 6nélloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozdsaban - nem mindsil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tandcsaddsnak, befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkdézleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen
dokumentum barmely része egyes pénziigyi eszkdz vonatkozésaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakuldsanak lehetéségeivel kapcsolatos leirdst, és ezzel 6sszefliggésben &ll6 befektetési
lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsiil az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanldsnak.
Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kdrilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hidnyaban nem mindsiil befektetési tandcsadasnak. A jelen
dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tigyfelei vagy a nyilvdnossag kdrében kivénja terjeszteni, vagy mas személyek szdmara oly moédon biztosit hozzéaférést, amely alapjan jelen dokumentum
nyilvanosséagra kerilhet.

3. A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tiikrozi, azonban az informaciék csak idéleges téjékoztatdst nyljtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tSl igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a
dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatosségot, jotallast vagy kdtelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és
teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban
megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési K6zpont munkatérsainak a dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a jovében kilon értesités
nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiilonésen abban az esetben, amennyiben megkdtott befektetési tandcsadasi szerzédés alapjan befektetési
tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany éltalédnos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tigyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockdzatvallald képességét és
hajlanddségat, ezért kérjik, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az
lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockédzatviseld képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megelézéen az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentéciot, tdjékoztatot,
szabélyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat,
kockézatét, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrol. A
pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok drfolyama véltozik, az azonnali értékesitésre aktudlis arfolyamon keriilhet sor, mely akdr arfolyamveszteséggel is jérhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénzligyi eszkdzbkre vonatkozé kibocsatasi dokumentéciot (pl. tajékoztato, kezelési

szabalyzat), valamint a termékismertetéket, hirdetményeket.

6. Akonkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatét kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel&sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kit(izétt cél
eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbil eredd kovetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akdr az is elé6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tal keletkezhet fizetési kotelezettsége.
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7.  AtGkeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre sz6lo termékkel vald kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befektetd
szamara alkalmas. A tékedttételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladé veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A miltbeli adatokbodl és informaciokb6l nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozésait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egyiittes hatasa befolydsolja, melyek koz&tt jelentds tényezd a
befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakuldsa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutaték jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendencidinak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovébeni alakuldsara, a valés jovébeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgdltatasok esetében , kérjik, értékelje azok adoéiigyi elszamolasra vonatkozé
kovetkezményeit , egyéb addiigyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatélyos addjogszabélyok és az ligyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
koriulmények a jovében valtozhatnak.

9. Ajelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjdul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszkdzék vonatkozédsaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni
forgalomba hozataldra utal ez kizérélag indikativ, elzetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizérélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo téjékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigyndkként, megbizottként vagy barmely mas
maodon jarna el barmely olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

10. Bizonyos személyek szamdra nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatdsokhoz. A jelen dokumentum OTP
Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvdnosségra hozatala semmilyen kdrilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szdndéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy éllam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

1. Az OTP Bank Nyrt. sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé eldirdsokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség
megeldzésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatdsi megoldasoknak valamint informéaciés korldtoknak minésilnek.
OTP Bank Nyrt. megfelelé belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemz6k és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (i) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevé pénziigyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatérozasa, (iii) az 6szténz6ék, juttatasok
elfogaddasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjelolt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozok vonatkozasaban arjegyzési,
egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészit6 pénziligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

12. Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozd befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

13. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; feligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; ligyfélszolgélat: 1013
Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: I11/41.003-22/2002 és E-I1l/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovébbi felhasznélasa, sokszorositésa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos
engedélyével lehetséges.
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14.  Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajérulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez valdé hozzajarulasét visszavonhatja a research@otpbank.hu e-
mail cimre kiild6tt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési K6zpont" 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat:
Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

15.  Ajelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolddé, az érintettet

megilletd jogokrél szold részletes téjékoztato itt érhetd el.

Ajelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. 4prilis 19.
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