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OTP Ebreszté

o Tovabbi emelkedés az eurdpai t6zsdeéken, vallalati
hirek mozgattak az indexeket.

e Ujabb cstcsok a tengerenttlon, rekordot déntétt
az S&P és a Nasdaq.

e Hozamemelkedés a fejlett gazdasagok
kbtvénypiacan a hosszu szegmensben, az
EURUSD alig mozdult pénteken.

e Kismeértekben gyenglilt a forint, enyhe emelkedés
a hazai hozamgoérbe éven tuli részén.

e Emelkedett az olaj és az eziist ara, a WTI ma
reggelre atlépte a hordonkénti 60 dollaros szintet.

o Avartnal jobb japan GDP-adat hatasara emelkedik
a Nikkei
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Vallalati hirek mozgattak pénteken az eurépai indexeket, felulteljesité volt a technolégia

Mérsékelt emelkedéssel zartak pénteken a nyugat-eurdpai részvényindexek, megforditva a kereskedés elsé felében elszenvedett veszteséget. A Stoxx600 és
a CAC40 0,6%-o0s pluszban zart, a FTSE 0,9%-ot emelkedett, mig a DAX kevesebb mint 0,1%-0s emelkedést mutatott. 1,9%-ot ugrott a holland AEX-index,
miutan a chipgyarté ASML (+3,0%) arrél szamolt be, hogy a jarmUgyartast lassitd chiphiany a szélesebb kérben bovils kereslet jele. A hir nyoman a technoldgiai
szektor lett a nap nyertese a Stoxx600-on belil, rajta kivil az egészséguigy, az ipar, az energiaszektor és a bankok voltak felulteljesiték. Szintén 3,0%-ot ugrott
pénteken a L'Oréal arfolyama, a francia kozmetikai cég csitortokdn zaras utan tette kdzzé legfrissebb eredményjelentését, melyben a vartnal nagyobb
arbevételrél, a varakozasoktdl elmarado profitrdl, illetve a kozmetikumok piacan erés névekedésre vonatkozo elbrejelzésérél szamolt be. A DAX alulteljesitd
volt pénteken, melyhez jelentés mértékben hozzajarult a Volkswagen kozel 2%-0s esése azt kdvetben, hogy az autdgyartd csdkkend januari értékesitésrol
jelentett.

A FTSE pénteken annak ellenére tudott felllteljesitd lenni, hogy megjelent, a brit gazdasag térténelme legnagyobb visszaesését szenvedte el 2020-ban. A
pénteken megjelent statisztikak szerint az év egészét tekintve 9,9%-ot esett a GDP, azonban a negyedik negyedéves 1,0%-0s negyedév/negyedév bdvilést
mutato adat a vartnal jobb lett a kormanyzati kiadasok és a beruhazasok ndvekedésének kdszénhetéen.

Osszességében j6 hetet zartak az eurdpai részvényindexek: a Stoxx600 sorban a masodik hetet zarta emelkedéssel. Heti dsszevetésben 1,0%-kal keriilt feljebb
a Stoxx600, a FTSE 1,6%-ot emelkedett, a DAX viszont stagnalt.

A KKE-régioban vegyesen zartak a fontosabb részvényindexek, a WIG20 0,91%-kal, a BUX 0,7%-kal esett vissza, a PX 0,5%-ot er6s6détt. Heti 6sszevetésben
a régios indexek mindegyike csokkent, legnagyobb mértékben, 1,5%-kal a BUX.

A hazai blue chipek vegyes teljesitményt nyujtottak, az OTP és a Richter arfolyama 1%-ot meghaladé mértékben csoékkent, a Mol 0,8, az MTelekom 0,3%-ot
er8sodott. Heti 6sszevetésben az OTP 3,5%-kal kerllt lejjebb, b6 1,0%-ot gyengllt a Mol, az MTelekom 2,5%kal, a Richter 0,3%-kal er6s6dott.

Tovabb emelkedtek a tengerentuli részvényindexek, Uj csucson a Nasdaq Composite és az S&P

Uj csticson zart pénteken az S&P és a Nasdaq Composite, mig a Dow alig 0,1%-kal keriilt feljebb. A befekteték kdrében tovabbra is erés a varakozas a 1900
milliard dollaros mentécsomaggal kapcsolatban, a gazdasagi kildbaldssal kapcsolatos befektetSi optimizmust pedig tovabb fltdtte John Biden amerikai elndk
bejelentése, mely szerint az USA tovabbi 200 millié adag covid-19 elleni vakcinat szerzett be a Pfizertdl, illetve a Modernatdl. Ezzel minden amerikai szamara
biztositott lesz az oltdanyag julius végére. Az S&P szektorindexeit tekintve a nap nyertese az energiaszektor volt, de felllteljesité volt a pénzigyi és az
alapanyagszektor, valamint az egészségligy, az ipar és enyhén a technoldgia is. Szektorszinten viszont estek az ingatlanszektor és a kdzm(ivallalatok. A PayPal
arfolyama 4,7%-ot ugrott pénteken azt kdvetden, hogy szamos brokercég emelte a tarsasagra kiadott célarat. A Walt Disney a varakozasokat meghalado
negyedik negyedéves bevételi és profitadatokrdl szamolt be csutértokon, pénteken azonban mar 1,7%-ot esett a csucsrél az arfolyam azutan, hogy az
eredményjelentést megel6z6 két hétben 13%-ot rallizott a papir.

A tézsdei hangulatot nem rontotta el a Michigan fogyasztoi bizalmi index legfrissebb adata sem, mely hathénapos mélypontra esett és a varakozasoktol is
elmaradt. A februari el6zetes adat romlast mutatott a januarihoz képest is, a jelenlegi helyzettel kapcsolatos megitélés enyhébb, illetve a kilatasok megitélésének
meredek csokkenése nyoman. Mindkét részindex a vart emelkedéssel szemben csokkent.

Heti 0sszevetésben is j6 hetet zartak a tengerentuli részényindexek: a Dow 1,0, az S&P 1,2, mig a Nasdag Composite 1,7%-kal kertlt feljebb.

www.otpresearch.com 2



2021. FEBRUAR 15. & ot Flemrési Koo

Kismértékben gyengiilt a forint a vezeté devizakkal szemben, enyhe hozamemelkedés a hazai piacon,
nagyobb mértékii az euréovezetben

Kismértékben gyenglilt pénteken a forint, az EURUSD-kereszt 0,1, az USDHUF-arfolyam 0,3%-kal kuszott feljebb. Emelkedtek a hazai hosszi hozamok, a 12
hénapnal hosszabb futamidékén 1-2 bazispontos hozamemelkedést jeleztek az AKK referenciahozamai a tizéves lejarat kivételével, mely stagnalt.

Péntekre id6zitette a magyar adossagbesorolas felllvizsgalatanak kdzlését a Fitch és a Standard & Poors. Mindkét hitelminésité valtozatlanul hagyta a korabbi
besorolast (Fitch: BBB; S&P: BBB/A-2) a stabil kilatasok megtartasa mellett. Mindkét hitelminésité nagyobb visszaesést jésol 2020-ra, mint a kormany, az MNB,
illetve az Eurdpai Bizottsag 5-5,5%-0s GDP-csdkkenésre vonatkozoé elbrejelzése, a Fitch 6,6, az S&P 6,3%-0s GDP-csokkenést prognosztizal. A Fitch 4,9, az
S&P 4,6%-0s GDP-nbvekedésre szamit az idén, mig azonban a Fitch 2022-re gyorsuld névekedést var, az S&P lassulassal kalkulal.

Az EURUSD-kereszt csekély mértékben csdkkent, ugyanakkor a font 0,2%-kal er6s6dott a dollarhoz képest. Szamottevd hozamemelkedés ment végbe
pénteken, az amerikai tizéves benchmarkhozam 5 bazisponttal kerilt feliebb, mig Eurépaban a német tizéves referenciahozam 3, a brit 5 bazispontot
emelkedett.

A javulé gazdasagi kilatasokkal parhuzamosan emelkedett pénteken a nyersolaj ara, a WTI és a Brent ara egyarant b 2%-ot ugrott, mikdzben kinalati oldalrol
kozel-keleti feszlltségek jatszanak szerepet az aremelkedésben.

A nemesfémek kozll az arany ara kismértékben sillyedt (-0,2%), mig az ezisté 1,5%-kal feljebb lépdelt.

Mire lesz érdemes figyelni?

Ma reggel a zold tartomanyban &llnak a nyitva tarté azsiai t6zsdék, a Nikkei 1,7%-0s pluszt mutatott a kora reggeli 6rakban. A most megjelent negyedik
negyedéves elbzetes japan GDP-adat fellimulva a varakozasokat 3%-os ndvekedést mutat a harmadik negyedévhez képest. A kinai, a hongkongi és a tajvani
tézsde ma zarva tartott. 60 dollar f6lé kerllt mara a WTI hataridds ara.

A hatarid6s indexek ma emelkedést jeleznek elbre a legfontosabb eurdpai indexek tekintetében. Az amerikai tézsde ma Unnepnap miatt zarva tart.

Vége a Donald Trump elleni masodik impeachment eljarasnak, nem sziletett kétharmados jovahagyas a volt elndk lazadas szitasanak vadjaval inditott
alkotmanyos felelésségre vonasa ugyében. A szombati szavazas 57:43-as eredményt hozott, azaz hét republikdnus szenator is a volt elndk elmarasztalasa
mellett szavazott.

A bitcoin arfolyama az 50.000 dollar felé kdzelit, vasarnap 49.700 dollaros rekordszinten tetézott.

A jarvany tekintetében vegyes hirek érkeztek: mig az USA-ban az Ujonnan fertézottek heti atlaga a mult héten november 6ta nem latott szintre sillyedt, addig
Eurépaban szigoritdsokat vezetnek be. Németorszag nem engedi be az Ausztria fel6l érkez6ket a Tirolban kialakult gécpont elleni védekezésként, mikdzben
Csehorszagban tizennégy napos sziikségallapotot hirdettek. Az Egyesiilt Kiralysagban mar tébb, mint 15 millié oltast adtak be.
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Folytatodik a jelentési szezon, ma az eurdpai cégekre érdemes figyelni, ma jelent tobbek k6zott a BHP és a Michelin. Makrofronton hazai épitdipari statisztikakra,
illetve eur6zonas ipari termelési adatok lesznek érdekesek, illetve FX-swap tendert tart az MNB.

A KSH kedden publikalja a negyedik negyedéves GDP el6zetes adatat. Varakozasunk szerint a magyar gazdasag 5%-ot valamelyest meghaladd mértékben
zsugorodhatott év/év alapon 2020 utolsé negyedévében. Ez negyedév/negyedév alapon enyhe visszaesést jelentene. El6rejelzésiink némileg optimistabb az
elemzé8i konszenzus -6%-0s varakozasahoz képest. Varakozasunk szerint a GDP visszaesés gyorsulasat — a harmadik negyedéves -4,6%-rél — elssorban a
karantén intézkedések miatt ismét visszaesd agazatok okozhattak, valamint az év végén az ipari teljesitményre mar hatassal lehetett a globalis chiphiany is.

A hét tovabbi részében a Fed és az EKB kamatdontd Glésérdl készilt jegyz6kdnyve tarthat szamot figyelemre, emellett az eurézdénaban, az Egyesilt
Kiralysagban, Japanban és az USA-ban megjelené el6zetes beszerzési menedzser-indexek kerilhetnek a fokuszba. Az eur6zénaban holnap a negyedéves
GDP-adat el6zetes szamai, az USA-ban kiskereskedelmi, illetve ipari termelési statisztikak latnak napvilagot ezen a héten.

www.otpresearch.com 4



2021. FEBRUAR 15.

@ Otp Elemzési Kozpont

S&P500 3935 0,5 4,8 VIX 20,0 6,0 12 |wl 59,47 2,1 22,6
DOW 31458 0,1 2,8 us2y | 011 0,0 -1 |Brent 62,43 2,1 20,5
Nasdaq C. | 14095 0,5 9,5 US 10Y | 1,20 4,2 29 |Arany 1823,5 0,1 -39
DAX 14050 0,1 24 | GER2Y | -0,70 2,0 1 |Ezist 27,35 15 3,8
CAC40 5704 0,6 27 |GER10Y| -0,43 2,8 15  |EURMUSD | 1,2118 0,1 -0,8
FTSE100 | 6590 0,9 2,0 PT10Y | 0,11 4,1 8 |EURIGBP | 0,8752 0,3 21
FTSEMIB | 23411 0,4 5,3 IT10Y | 0,49 3,2 4 |EURINOK | 10,2478 -0,4 21
Stoxx600 414 0,6 3,8 sP10 | 0,16 3,8 11 |USDICAD | 1,2694 0,1 -0,3
- Banks 105 0,8 58 | iTRAXX | 47,0 0,0 -1 |AuDUSD | 0,7753 0,0 0,8
Nikkei 225 | 30020 17 9,4 JPY 2Y | -0,12 0,6 USD/IPY 104,93 0,2 16
SSEC 3655 0,0 52 | JPY10Y| 0,08 1,1 GBP/USD | 1,3844 0,2 13
RTS 1462 0,0 5,4 RUS10 | 65 16 10 |USD/RUB | 73,520 0,1 -0,4
WIG20 1937 -0,9 24 |pPoL10| 1,3 2,8 5  |EUR/PLN 4,50 0,1 13
PX50 1060 0,5 3,2 cz10 | 15 2,1 15  |EUR/RON 4,874 0,0 0,2
BUX 43389 0,7 30 |3nheDKJ| 0,43 0,0 15  |EURMHUF | 358,35 0,1 1,2
oTP 13150  -15 16 1év | 0,49 1,0 10 |USDMHUF | 295,66 0,3 -0,4
MOL 2234 0,8 2,0 3év | 1,08 1,0 38 |CHFHUF | 33175 0,2 -1,0
MTelekom | 405 0,2 6,6 5év | 1,39 1,0 30  |PLN/HUF 79,67 0,3 0,5
Richter 8475 11 13,9 106v | 2,30 0,0 22,0 |GBPHUF | 409,77 0,5 1,2
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,75 0,0 0,0 HUN GDP (&v/év, %) | EZ GDP (&v/év, %)
2020.dec. 27 |MNB 0,60% | FRA: 2020Q3 4.6% |2020Q4 -5,1%
2019 tény 34 |FED 00025%| -3x6 081 8,0 19 |2018 tény 51% [2018tény  1,9%
2020 tény 33 |EKB 0,00% | -9x12 0,97 15,0 32 |2019tény 4,9% |2019tény  1,2%
2021 progn. 3,2 |BOE 0,10% | CDS5Y 56,82 0,0 0,5 |2020.progn.  -5,3% |2020 progn. -6,8%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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datum orszag esemény/adat id6szak tény konszenzus el6z6
2021 2. 15. 0 : 50 Jp GDP (né/né, %) Q4 3,0 2,3 5,3
9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) dec. - 5,0
11 : 00 EZ Ipari termelés (h6/hd, %) dec. -0,5 2,5
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF) - - 14,7/1605,7
16. 9 : 00 HU GDP (el6zetes,év/év, %) Q4 -6,0 -4,6
9 : 00 HU GDP (el6zetes,né/né, %) Q4 11,4
9 : 00 SK GDP (év/év, elGzetes, %) Q4 43 2,4
11 : 00 EZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 -5,1 -5,1*
11 : 00 EZ GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 -0,7 -0,7*
11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) feb. 60,0 61,8
13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - - 20,7
14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) feb. 5,5 3,5
17. 10 : 30 UK Inflacié (év/év, %) jan. 0,5 0,6
14 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) jan. 1,2 -0,7
15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamati tendere (mrd HUF) - - 10,0
15 : 15 US Ipari termelés (h6/hd, %) jan. 0,4 1,6
16 : 00 US Uzleti készletek (h6/hd, %) dec. 0,5 0,5
20 : 00 US FOMC kamatdontd lésének jegyz6kdnyve jan. - -
18. 12 : 00 TR Kamatdontés (%) feb. 17,0 17,0
13 : 30 EZ EKB kamatdontd lilésének jegyzGkonyve - -
14 : 30 US Indulé lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) jan. 1654 1669
14 : 30 US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) jan. 1680 1704
14 : 30 US Tartésan munkanélkili segélyben részestl6k szama (ezer f6) heti 4545
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer 8) heti 793
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (kamat %/mrd HUF) - - 4572,4
16 : 00 EZ Fogyasztoi bizalom (pont) feb. -14,7 -15,5
19. 0 : 30 JpP Fogyasztoi arindex (év/év, %) jan. -1,2
0 : 30 JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) jan. -0,7 -1,0
8 : 00 UK Kiskereskedelmi forgalom (h6/h6, %) jan. -1,0 0,3
9 : 15 FR Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) feb. 51,0 51,6
9 :15 FR Markit szolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) feb. 47,0 47,3
9 : 30 DE Markit feldolgozoipari BMI (el6zetes, pont) feb. 56,5 57,1
9 : 30 DE Markit szolgaltatdszektori BMI (elGzetes, pont) feb. 46,5 46,7
10 : 00 EZ Markit feldolgozoipari BMI (elézetes, pont) feb. 54,4 54,8
10 : 00 EZ Markit szolgaltatdszektori BMI (el6zetes, pont) feb. 459 45,4
10 : 30 UK Feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) feb. 54,0 54,1
10 : 30 UK Szolgaltatoszektori BMI (el6zetes, pont) feb. 40,5 39,5
15 : 45 US Markit feldolgozoipari BMI (el6zetes, pont) feb. 58,5 59,2
15 : 45 US Markit szolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) feb. 57,5 58,3
16 : 00 US Hasznalt lakas eladdsok (évesitett, havi, ezer db) jan. 6560 6760

* el6zetes adat
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre valo 6sztdnzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkdz vonatkozasaban annak varhaté arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben alld
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem minésil az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektetdk egyedi igényeit, kérilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianyaban nem minésil befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a
jévBben kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiilénésen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozdé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkoz6 dokumentacioét, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi
jogszabalyokrol. A pénzlgyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kertiilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjel6lt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénziigyi eszkézokre vonatkozé kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredé kdvetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befekietd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbé6l nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kévetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tdkepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egyiittes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentds tényezd
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
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valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok adélgyi elszamolasra
vonatkozo kévetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos adéjogszabalyok és az Ugyfél egyedi kdrilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jov6ben valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzugyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkdz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektet6 javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kériilmények kézott nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra irdnyulna,
hogy a tajékoztatéban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozé informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozd el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak minésulnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemz8k és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemz6k és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (i) az 6szténzék, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozdéan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsaték altal forgalomba hozott pénzugyi eszkézok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitdé pénzligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatdnak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; Ugyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-té| kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kiildott elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kozpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjlk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsol6dd, az
érintettet megilletd jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. februar 15.
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