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OTP Ebreszté

e Enyhe pluszban zartak az eurdpai té6zsdék és a
stagnalé Dow kivételével az amerikai indexek is

e Az elmult idészak emelkedése utan lefelé
korrigaltak a hozamok

A vartnal enyhén magasabb lett az amerikai
inflacio, a maginflacio a vartnak megfeleléen
stagnalt

o A lezarasok miatti aggodalom megallitotta az
olajarat a varttol elmaradoé készletadatok ellenére

e Kormanyvalsag alakult ki Olaszorszagban

e Egynapi erésédés utan ismét gyengilt az euro a
dollarral szemben; az EURHUF tovabbra is 360
kérdl ingadozott

e Az USA-ban a heti munkapiaci adatokra, itthon a
decemberi inflaciora érdemes figyelni

vwvw.otpresearch.com 1



2021. JANUAR 14. @otp:

Enyhe pluszban zartak az eurépai té6zsdék

Erdemi sztori nélkiil zajlott a kereskedés Eurépaban; a hangulatra a tovabb emelkedd covid esetszamok és az Ujabb lezarasoktdl valé félelem nyomta ra a
bélyegét. A fébb indexek jellemz&en enyhe, 0-0,4%-0s tdbblettel zartak, egyediil az angol t6zsde esett minimalis mértékben. A német DAX 0,1, a francia CAC40
0,2%-kal emelkedett; a legjobb teljesitményt az olasz FTSE MIB mutatta fel, 0,4%-0s emelkedéssel. A szektorok teljesitménye kdzott sem volt jelentds szoras,
a keddi éllovas, az autdipar ezuttal a rosszabbul teljesiték kdzé tartozott, mig az élen a kézmivek, a gyogyszer- és a technoldgiai cégek alltak.

Az eurdzdnaban a vart 0.2% helyett 2.5%-kal nétt havi 6sszevetésben az ipari termelés novemberben, az éves visszaesés mértéke pedig 3,2%-rol 0,6%-ra
mérséklédott, azonban Olaszorszagban a vart 0,4%-os havi csdkkenés helyett 1,4% lett a visszaesés.

Kdszodnhetbéen a Richter 6%-0s, magas forgalom melletti emelkedésének, a BUX volt a régio éllovasa, 1%-ot kozelitd emelkedéssel. A cseh index stagnalt, a
lengyel 1%-ot esett. A MOL és az MTelekom 0,3%-kal dragult, az OTP viszont 1%-ot esett.

Marginalis elmozdulasokkal zartak a Wall Street-i indexek

Erdemi (j informacidk hianyaban a tengerentuli tézsdéken sem volt hatarozott irany: a Nasdaq 0,6, az S&P 0,2% kériili emelkedéssel zart, a Dow stagnalt. A
szektorok kozil a technoldgia, illetve a hozamesésbdl profitald kozm(- és ingatlancégek szerepeltek a legjobban, a sor végén pedig a ciklikus szektorok, az
alapanyaggyartas, ipar, és az energiaszektor allt. Kézel 7%-ot emelkedett az Intel, miutan vezetévaltas jelentett be. Decemberben az éves inflacio 1,2%-rol
1,4%-ra emelkedett az USA-ban, ami enyhén meghaladta a vartat (1,3%), de a maginflacié a vartnak megfeleléen stagnalt (1,6%). Meglepdé mértékben, 16%-
ot meghaladé Gtemben béviltek a jelzaloghitel-kérelmek.

A forint visszagyengiilt a 360-as szint folé, a hozamok végre csokkentek

A forint nem tartézkodott sokaig a 360-as szint alatt, a tegnapi kereskedésben az euréval szembeni arfolyam 1,5 forinttal nétt, és visszakerult a 360-as szint
folé. Az elmult id6szakot jellemzé gyors kils6 hozamemelkedés véget ért: mind a dollar, mind az eur6 hozamok csokkentek. Ez itthon is éreztette hatasat: a
hozamgorbe k6zéps6 és tavolabbi vége is 3-5 bazisponttal lejjebb kertlt. A 10 éves benchmark hozam ugyan 7 bazisponttal emelkedett, de ezt technikai hatas
okozta, ugyanis tegnaptdl a 2031/A helyett a 2033/A papir hozama a 10 éves benchmark kétvény, melynek a hosszabb lejarat miatt jelenleg mintegy 12
bazisponttal magasabb a hozama, mint a 2031/A-nak. A hozamesés miatt viszonylag erés volt a kereslet az AKK szerdai csereaukcidin: a két 2022-es (22/A és
22/B) lejaratu papir ellenében felkinalt 10 (29/A) és 15 (34/A) éves kotvényeket haromszorosan, illetve kétszeresen jegyezte tul a piac, igy a 10 éves esetén
50%-kal megemelt mennyiséget allokalt. Az MNB tegnapi fedezetthitel-tenderén a kereslet 99 milliard forint volt, amelybél a jegybank ismét 30 milliardot fogadott
el, kizarolag az 5 éves lejaraton, 0,75%-0s kamat mellett. Az allomany a jov6 heti teljesitéskor 2323 millidrd forintra b&vil. Az ipari termelés novemberben az
el6zetes adatoknak megfeleléen 3,5%-kal haladta meg az egy évvel korabbi szintet, viszont 1,2%-kal elmaradt az el6z6 havitdl.

Az euré gyengiilt, estek az eurd és a dollar hosszi hozamok, megallt az olajarak emelkedése

Nem tartott sokaig a keddi euréersddés: az EUR/USD arfolyam visszastllyedt az 1,21-es szintig. Ebben szerepet jatszhatott, hogy Olaszorszagban
eszkalalédott az Ujabb kormanyvalsag: a haromparti koalicié egyik tagja, az El6 Olaszorszag két miniszterét és egy allamtitkarat is visszahivja a kormanybdl.
Kérdés, hogy a kilép6 part hajlandé-e tdmogatni kivulrél a kormanyt. Az EKB elndke, Christine Lagarde szerint tarthaté az EKB 2021-es, az eur6zéna GDP
névekedésére vonatkozd 3,9%-os elbrejelzése, amit az ingathat meg, ha a lezarasok marcius utan is fennmaradnak (amire j6 esély van).
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Bar az amerikai készletadatok elmaradtak a varttdl, az olajar elmult idészaki emelked6 trendje megtort: a Brent 1, a WTI tipusu olajar 0,6% korul mértékben
esett. A befektet6k ugyanis ismét aggodni kezdtek a révid tavu kereslet miatt, amit visszavethet, hogy az emelked® eurdpai és amerikai covid esetszamok,
illetve a gyorsabb terjedés( brit mutacié egyre tébb orszagban torténé megjelenése Ujabb/hosszabb lezarasokhoz vezethet. Esett a nemesfémek jegyzése is.

Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyes képet mutatnak a legfontosabb azsiai indexek: a japan és a koreai indexek emelkedtek, mikdzben a kinaiak jellemz&en estek, noha a vartnal er6sebben
nétt az export (15 helyett 18%-kal) és az import is (5 helyett 6,5%-kal). Az eurdpai és az amerikai hataridés jegyzések alapjan enyhe emelkedéssel indulhat ma
a kereskedés.

Magyarorszagon a decemberi inflaciés adat lehet meghatarozé. Az el6z6 havi 2,7%-rél a konszenzus és a sajat elérejelzéslink szerint is 2,8%-ig emelkedhet
az inflacié, azonban a tavoktatas miatt ingyenessé tett internet okozhat meglepetést. Emellett a KSH kdzzéteszi a novemberi épitdipari termelési adatot is, ami
megerdsitheti a képet, miszerint a lezarasok novemberig a vartnal kisebb mértékben csokkentették a gazdasagi aktivitast. Ma 5, 10 és 15 éves kotvényeket
értékesit az adossagkezeld; a meghirdetett mennyiség 30, a 25 illetve 15 milliard forint. Szintén ma egyhetes betéti tendert tart a jegybank, ahol bar jé eséllyel
marad a 0,75%-0s kamatszint, de azért érdemes lesz kdvetni a tender meghirdetését 12 éra kdrnyékeén, illetve az eredmény kbzzétételét 15 drakor.

A tengerentulrdl érkezd adatok kozil a legnagyobb érdeklédésre a heti munkapiaci statisztikak tarthatnak szamot. A varakozasok szerint az elsé alkalommal
munkanélkili segélyért folyamodok szama 780 ezer korul stagnalhat.
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S&P500 3810 0.2 14 VIX | 222 48 2 |wT 5289 06 9.0
DOW 31060 0.0 15 Us2y | 015 0.0 3 |Brent 56.06 09 8.2
Nasdaq100 | 12074 06 07 |UsS10Y| 108 50 15 |Arany 1843.4 07 28
DAX 13940 01 16 |GER2Y| 070  -14 0 |Ezust 2514 A7 46
CAC40 5663 0.2 20 |GER10Y| 052 52 5 |EURUSD | 1.2157 04 05
FTSE 100 | 6746 -0 44 PT10Y | 0.01 40 2 |EURIGBP | 08912 02 03
FTSEMB | 22744 04 2.3 m10y | 056 83 4 |EURINOK | 102775 04 18
Stoxx600 409 0.1 25 SP10 | 007 51 1 |usDicaD | 1.2694 01 03
- Banks 103 11 43  |iTRAXX| 490 17 3 |AUDUSD | 0.7732 05 0.5
Nikkei 225 | 28698 0.8 46 | JPY2y | 012 02 0 |USDWPY | 103.85 0.1 0.6
SSEC 3582 05 31 |JPY10Y| 003 0.1 1 |cBPMUSD | 1.3637 02 03
RTS 1487 0.1 72 | RUS10| 6.0 0.8 2  |USD/IRUB | 73.738 0.4 01
WIG20 2023 -10 20 |POL10| 12 30 3 |EUR/PLN 454 0.4 04
PX50 1077 0.0 48 cz10 | 13 0.4 2 |EUR/RON | 4870 0.0 0.1
BUX 44684 10 61 |3hoDKJ| 028 0.0 0 |EURMHUF | 360.45 0.5 06
oTP 14040  -09 5.1 1év | 041 0.0 2 |USDHUF | 29634 09 01
MOL 2420 0.3 10.5 3év | 103 30 33 |CHFHUF | 333.99 0.7 03
MTelekom | 398 0.3 46 S5év | 144 50 80  |PLN/HUF 79 41 0.2 0.2
Richter 7830 5.8 5.2 10év | 229 7.0 210 |GBP/HUF | 404.14 05 02
CP, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 075 0.0 0.0 | HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (év/év, %)
2020.nov. 27 |MNB 0.60% | FRA: 2020Q3 46% |2020Q3 4.4%
2018 tény 28 |FED 0,0025%| -3x6 0.68 0.0 6 |2018teny 51% [2018tény  1.9%
2019 tény 34 |EKB 000% | -9x12  0.71 20 6 |2019tény 49% |2019tény  12%
2020 progn. 24 |BOE 0.10% |CDS5Y 5713 02 02 |2020.progn. -6.0% |2020 progn. -7.6%

* A kotvényhozamok esetén a valtozds szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés

vwvw.otpresearch.com 4



2021. JANUAR 14.

Gotp:

datum Orszag eseményfadat iddszak tény konszenzus eldzd
2021 '1."11. 9 : 00 Hu Kilkereskedelmi mérleg (elGzetes, havi, millid eurd) now. 811 524 894
10 : 30 EZ Sentix befektetdi bizalom (pont) jan. 1.3 0.7 -2.7
11 : 00 HU Kaltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) dec. -2250 - -694
15 : 00 HU Fx-swap tender (forintlikviditds, lejarat/allomany mrd HUF)* - 12/1606,5 17/1606,5
"12.10 : 00 IT Kiskereskedelmi forgalom (ho/ha, 54, %) nov. -6.9 - 0.6
13 : 00 HU MMB allampapir-vételi aukcia - 40.0 40.0
"13. 9 : 00 HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) nov. 3.5 = 3,5%*
10 : 00T Ipari termelés (ha/had, SA, %) now. -1.4 -0.4 1.3
11 : 00 EZ Ipari termelés (ho/ha, %) nov. 2.5 0.2 2.1
13 : 00 PL Kamatdantés (%) jan. 0.1 0.1
14 : 30|US Fogyasztdi drindex (hé/hd, SA, %) dec. 0.4 0.4 0.2
14 : 30|Us Fogyasztdi magarindex (ha/ha, 54, %) dec. 0.1 0.1 0.2
14 : 30|US Fogyasztdi drindex (év/év, %) dec. 14 1.3 1.2
14 : 30|uUs Fogyasztdi magdrindex (&v/év, %) dec. 1.6 1.6 1.6
15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamati tendere (mrd HUF) = 30.0 = 30.0
20 : 00|Us Szdvetséegi kiltségvetés egyenlege (milliard dollar) dec. -144.0 -145.0
M4. 4 : 00 CN  Export (&v/év, %) dec. 15.0 71.1
9 : 00 HU Inflacio {év/év, %) dec. 2.8 2.7
9 : 00 HU Maginflacio [&v/év, SA, %) dec. 3.9 3.9
9 : 00 HU Epitdipari termelés év/év, %) nov. -16.2
14 : 30|Us Uj munkanélkiili segélykérelmek szadma (ezer f6) heti 780 787
14 : 30|US Tartdsan munkanélkili segélyben részesildk szama (ezer fd) heti 5072
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamati tender (kamat %/mrd HUF) - - 4612.5
5. 9 : 00 HU Vendégéjszakdk szdma (év/év, %) nov. -64.0
14 : 30|US MNew York Fed feldolgozdipari index (pont) jan. 6.0 4.9
14 : 30|US Kiskereskedelmi forgalom (hd/ha, %) dec. 0.0 -1.1
15 : 15 Us Ipari termelés (hd/ha, %) dec. 0.4 0.4
16 : 00 US Uzleti készletek (ha/ha, %) nowv. 0.5 0.7
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexe (el&zetes, pont) jan. 80.0 B0.7

* a'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'eldzd’ oszlopnal az adott héten lejard FX-swap dllomany szerepel elsd értékként

** pldzetes adat
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre valo 6sztdnzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkdz vonatkozasaban annak varhaté arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben alld
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem minésil az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektetdk egyedi igényeit, kérilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianyaban nem minésil befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a
jévBben kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiilénésen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jelleg(i ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel® képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkoz6 dokumentaciot, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi
jogszabalyokrol. A pénzigyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerllhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénzligyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 0sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szol6 termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbél nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetdleg
teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kévetkeztetéseket levonni.

A pénz- és t6kepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egylittes hatasa befolyasolja, melyek kdzott jelentds tényezé
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek elorejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
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11.

12.

13.

14.

15.

valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok adoéligyi elszamolasra
vonatkozo kdvetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az ligyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jov6ben valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zdk vonatkozéasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkéz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzugyi eszkézre vonatkoz6 elemzés kizarolag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévSbeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen korilmények kézoétt nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna,
hogy a tajékoztatéban szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozoé informéciét tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszéag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozo el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak mingstlnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemzdk és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemz6k és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzék, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozdéan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaldit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzigyi eszk6zok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; lgyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-té| kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kiildott elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kozpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjlk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkezé
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolodd, az
érintettet megilletd jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. januar 14.
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