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OTP Ebreszté

e A mult heti emelkedést kbvetben hétfére
elromlott a hangulat az europai tézsdéken, ismeét
estek a vezets indexek.

o A pénteki rekordokrol lefordultak a tengerentuli
részvényindexek, a virus uUj és a korabbinal
fert6zébb variansai  nyoman aggaszto
mertekben emelkedik a fertézottség.

e A tengerentulon a tézsdei  hangulatot
befolyasoltak a politikai fejlemények is, a mult

heti zavargasok nyoman a demokratak
intézkedeési terveket dolgoztak ki Donald Trump
elmozditasara. Az FBIl tovabbi zavargasokra
figyelmeztet Joe Biden beiktatasakor.

e Gyengilt a forint, emelkedtek a hosszu
hozamok, b6 20%-ot zuhant a bitcoin.
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Csokkenéssel indult a hét a nyugat-eurépai tézsdéken

A mult heti emelkedést kdvetéen hétfén lefordultak a részvényindexek a fontosabb nyugat-eurdpai t6zsdéken. A Stoxx600-as index 0,7%-ot csdkkent, az
aggodalomra tovabbra is okot adé eurdpai fert6zottségi adatok nyoman legnagyobb mértékben az utazasi és szabadidbs cégek, illetve a nyersanyagkitermel6k
gyengultek, de gyengébb napot zartak (1%-nal nagyobb csdkkenéssel) az épitbipari cégek, az élelmiszeripar,a kiskereskedelem, a jarmdiipar, valamint az
ingatlanszektor és a kdzmUvek is. Az alapanyagszektor gyengulésében szerepet jatszott a dollar er6sddése is, mig az utazési/szabadidés szektor visszaesését
kozvetlenul a Carnival hajozasi tarsasag vartnal nagyobb negyedéves vesztesége valtotta ki. (Maga a cég 3%-0s minuszban zart.) Er6sddott az egészséglgyi
szegmens, a Roche svajci gyégyszergyarto 3,7%-os pluszban zart azt kdvetéen, hogy az Eurdpai Bizottsag engedélyezte Xofluza nev(, az influenza kezelésére
kifejlesztett orvossagat 12 éven feluli betegek részére.

Az Egyeslilt Kiralysagban a szakérték arra figyelmeztettek, hogy a tovagy(ir(iz6 fert6zottség kdvetkeztében az elkdvetkezendd hetekben eddig még nem latott
nyomas nehezedik majd az egészségligyi haldézatra, mikdzben a Kina fel6l érkezd és Ujabb gdcokrdl sz6ld hirek a globalis gazdasagi kilatasok romlasaval
kapcsolatos aggodalmakat fatétték. A FTSE 1,1%-ot esett vissza, a DAX és a CAC40 0,8%-ot veszitett értékebdl.

A régids indexek kdzul a cseh és lengyel benchmark kisebb minuszban zart hétfén (WI1G20: -0,3%; PX: -0,4%), a BUX viszont kisebb emelkedést kdnyvelhetett
el. A hazai parketten az OTP (+2,9%) huzta az indexet, a tobbi blue chip arfolyama azonban csdkkent. A Richter 1,9%-ot esett vissza, az MTelekom 0,4%-ot
gyengult, mig a Mol napi maximuma kdzelében zart, azonban az arfolyam kevesebb mint 0,1%-kal elmaradt a pénteki zaroartol. A Mol 100 ezer db sajat
részvény vasarlasarél szamolt be tegnap este, 2435 forintos arfolyamon; a tranzakcié a napi forgalom kb. 10%-at adta mind értékben, mind darabszamot
tekintve.

Lefordultak a részvényindexek a pénteki csucsroél a tengerentulon, a demokratak tegnapi kisérletét Trump
elmozditasara blokkoltak a republikanus képviselok

Hétfén évatos hangulatban folyt a kereskedés a tengerentulon, a részvényindexek lefordultak a pénteki csucsrol. A Dow 0,3%-ot, az S&P 0,7%-ot gyengult, a
Nasdaql00 1,6%-kal esett vissza. Az S&P szektorindexeit tekintve a nap vesztesei a ciklikus fogyasztasi szektor, a tavkdzlés és az ingatlanszektor voltak, mig
a legjobb teljesitményt az energiaszektor nyujtotta annak ellenére, hogy a nyersolaj ara csokkent és a roml6 fert6zottségi statisztikak nyoman a globalis
novekedési kilatasokat is ndvekvd, lefelé mutatd kockazatok dvezik. Er6sodott az egészségugyi szektor is, mely elsésorban az Ely Lilly csaknem 12%-o0s
rallijanak volt kdszdénhetd. A gyoégyszergyartd arfolyama azutan futott Uj csucsra, hogy bejelentette, kisérleti fazisban 1évé hatéanyaga a fazis 2 teszt soran
lassitotta a tesztben résztvevd Alzheimer-koros betegek kognitiv képességeinek romlasat.

A tengerentulon a tézsdei hangulat alakulasaban jelent8s szerepet jatszott hétfén a politika: Nancy Pelosi, a képvisléhaz demokrata vezetdje intézkedési tervet
jelentett be a jelenlegi elndk, Donald Trump elmozditasara. Az egyik terv szerint a képvisel6haz kéri Mike Pence alel6lndkot, hogy a 25. alkotmanykiegészités
alapjan maga inditson eljarast Trump ellen, és igy sajat kabinetje valtana le az elndkét. Ezt a republikanus képvisel6k megakadalyoztak, azonban Pelosi
bejelentette, hogy a blokkolas utan is fontolgatjak a 25. kiegészités alkalmazasat, majd pedig az un. impeachmenthez folyamodnak. Ekdézben a Twitter és a
Facebook tovabbra is felfiiggeszti Donald Trump fidkjat, ami elemz8k szerint elérevetiti a kdvetkezd elndki adminisztracio idején a szabalyozéi kockazat
emelkedését a kozosségi platformok esetében. Franciaorszag és Németorszag egyarant ellenzi Trump Twitter-fiokjanak felfliggesztését. A Twitter 6,4%-ot esett
tegnap, a Facebook 4,0%-ot veszitett értékébdl.
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Gyengilt a forint, tovabb er6sodott a dollar, emelkedtek a hosszi hozamok

Gyengllt a forint a hét elsd kereskedési napjan, az EURHUF kereszt egész nap szinte folyamatosan felfelé kuszott, igy 2 forinttal magasabban 361,4-en zart
az arfolyam (+0,4%) A dollar ellenében nagyobb volt a forint leértékel6dése, a kdzel 3 forintos arfolyamamelkedés mintegy 1,0%-os forintgyengilést jelent.

A tegnapi FX-swap tenderen az MNB a viszonylag kis 6sszeg(, 12 milliard forintos lejarattal megegyez6 mennyiséget fogadott el a benyujtott 220 milliard
forintnyi ajanlatbdl, ezuttal is csak a 12 hénapos lejaraton, igy az allomany 1606 milliard forinton stagnal. A tegnap kozzétett heti frissités( adatok szerint a mult
héten a jegybank az eszkbzvasarlasi program keretében 10 milliard forint értékben vett allampapirt bilateralisan, MFB és Exim-Bank kétvényekbdl ezuttal nem,
jelzaloglevélbdl pedig 1 milliard forint értékben vasarolt. Az allampapir-piacon a kulcsvalutdk hosszu hozamainak 3—4 bazispont koruli emelkedése mellett
ezuttal is emelkedtek az éven tuli hozamok, 3—8 bazisponttal, igy egy hetes 6sszevetésben a 3-5 éves szegmens tobb, mint 10, a 10-20 éves szegmens mintegy
20 bazisponttal kertlt feljebb.

A tegnap megjelent hazai allamhaztartasi adatok szerint soha nem latott hidnnyal, pénzforgalmi szemléletben 5548 milliard forintos deficittel zarult 2020.
Decemberben a koéltségvetési hiany 2250 milliard forintot ért el, az éves hiany a GDP 81%-at teszi ki.

Folytatodott a dollar er6sddése a legfontosabb kulcsvalutak ellenében is; a Bloomberg Dollar Spot Indexe 0,4%-kal kerilt feliebb, az EURUSD-kereszt 0,4%-
kal kerdlt lejjebb, a GBPUSD-kereszt 0,3%-ot sillyedt.

Kismértékben csdkkent a nyersolaj ara, a Brenté 0,7, a WTI-é 0,1%-kal mérsekl6dott a hétféi kereskedés soran. A nemesfémek ara a kockazatvallalasi kedv
gyengulésével parhuzamosan emelkedett, az aranyé 0,5, az ezusté 1,4%-kal kerllt feliebb a Bloomberg adatai szerint, mikbzben az ipari fémek kozil a réz ara
3% feletti esett.

A Bitcoin arfolyama 23%-ot esett, az Egyeslilt Kiralysag pénzugyi felligyelete kdzleményt tett kbzzé, melyben felhivta a figyelmet arra, hofy a tulajdonosoknak
fel kell készulnitk arra, hogy teljes befektetéstiket elbveszitik

Mire lesz érdemes figyelni?

A ma reggeli kereskedésben tdbbnyire emelkedést jeleznek az azsiai részvényindexek, a Nikkei 0,1%-o0s pluszban &ll, a Shanghai Composite 1,6%-ot ugrott, a
Hang Seng 0,9%-kal ker(lt felijebb, a dél-koreai benchmarkok viszont csdkkenést mutatnak.

A hatarid8s részvényindexek a f6bb eurdpai, illetve a tengerentuli indexek esetében emelkedést jeleznek elbre, a francia, olasz, spanyol, gérdg, illetve a lengyel
hataridés indexek a piros tartomanyban allnak reggel a nyitas elétt.

Mai fontosabb adatok: kiskereskedelmi forgalmi statisztikak latnak napvilagot Olaszorszagban.

Ma kerlil sor az MNB szokasos keddi allampapir-vasarlasi aukciojara, ahol megfeleld kereslet mellett varhatéan 40 milliard forint értékben vasarolhat kotvényt,
az AKK pedig 3 hénapos DKJ-aukciét tart, a meghirdetett mennyiség 15 milliard forint.

Az USA-ban tovabbra is el6térben maradnak varhatéan a politikai események, az FBI hétf§ este jelezte, hogy Joe Biden beiktatdsakor orszagszerte
zavargasokra lehet szamitani, a szervezet altal kiadott felhivast 50 allam rendfenntartdinak kuldték ki, melyben fegyveres tiintetésekre figyelmeztetnek.
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S&P500 3800 -0,7 1,2 VIX 24,1 11,7 6 WTI 52,25 0,0 7,7
DOW 31009 -0,3 1,3 us 2y 0,15 0,8 2 Brent 55,66 -0,6 7,5
Nasdagl100 | 12902 -1,5 0,1 Us 10Y 1,13 2,7 22 Arany 1844,7 -0,2 -2,7
DAX 13937 -0,8 1,6 GER 2Y | -0,70 0,1 1 Ezist 24,92 -1,8 -55
CAC40 5662 -0,8 2,0 GER 10Y| -0,50 2,0 8 EUR/USD 1,2149 -0,6 -0,5
FTSE 100 6798 -1,1 5,2 PT10Y 0,00 15 -3 EUR/GBP 0,8989 -0,2 0,6
FTSE MIB 22722 -0,3 2,2 IT 10Y 0,54 4,2 2 EUR/NOK 10,3760 1,0 -0,9
Stoxx600 408 -0,7 2,4 SP 10 0,07 2,3 1 USD/CAD 1,2783 0,8 0,4
- Banks 103 -1,6 3,8 iTRAXX | 48,9 2,6 3 AUD/USD 0,7695 -0,8 0,0
Nikkei 225 28221 0,3 2,8 JPY 2Y | -0,12 -0,5 0 USD/JPY 104,24 0,3 1,0
SSEC 3584 1,5 3,2 JPY 10Y | 0,03 -0,5 1 GBP/USD 1,3514 -0,4 -1,2
RTS 1467 0,0 5,7 RUS10 6,0 1,7 1 USD/RUB 74,567 1,0 1,1
WIG20 2067 -0,3 4,2 POL 10 1,2 0,0 -1 EUR/PLN 4,52 0,3 -0,7
PX50 1072 -0,3 4,3 Cz10 1,3 0,5 0 EUR/RON 4,869 0,0 0,1
BUX 44716 0,7 6,2 3ho DKJ| 0,28 0,0 0 EUR/HUF 361,03 0,4 -0,4
OTP 14360 2,9 7,5 1év 0,40 1 1 USD/HUF 297,10 1,1 0,1
MOL 2444 -0,1 11,6 3év 1,03 3 33 CHF/HUF 333,39 0,5 -0,5
MTelekom 402 -0,4 5,7 5év 1,44 5 8 PLN/HUF 79,78 0,2 0,6
Richter 7410 -1,9 -0,4 10 év 2,17 8 GBP/HUF 400,79 0,6 -1,0
CPlI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,75 0,0 0,0 HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (év/év, %)
2020.nov. 2,7 |MNB 0,60% FRA: 2020Q3 -4,6% [2020Q3 -4,4%
2018 tény 2,8 |FED 0,0-0,25% - 3x6 0,66 -6,1 4,0 2018 tény 51% |2018 tény 1,9%
2019 tény 34 |EKB 0,00% -9x12 0,74 2,3 9,0 2019 tény 4,9% |2019 tény 1,2%
2020 progn. 3,4 |BOE 0,10% CDS5Y 57,37 0,0 0,0 2020. progn.  -6,0% |2020 progn. -7,6%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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datum orszag esemény/adat id6szak tény konszenzus el6z6
2021 1. 11.. 9 : 00 HU Kulkereskedelmi mérleg (el6zetes, havi, millié eurd) nov. 811 524 894
10 : 30 EzZ Sentix befektetdi bizalom (pont) jan. 1,3 0,0 -2,7
11 : 00 HU Koltségvetési egyenleg (havi, millidrd forint) dec. -2250 - -694
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF)* - 12/1606,5 17/1606,5
12. 10 : 00 IT Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho, SA, %) nov. 0,6
13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcio - 40,0
13.. 9 : 00 HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) nov. 3,5
10 : 00 IT Ipari termelés (hé/hd, SA, %) nov. 1,3
11 : 00 EZ Ipari termelés (h6/hd, %) nov. 0,3 2,1
13 : 00 PL Kamatdontés (%) jan. 0,1
14 : 30 US Fogyasztdi arindex (hd/hd, SA, %) dec. 0,4 0,2
14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (hd/ho, SA, %) dec. 0,2 0,2
14 : 30 US Fogyasztdi arindex (év/év, %) dec. 1,3 1,2
14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (év/év, %) dec. 1,6 1,6
15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatu tendere (mrd HUF) - 30,0
20 : 00 US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) dec. -145,0
14. 4 : 00 CN Export (év/év, %) dec. 15,0 21,1
9 : 00 HU Inflacié (év/év, %) dec. 2,9 2,7
9 : 00 HU Maginflacid (év/év, SA, %) dec. 3,9 3,9
9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) nov. -16,2
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 787
14 : 30 US Tartésan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f6) heti 5072
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (kamat %/mrd HUF) - 4612,5
15.. 9 : 00 HU Vendégéjszakak szama (év/év, %) nov. -64,0
14 : 30 US New York Fed feldolgozéipari index (pont) jan. 5,9 49
15 : 15 US Ipari termelés (h6/hd, %) dec. 0,3 0,4
16 : 00 US Uzleti készletek (h6/ho, %) nov. 0,4 0,7
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (el6zetes, pont) jan. 81 81

* a 'tény' oszlopndl az elfogadott mennyiség, az 'el6z6' oszlopnal az adott héten lejaré FX-swap dllomany szerepel elsé értékként
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre valo 6sztdnzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkdz vonatkozasaban annak varhaté arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben alld
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem minésil az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektetdk egyedi igényeit, kérilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianyaban nem minésil befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a
jévBben kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiilénésen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jelleg(i ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel® képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkoz6 dokumentaciot, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondiciods listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriil6 dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi
jogszabalyokrol. A pénzigyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjel6lt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénziigyi eszk6zokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési ddntések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szol6 termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbél nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetdleg
teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kévetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egylittes hatasa befolyasolja, melyek kdzott jelentds tényezé
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
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12.

13.

14.

15.

valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok adoéligyi elszamolasra
vonatkozo kdvetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az ligyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jov6ben valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zdk vonatkozéasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkéz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévSbeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepl6é termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen korilmények kézoétt nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna,
hogy a tajékoztatéban szerepl6 termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozé informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozo el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak mingstlnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemzdk és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemz6k és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba informaciods korlatok meghatarozasa, (iii) az 6sztonzék, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozdéan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzligyi eszk6zok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; lgyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kiildott elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kozpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez8
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsol6dd, az
érintettet megilletd jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. januar 12.
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