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o Stagnalt a forint, emelkedtek a hossztu hozamok
a hnovekvé kockazatvallalasi hajlandosag
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Kozel két hénapja a legjobb hetliket zartak az eurdpai részvények

Az eurdpai részvények november ota a legerdsebb heti nyereséget regisztraltak pénteken, a német DAX rekordot dontétt a vartnal jobb gazdasagi adatok
kovetkeztében. A STOXX 600 index 0,7%-kal emelkedett, igy 2021 elsé hetének nyeresége 3%-ra nétt, els6sorban annak reményében, hogy az amerikai
szenatus demokratikus tébbsége nagy amerikai koltségvetési 6szténz6 csomaghoz vezethet. Ez azzal az optimizmussal egydtt, hogy a koronavirus vakcindk
bevezetése erbteljes globalis fellendilést eredményezhet, minden idék legmagasabb szintjére emelte az amerikai és azsiai piacokat. Az eurépai piacok koziil
azonban csak a DAX kertilt Uj csucsra: 0,6%-ot er6sddott, miutan mind az ipari termelés, mind az export a vartnal nagyobb mértékben emelkedett novemberben.
A STOXX 600 viszont még mindig kdzel 5%-kal alacsonyabban all, mint a 2020 februarjaban elért csucsérték. A legjobban teljesitd szektorok az alapanyag-
gyarto, illetve az olaj és gaz szektorok voltak. Az utazasi részvények is lendiletet kaptak, miutan a francia Sodexo vendéglatoipari és vendéglatoipari csoport
2021 els6 felére javitotta kilatasait. A CAC40 végul 0,7%-kal kerilt feljebb. Az Egyesult Kiralysag banki és arutézsdei részvényekben dominans FTSE 100
minddssze 0,2%-kal nétt, és 6%-kal lett magasabb a héten. A Marks & Spencer 2,4%-ot esett vissza, miutan a karacsony elétti harom hénapban a ruhazati
cikkek és a haztartasi cikkek eladasanak ujabb nagy visszaesésérdl szamolt be.

A kedvez6 hangulatban emelkedéssel zart, és fellilteljesitd volt a magyar tézsde; a BUX 1,1%-kal kertilt felijebb. A hazai blue chipek kézil az OTP 1,2%-ot, a
Mol 0,8%-ot emelkedett, a Richter 0,7, a Magyar Telekom pedig 4,5%-0s pluszban zart. Egy hét alatt a BUX 5,4%-kal kertilt feljebb, a MOL 11,4, az OTP 4,4,
az MTelekom 6,1, a Richter 1,5%-kal zart feljebb.

A kedvezdétlen munkapiaci adatok ellenére ismét emelkedtek az amerikai tézsdék,

A tengerentuli részvények minden idék legmagasabb szintjét értek el pénteken, de a fébb részvények heti teljesitményére kedvezbtlenll hatott a vartnal
rosszabb decemberi foglalkoztatasi jelentés. A Munkaligyi Minisztérium arrél szamolt be, hogy az Egyesiilt Allamok gazdasaga a mult hénapban 140 000
munkahelyet veszitett el, ami az el6rejelzés szerint alacsonyabb, mint a piac altal vart 55 ezres ndévekedés. Napkdzben az indexek minuszban is alltak, miutan
Joe Manchin demokrata parti szenator azt jelezte pénteken, hogy nem tédmogatja a 2000 dollaros csekk kiutalasanak tervét a virusvalsag hatdsainak
enyhitésére. Késbébb, miutan tisztazé kdzleményt adott ki, a vezet6 részvényindexek erére kaptak. A kereskedés végén pedig Joe Biden megvalasztott elndk
azt is jelezte, hogy csiutortokdn ezermilliard dollaros méretli gazdasagélénkité csomag tervét fogja bejelenteni, ami még nagyobb I6kést adott a piacoknak.
Pénteken a Dow Jones végul minddssze 0,2%-kal emelkedett, az S&P 0,5, a Nasdaqg 100 1,3%-kal kertilt feljebb. Mult héten az S&P 1,8%-ot er6s6détt, a
Nasdaq 1,7%-ot, a Dow 1,6%-ot emelkedett.

Stagnalt a forint, emelkedtek a hosszi hozamok a novekvo kockazatvallalasi hajlandésag kovetkeztében

A forint gyakorlatilag valtozatlan szinten, 359,48-on zart az eurdval szemben, a heti teljesitmény azonban 0,9%-o0s er6sddés lett. Er6s6dott a dollar az euréhoz
képest, 1,2218-on zarva, a deviza igy korrigalta a hét kbzepén medfigyelt gyengulé trendjét és a hetet nullaban zarta.

A tovabbi fiskalis tdmogatasra vonatkozo6 varakozasok segitették a hosszu lejaratu amerikai kétvények kamatlab emelkedését, a 10 éves allampapir hozama 4
bazisponttal emelkedett pénteken, 1,11%-on zart; a német 10 éves hozam is kdzel 3 bazisponttal emelkedett. Egy hét alatt az amerikai hozam 20, a német
azonban 6 bazisponttal kerult feljebb.

Ebben a nemzetkdzi kdrnyezeteben idehaza is folytatédott a hozamgdrbe meredekségének emelkedése; a gorbe tavolabbi vége 3-7, a 10 éves hozamszint 7
bazisponttal kerUlt feljebb pénteken; a hétf6i szintekhez képest a 3-10 éves lejaratokon 6-9, a 15-20 évesen 12-18 bazispont volt az emelkedés.
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Még mindig tudott emelkedni a nyersolaj ara, lassult a Bitcoin szaguldasa

Az olaj érdemi, 8% koruli heti nyereséggel kezdte az évet, miutan pénteken 3% kordli pluszban zart, de a hét minden napjan feljebb kertilt. A piacot elsésorban
az tamogatta, hogy Szaud-Arabia egyoldalian 1 millié hordéval csokkenti kitermelését az elkdvetkezé hénapokban, miutan az OPEC+ nem tudott egységes
stratégiaban megallapodni. Pénteken szinte végig 40 ezer dollar felett allva, végul 41 400 USD felett zart a Bitcoin, amely igy 1,6%-os ndvekedést tudott
felmutatni a korabbi id6szak radikalis szarnyalasa utan. Jelentésen esett viszont az arany és az ezist is pénteken, 3,4 és 6,4%-kal; ennek kdvetkeztében a heti
teljesitmény is negativ lett.

Mire lesz érdemes figyelni?

A ma reggeli kereskedésben vegyesen allnak az azsiai indexek. Az SSEC stagnalaskozeli helyzetben, a Hang Seng 0,7%-0s emelkedésben all, Tokiéban ma
nincs kereskedés. Az amerikai hatarid6s indexek 0,4-0,6% korili minuszban allnak, mig az olaj 0,6% korul esik. A Bitcoin a pénteki csucs utan 36 ezer dollar
alatt, 5,6%-kal esik. Nancy Pelosi amerikai képvisel6hazi elndk kbzben levélben kéri kollégaitdl, hogy — a 25. alkotmanykiegészités értelmében — a képvisel6haz
szavazza meg, hogy Mike Pence alelndk nyilvanitsa cselekvéképtelennek Trump elndkot, és igy tavolittassa el a poziciéjabal.

Az Egyesiilt Allamokbdl szerdan érkeznek az év utolsé honapjara vonatkozé inflacios adatok. A koronavirus gyors terjedése tovabbra is visszafogja a gazdasagi
aktivitast, igy csdkkend kereslet mutatkozik ugy az aruk, mint a szolgéltatdsok piacan. Ezt az alapfeltevést erésitik a decemberi, vartnal kedvezétlenebb
munkaerdé-piaci adatok is. Ugyanakkor decemberben az év végi tinnepek miatt megugrott az utazasi hajlanddésag ndvelve a keresletet a légikdzlekedés és a
szallashely szolgaltatasok irant, épp ugy, ahogy novemberben a halaadas miatti hosszu hétvégén lathattuk, ami akkor havi 0sszevetésben felfelé tolta az
inflaciot. Raadasul a karacsonyi bevasarlasok a kiskereskedelmi forgalomban is élénkulést hozhattak. Ennek tukrében november utan decemberben is
gyorsulhatott a havi bazisu aremelkedés (0,2%-rol 0,4%-ra) és éves 6sszevetésben 1,2%-rol, 1,3%-ra ugorhatott az inflacio.

Az inflaciés mutatékon kiviil tébb makroadat is érkezik pénteken az Egyesiilt Allamokbdl. A New York Fed feldolgozdipari és a Michigani Egyetem januéri
fogyasztdi bizalmi indexére, a decemberi ipari termelési, valamint az Uzleti készletek novemberi valtozasat mutaté adatra lesz érdemes figyelni.

A hazai adatok kozil a legfontosabb a decemberi inflaciés adat lehet, amit a KSH csutortokon tesz kézzé. A piaci konszenzus — felméréstél figgéen — 2,7-
2,8%-o0s inflaciot var az év utols6é hénapjara. A decemberi hdnap altalaban nem szokott nagy meglepetéseket tartogatni, azonban 2020 ebbdl a szempontbdl is
kivétel lehet. Sajat elbrejelzéslink 2,8%-os inflacidt valdszinlsit, azonban jelent8s a bizonytalansdg az online oktatas miatt bevezetett ingyenes
internetszolgaltatas elszamolasa miatt. A 2,8%-0s el6rejelzésiink nem tartalmazza ezt a hatast, azonban az elszamolas mértékétdl/maodjatdl figgéen akar 2-
2,5 tizedet is jelenthet az inflacidoban ez hatas. Szintén nagy kérdés az elkdvetkezend® hénapok inflacidjaval kapcsolatban, hogy a decemberben latott jelentds
dohanyar-emelkedés mennyiben lehet egy elérehozott atarazas hatasa a jovedéki add januari valtozasa miatt. Figyelembe véve, hogy aprilisban az
Uzemanyagarak bazishatasa egyébként is jelentésen (4% kortlire) ndveli majd az éves inflaciét, amennyiben a most latott dohanyar-emelkedés nem a jovedéki
ado valtozasahoz kotédik, akkor aprilisban akar 4,5% kortlire is emelkedhet az inflacié.

A mai napon a nemzetkdzi adatok kdzul a Sentix januari bizalmi indexe lehet a leginkabb piacmozgaté. A hazai adatok kdzul érdekes lehet a novemberi el6zetes
kilkereskedelmi statisztika és a decemberi kdltségvetési egyenleg. Emellett a jegybank FX-swap tendert tart (a lejaré6 mennyiség 51 millié eurd / 17 milliard
forint) és kdzzéteszi a mult heti eszkdzvasarlasra vonatkozé, még nem ismert adatokat.
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S&P500 3825 0.5 1.8 VIX 21.6 -3.6 -5 |WTI 52.2 2.8 7.7
DOw 31098 0.2 1.6 us a2y 0.14 -0.2 2 |Brent 55.99 3.0 8.1
Nasdaq100 13105 1.3 1.7 us 10y 1.11 3.6 20 |Gold 1848.3 -3.4 -2.5
DAX 14050 0.6 2.4 GER 2Y -0.70 -0.1 1 Silver 25.37 -6.4 -3.7
CAC40 5707 0.7 2.8 GER 10Y -0.52 2.9 6 |EUR/JSD 1.2218 -0.4 0.0
FTSE 100 6873 0.2 6.4 PT10Y -0.01 -3.2 -5 |EUR/GBP 0.8006 -0.4 0.8
FTSE MIB 22794 0.2 25 IT 10Y 0.50 -3.3 -2  |EUR/NOK 10.278 -0.6 -1.8
Stoxx600 411 0.7 3.0 SP 10 0.04 -0.6 -1 |USD/CAD 1.2683 0.0 -0.4

- Banks 104 -1.0 5.5 ITRAXX 47.8 0.0 0 |AUD/USD 0.7759 -0.1 0.8
Nikkei 225 28139 0.0 2.5 JPY 2Y -0.12 0.0 0 |USD/JPY 103.93 0.1 0.7
SSEC 3567 -0.1 2.7 JPY 10Y 0.04 0.0 2 |GBP/USD 1.3563 0.0 -0.8
RTS 1467 2.1 5.7 RUS10 5.9 -0.2 -1 |USD/RUB 73.815 -0.8 0.0
WIG20 2073 -0.1 4.5 POL 10 1.2 -2.1 -1 |EUR/PLN 4.51 -0.2 -1.0
PX50 1075 2.3 4.7 CZ10 1.3 0.6 0 |EUR/RON 4.867 0.0 0.1
BUX 44383 11 54 3M DKJ 0.28 0.0 0 |EUR/MHUF 3595 0.0 -0.9
OoTP 13950 1.2 4.4 1Y 0.39 0.0 0 |USD/HUF 293.9 0.4 -1.0
MOL 2446 0.8 11.7 3Y 1.00 2.0 30 |CHF/HUF 331.7 0.2 -1.0
MTelekom 403 4.5 6.1 5Y 1.39 0.0 3 |PLN/HUF 79.6 0.1 0.4
Richter 7550 0.7 1.5 10Y 2.09 7.0 1 GBP/HUF 398.3 0.3 -1.7

* In the case of bond yields, the change is in basis points instead of percentage (VIX and iTRAXX not included).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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datum orszag esemény/adat iddszak tény konszenzus eldzé
2021 '1.'11. 9 :'00 HU Kilkereskedelmi mérleg (el6zetes, havi, millio eurd) nov. 524.0 894.0
10 : 30 EZ Sentix befektetdi bizalom (pont) jan. 0.0 -2.7
11 :700 HU Kaltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) dec. -694.0
15 :"00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF)* - 17/1606,5
"12. 10 :"00 IT Kiskereskedelmi forgalom (hé/hé, SA, %) nov. 0.6
13 :'00 HU MMNB allampapir-vételi aukcid - 40.0
"13. 9 :"00 HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) nov. 3,5
10 :700 IT Ipari termelés (hd/hd, SA, %) nov. 1.3
11 :"00 EZ Ipari termelés (ha/ho, %) nov. 0.3 2.1
13 :"00 PL  Kamatdéntés (%) jan. 0.1
14 : 30 US Fogyasztoi arindex (ha/ho, SA, %) dec. 0.4 0.2
14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (ha/ho, SA, %) dec. 0.2 0.2
14 : 30 US Fogyasztéi drindex (év/év, %) dec. 1.3 1.2
14 : 30 US Fogyasztdi magdrindex (év/év, %) dec. 1.6 1.6
15 :"00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatt tendere (mrd HUF) - 30.0
20 :"00 US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) dec. -145.0
"14. 4 00 CN  Export (év/év, %) dec. 15.0 21.1
9 :"00 HU Inflacié (év/év, %) dec. 2.9 2.7
9 :"00 HU  Maginflacio (év/év, SA, %) dec. 3.9 3.9
9 :"00 HU EpitSipari termelés (&v/év, %) nov. -16.2
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f&) heti 787.0
14 : 30 US Tartésan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f&) heti 5072.0
15 :'00 HU Egyhetes betét fix kamati tendere (kamat %/mrd HUF) - 4612.5
"15. 9 :"oo HU Vendégéjszakak szama (&v/év, %) nov. -64.0
14 : 30 US New York Fed feldolgozéipari index (pont) jan. 5.9 4.9
15 : 15 |US Ipari termelés (ha/hd, %) dec. 0.3 0.4
16 : 00 US Uzleti készletek (ha/hd, %) nov. 0 1
16 :"00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (elézetes, pont) jan. 81 81

* a 'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'el6z8" oszlopnal az adott héten lejard FX-swap allomany szerepel elsd értekként
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, pénzugyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingk6zleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzugyi eszkdz vonatkozasaban annak varhatoé arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefiiggésben allé
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsul az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektetok egyedi igényeit, kérilményeit és céljait, igy személyre szdl6 ajanlas hianyaban nem minésil befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly modon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informacidk csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informacidk Iényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jévében kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildndsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozdé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkoz6 dokumentacioét, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi
jogszabalyokrol. A pénzlgyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kertiilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjel6lt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénziigyi eszkézokre vonatkozé kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredé kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett téke csdkken, teljes dsszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szo6l6 termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbé6l nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kévetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tdkepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egyiittes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentds tényezd
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
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valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok adélgyi elszamolasra
vonatkozo kdvetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos adéjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jov6ben valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6z6k vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizardélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jév6beni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kériilmények kézott nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra irdnyulna,
hogy a tajékoztatéban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatdsokra vonatkozé informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozd el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak minésulnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemz8k és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemz6k és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (i) az 6szténzék, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozdéan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsaték altal forgalomba hozott pénzugyi eszkézok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitdé pénzligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatdnak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; lgyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kiildott elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjlk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkezé
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsol6do, az
érintettet megilletd jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. januar 11.
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