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OTP Ebreszté

o Emelkedtek a tézsdék vilagszerte, miutan Biden
elnbkségét jovahagyta az amerikai kongresszus

o Gyenglilt a forint az euroval szemben; a nbvekvd
kockazati etvagyat tikrézve tovabb emelkedtek
a forinthozamok

e Némileg tovabb nétt a nyersolaj ara és meég
mindig szarnyalt a Bitcoin

e Eves visszaesés a hazai kiskereskedelmi
forgalomban novemberben, a vartnal
alacsonyabb lett az euroévezeti inflacio

e Ma érkeznek a decemberi munkapiaci
statisztikak az USA-bdl
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Emelkedtek a tézsdék vilagszerte, miutan Biden elndokségét jovahagyta az amerikai kongresszus

Folytattak az emelkedd trendet az eurdpai részvények, miutan a demokratak megnyerték a szenatus iranyitasat, és ehhez kapcsolédéan a piac jelentésebb
fiskalis stimulust araz az amerikai gazdasagban. Az eurdpai indexeket segitette az a hir is, hogy a szerdai ostrom utan tegnap a térvényhozas mindkét haza
jévahagyta Joe Biden elndki kinevezését. Emellett javitotta a hangulatot, hogy szerdan a Moderna covid-19 vakcinajat is jovahagyta az Eurdpai Bizottsag. Az
Osszeurdpai STOXX 600 index 0,5%-kal kertlt feljebb, igy a 2020 februari csucs kdzelében zart. Hasonld mértékben emelkedett a német DAX index, a francia
CAC40 pedig 0,7%-kal nétt. Alig 0,2%-ot emelkedett ugyanakkor a FTSE100, vélhetéen az aggodalmat kelté virusadatok miatt. Az épitSipari szektor jol
teljesitett; a francia Saint Gobain 5,9%-kal kerult feljebb, miutan agy nyilatkozott a vezetés, hogy a negyedik negyedéves eredmények jelentésen meghaladjak
a varakozasokat. Emellett az egyéb olyan ciklikus szektorok, mint a banyaszat, az energiaipar és az ipar is j0l teljesitettek a jelentés USA-beli fiskalis stimulusra
apellalva.

A nyugat-eurépai trendet fellilteljesitve, 1,9%-0s emelkedésben zart a BUX is. A blue chipek koézul a MOL teljesitett legjobban, 4,2%-o0os emelkedésben zarva.
Az OTP 1,0, az MTelekom 0,5, a Richter 1,1%-kal kerult magasabbra. Jdl teljesitett a KKE-régié is: a WIG20 3,2, a PX50 pedig 1,2%-kal kertlt feljebb.

A kedvez6 hangulat a tengerentulon is folytatédott: a Dow csitortékon 0,7%-kal, az S&P 500 1,5, mig a Nasdaql00 2,5%-kal emelkedett; mindegyik index
rekordmagassagokban zart. A torvényhozok, koztilk az amerikai szenatus demokratikus vezetje, Chuck Schumer csiitértokon felszélitottak Mike Pence
alelnokét, hogy az Egyesiilt Allamok alkotmanyéanak 25. médositasa alapjan tavolitsa el Donald Trumpot hivatalabél. A technoldgiai cégek is felléptek Trump
ellen, aki arra buzditotta a tintetéket, hogy tiltakozzanak Joe Biden megvalasztott elnok gyézelmének megerdsitése ellen: a Facebook, a Twitter, az Instagram
és a Snapchat is blokkolta Donald Trump profiljat.

Gyengiult a forint az euréval szemben; a novekvd kockazati étvagyat tukrozve tovabb emelkedtek a
forinthozamok

A forint az eurdval szemben 359,49-en zart, ami 0,2%-0s gyengulést jelent, de napkdézben erésddésben is allt, megkdzelitve 356,5-6s szintet, melyrdl
visszapattant. Az MNB 0,75%-0s, valtozatlan kamatszinten hirdette meg tegnap az egyhetes betétieszkdz-tendert, amire 4613 milliard forint értékli — az év végi
devizalikviditast biztositd, forditott FX-swapok lejarata miatt a mult hetinél 1564 milliard forinttal tébb — ajanlat érkezett, amit teljes mértékben elfogadott a
jegybank. A varhatéan nagyobb amerikai koltségvetési csomag miatti globalis hozamemelkedés hatasara a forint benchmark goérbe hosszu vége is feljebb
tolodott, a 3-10 éves szegmens 2-3, a 15-20 éves 7-9 bazisponttal. Az emelkedd hosszi hozamok hatasa meglatszott a tegnapi kétvényaukciokon is, ahol 5,
10 és 20 éves kotvényeket értékesitett az addssagkezelb. Amig az 5 éves futamidén a felkinalt mennyiséget jelentésen meghaladta a benyujtott ajanlatok
o0sszege (30 vs. 123 mrd Ft) addig a 10 éves futamidén mar mérsékelt volt a tuljegyzés (30 vs. 56 mrd Ft), de az addssagkezeld mindkét esetben 50%-kal meg
tudta emelni a kibocsatott mennyiséget. A 20 éves futamid6én azonban a meghirdetett mennyiséget alig érte el az ajanlatok 6sszege (15 vs. 15.5 mrd Ft), igy az
AKK 3 milliard forinttal visszavagta a kibocsatast. A nem kompetitiv szakaszban tovabbi, kézel 18 milliard forintnyi 5 és 10 éves kétvény keriilt piacra.

Tegnap megallt az EUR/USD emelkedése, a devizapar 1,2270-en, 0,4%-0s minuszban zart.
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Némileg tovabb nétt a nyersolaj ara és még mindig szarnyalt a Bitcoin

Az elmult napok dinamikus emelkedése utan a kdolaj ara még mindig enyhén tovabb tudott emelkedni csttértokén (WTI: 0,7%, Brent 0,1%), mivel az arakat
Szaud-Arabia termelés-visszafogasanak hire mellett az amerikai stimulus csomaggal kapcsolatos varakozas is er@sitette. Esett az arany és az ezist ara 0,3,
illetve 0,7%-kal. Nem tudott viszont megalini a Bitcoin, amely 10,5%-o0s emelkedéssel 38 500 dollar felett zart, de napkdzben jart 40 ezer dollar felett is.

Eves visszaesés a hazai kiskereskedelmi forgalomban novemberben, a vartnal alacsonyabb lett az
euroovezeti inflacio

2020 novemberében a hazai kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene naptarhatastol megtisztitva 0,8%-kal mérsékl6dott év/év alapon. Havi
Osszevetésben azonban 1,1%-kal nétt a szezonalisan igazitott adat, ami azt jelenti, hogy az aprilisi mélypont 6ta téretlen emelkedést latunk. Az élelmiszer- és
élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 1,8%-kal nétt, mig a nem élelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben 1,0, az tzemanyag-kiskereskedelemben
9,4%-kal csokkent az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene év/év alapon.

A vartnal gyengébb lett a decemberi inflaciés adat az eurddvezetben (-0,3% a vart 0,2% helyett) havi alapon, azonban a maginflaciés mutatdé megfelelt a
varakozasoknak. Emellett a novemberi kiskereskedelmi forgalom adat is gyengére sikerult: havi alapon 6,1%-0s csokkenést mutatott a vart -3,4%-kal szemben.
Ugyanakkor a virus masodik hullama egyelére sokkal kevésbé tépazta meg a kiskereskedelmi forgalmat az dvezetben, mint a tavaszi: mig aprilisban a
kiskereskedelmi forgalom 20%-kal maradt el a februari szinttl, novemberben ez az arany mindéssze 3,4% volt.

Megallt az Uj munkanélkuliségi segélyért folyamoddk szamanak csdkkenése az USA-ban, mig a tartds segélykérelmek mérséklédése egyelbére tovabb
folytatodott. Ugyanakkor mindkét mutaté kedvezébb lett a prognosztizaltnal, mivel a piac az elsé esetben némi emelkedésre, a masodik esetben stagnalasra
szamitott.

Mire lesz érdemes figyelni?

A ma reggeli kereskedés is kedvez6 hangulatban zajlik: a Nikkei225 2,1%-0s emelkedésben all, harom évtizedes csucson. A szingapuri té6zsde 2,0, a Hang
Seng pedig 1,3%-kal n8. Az SSEC viszont 0,4%-kal esik. Az amerikai hataridés indexek 0,3-0,5% kdortli pluszban alinak, mig az olaj 0,2% koérul emelkedik.

A mai makroadatok kozul a legnagyobb érdeklédésre az USA decemberi munkaerépiaci statisztikaja tarthat szamot. Mivel szerdan az ADP felmérés a vart 88
ezer f6s emelkedéssel szemben 123 ezres csokkenést tartalmazott, a varakozas az, hogy a decemberi munkaeré-felmérés adatai gyengére sikertilnek és a
munkanélklliségi rata is emelkedhetett. A fentieken kivll eurédvezeti konjunktura- (német és francia ipari termelés, német export) illetve munkapiaci adatok
(eurédvezeti és olasz munkanélkuliségi rata) érkeznek ma.

A hazai statisztikak kdzil a novemberi ipari termelési adatra lesz érdemes els&sorban figyelni.
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S&P500 3804 15 1.3 VIX 22.4 -10.8 2 |wTI 50.83 0.7 4.8
DOW 31041 0.7 1.4 uUs2y | 0.14 06 2 |Brent 54.38 0.1 5.0
Nasdaq100 | 12940 25 0.4 uUs 1oy | 1.07 2.9 16 |Arany 1912.5 0.3 0.8
DAX 13968 05 1.8 GER 2Y | -0.70 -0.1 1 Ezust 27.10 0.7 28
CAC40 5670 0.7 21 |GER10Y| -0.54 0.2 3 |EURMUSD 1.2270 0.4 05
FTSE100 | 6857 0.2 6.1 PT10Y | 0.02 1.2 -1 |EURIGBP 0.9044 -0.1 1.2
FTSEMIB | 22746 0.1 23 IT10Y | 0.53 -1.0 1 EUR/NOK | 10.3400 0.3 1.2
Stoxx600 408 05 2.4 SP10 | 0.05 0.3 -1 |UsSD/CAD 1.2687 0.1 -0.3
- Banks 105 15 6.6 iTRAXX | 47.4 0.0 0 |AUD/USD 0.7768 -0.4 1.0
Nikkei 225 | 28058 2.1 22 JPY 2Y | -0.12 0.2 0 |UsbuPY 103.80 0.7 05
SSEC 3562 -0.4 26 | JPY10Y| 0.04 0.1 2 |GBP/USD 1.3563 03 -0.8
RTS 1437 0.0 35 RUS10 | 5.9 0.0 0  |USD/RUB 74.438 1.0 0.9
WIG20 2074 32 45 POL10 | 1.3 1.3 1 EUR/PLN 451 -0.1 -0.9
PX50 1051 1.3 23 cz10 1.3 0.8 -1 |EUR/RON 4.867 0.0 0.1
BUX 43901 1.9 43 |3hoDKJ| 028 0.0 0 |EUR/MHUF 359.49 0.2 -0.9
oTP 13790 1.0 3.2 16év 0.39 0.0 0  |USD/HUF 292.81 0.6 -1.3
MOL 2426 42 10.8 3ev 0.98 3.0 28 |CHF/HUF 331.11 0.0 -1.2
MTelekom 386 05 1.4 5 év 1.39 2.0 3 |PLN/HUF 79.50 0.4 0.3
Richter 7500 1.1 0.8 10év | 2.02 3.0 -6 |GBP/HUF 397.01 0.1 2.0
CPI, (&v/év, %) Alapkamat 3h6Bu 075 0.0 0.0 HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (év/év, %)
2020.nov. 27 |MNB 0.60% FRA: 2020Q3 -46% |2020Q3 -4.4%
2018 tény 28 |FED 00-025% | -3x6 065 1.0 3 |2018 tény 51% |2018tény  1.9%
2019 tény 34 |EKB 0.00% -9x12  0.71 4.0 6  |2019tény 49% |2019tény  12%
2020 progn. 3.4 |BOE 0.10% | CDS5Y 57.31 0.0 0.0 |2020.progn. -6.0% |2020 progn. -7.6%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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datum orszag esemény/adat id&szak tény konszenzus elézé
2021 '1.74. 2 : 45 CN  Caixin feldolgozéipari BMI (pont) dec. 53.0 54.8 54.9
: 00 HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) dec. 51.1 - 51.9
9 :45 T Markit/IHS feldolgozoipari BMI (el8zetes, pont) dec. 52.8 53.7 51.5
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF)* - 17,3/1623,8 - 16,8/1623,3
16 : 00 US Epit&ipari kiad4sok (hé/hé, %) nov. 0.9 1.0 1.3
OPEC + virtualis tlés - - - -
"s. 8 : 00 DE Kiskereskedelmi forgalom (ha/ho, %) nov. 1.9 -2.0 2.6
9 : 00 HU Munkanélkiiliségi rata (%) nov. 4.1 - 4.3
9 : 00 HU A kormanyzati szektor egyenlege (GDP %) Q3 -4.6 - -5.3
13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - 40.0 - 34.8
16 : 00 US ISM feldolgozaipari BMI (pont) dec. 60.7 56.6 57.5
"6. 2 :45 CN Caixin szolgaltatoszektori BMI (pont) dec. 56.3 - 57.8
9 : 00 HU Brutto bérek (év/év, %) okt. 8.8 - 8.8
9 : 00 HU Ipari termeldi arak nov. 5.5 - 5.9
9 :45 T Markit/IHS szolgaltatoszektori BMI (el&zetes, pont) dec. 39.7 45.3 39.4
14 : 00 DE Inflacié (el&zetes, év/év, %) dec. -0.3 -0.3 -0.3
14 : 15 US ADP nem-mez&gazdasagi foglalkoztatottak (ha/hd, ezer £8) dec. -123.0 88.0 307.0
15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatu tendere (mrd HUF) - 30.0 - 30.0
16 : 00 US Gyartoi megrendelések (ho/ho, %) nov. 1.0 0.7 1.3
20 : 00 US FOMC kamatddntd llésének jegyzSkdnyve dec. - - -
"7. 8 : 00 DE Ipari megrendelések (ha/hd, %) nov. 2.3 -1.2 3.3
9 : 00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év, SA, %) nov. -0.8 - -1.9
11 : 00 EZ Fogyasztdi drindex (elézetes, évfév, %) dec. -0.3 -0.2 -0.3
11 : 00 EZ Fogyasztoi magarindex (elGzetes, év/év, %) dec. 0.2 0.2 0.2
11 : 00 EZ Kiskereskedelmi forgalom (ha/ho, %) nov. -6.1 -3.4 1.5
11 : 00 EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) dec. 90.4 90.0 87.7
14 : 30 US 0j munkanélkiili segélykérelmek szédma (ezer f&) heti 787.0 800 790
14 : 30 US Tartdsan munkanélkili segélyben részesiilék szama (ezer f8) heti 5072 5200 5198
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatd tendere (kamat %/mrd HUF) - 0.75/4613 - 3049
16 : 00 US ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) dec. 57.2 54.6 55.9
"3. 8 : 00 DE Ipari termelés (ha/hd, %) nov. 0.7 3.2
3 : 00 DE Export (ha/ha, SA, %) nov. 0.8 0.8
8 : 45 FR Ipari termelés (ho/ho, %) nov. -1.0 1.6
9 : 00 HU Ipari termelés (el&zetes, év/év, %) nov. - 0.6
10 : 00 HU Nemzetkdzi tartalékok (el8zetes, millidrd eurd) dec. - 32.5
10 : 00 |IT Munkanélkiiliségi rata (%) nov. - 9.8
11 : 00 EZ Munkanélkiliségi rata (%) nov. 8.5 8
14 : 30 US MNem mezdgazdasagi allashelyek valtozasa (ha/hd, ezer db) dec. 71.0 245.0
14 : 30 US Munkanélkiiliségi rata (%) dec. 6.8 6.7
14 : 30 US Atlagkeresetek (h6/hé, %) dec. 0.2 0.3
14 : 30 USs Atlagkeresetek (év/év, %) dec. 4.4 4.4

* a 'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'elézd' oszlopnal az adott héten lejard FX-swap allomany szerepel elsd értékként
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, pénzugyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingk6zleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzugyi eszkdz vonatkozasaban annak varhatoé arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefiiggésben allé
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsul az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektetok egyedi igényeit, kérilményeit és céljait, igy személyre szdl6 ajanlas hianyaban nem minésil befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly modon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informacidk csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informacidk Iényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jévében kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildndsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozdé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkoz6 dokumentacioét, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adéjogi
jogszabalyokrol. A pénzlgyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kertiilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjel6lt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénziigyi eszk6zokre vonatkozé kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredé kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes dsszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szo6l6 termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbé6l nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg

teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kévetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tdkepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egyiittes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentds tényezd
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok adélgyi elszamolasra
vonatkozo kdvetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos adéjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jov6ben valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6z6k vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizardélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jév6beni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kériilmények kézott nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra irdnyulna,
hogy a tajékoztatéban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatdsokra vonatkozé informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozd el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak minésulnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemz8k és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemz6k és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (i) az 6szténzék, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozdéan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsaték altal forgalomba hozott pénzugyi eszkézok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitdé pénzligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatdnak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; lgyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kiildott elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjlk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkezé
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsol6do, az
érintettet megilletd jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2021. januar 8.
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