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Folytatédott a t6zsdei esés Eurépaban

Folytattak a hétféi negativ trendet a nyugat-eurépai tézsdék, igy végil egy hénapja nem latott mélyponton zartak. A piacokat tovabbra is a pandémia gyorsulo
terjedése, és ahhoz kapcsoloddan az egyre er6s6d6 lezarasok bizonytalanitjak el. Mig Franciaorszagban orszagos lezarast fontolgatnak, a tegnapi hirek szerint
a német kancellar is gondolkodik mar az éttermek és a szérakozohelyek bezarasan. A STOXX600 és a DAX 0,9, a CAC40 1,8, a FTSE100 1,1%-kal esett.

A legnagyobb veszteséget a szallashely és vendéglatas szektor szenvedte el. A piaci hangulatot a kedvezé gyorsjelentések sem tudtak megforditani, bar pl. az
HSBC 5,7%-kal emelkedett a koltségcsokkentési terveinek bejelentését kdvetéen, a spanyol Santander részvényei pedig 3%-kal er6stdtek, miutan a cég
bejelentette, hogy profitvarakozasai meghaladjak a piacét, illetve a 1 mrd eurds koéltségcsokkentési tervet is kozzétettek. A harmadik negyedéves eredmények
Osszességében is kedvezbek lettek, a STOXX600 eddig jelentd 27%-nyi vallalatabdl 73% a varakozasok felett jelentett.

A nyugat-eurépai csokkenéshez képest kedvezébb volt a helyzet a magyar t6zsdén: a BUX a tegnapi zaréértékéhez képest 0,1%-kal kertlt lejjebb. A hazai blue
chipek koézul 0,9%-0s emelkedésével jOl teljesitett az OTP és a MOL, azonban a Richter 1,7, az MTelekom pedig 1,6%-0s minuszban fejezte be a kereskedést.

Esett a Dow és az S&P, de a Nasdaq szépiteni tudott

A Wall Streeten vegyes zaras alakult ki a tegnapi nap folyaman. A Dow 0,8, az S&P 0,3%-kal kertilt lejjebb, a Nasdag100 viszont 0,8%-kal tudott emelkedni. A
piacokat itt is a pandémias hirek és a jelentési szezon, illetve a stimulus csomagrél szivargd hirek mozgattak. Ez utdbbi esetében a Fehér Haz egyértelmivé
tette, hogy a valasztas el6tt mar nem varhaté a csomag elfogadasa, amit a piacok kedvezétlenul fogadtak. A Nasdaqot azonban kedvezéen befolyasolta a
nagyobb tech cégek (Apple, Amazon, Aphabet és Facebook) a héten késdbb érkezd jelentéseivel kapcsolatos pozitiv varakozas. Mikbézben az elemzdk az
S&P500-as cégeknél atlagosan 16,2%-o0s profitcsokkenést varnak a harmadik negyedévre, a tech cégekre 0,4%-0s emelkedést jeleznek elbre.

Enyhén gyengult a forint; emelkedett az olaj és a nemesfémek ara
A forint az euréval szemben 365.31-en, a dollarral szemben 309,28-on zart, ami 0,2 és 0,1%-0s gyengulést jelent.

A jegybank eszkdzvasarlasi programjanak tegnapi allampapir-aukciéjan a harom kotvény (31/A, 38/A, 41/A) esetén visszafogott volt az érdekldés; a teljes
felajanlott mennyiség 63,6 milliard (40,5; 7,7; 15,4) forint volt. Az MNB ezuttal is 40 milliard forintnyi (32, 6; 2) kdtvényt vasarolt meg, a kialakult atlaghozamok
(2.33, 2.67 és 2.70%) 0-2 bazisponttal elmaradtak a hétf6i benchmark hozamoktdl, azonban a keddi szinteket a kisebb hozamesés miatt mar 1-4 bazisponttal
meghaladték. Rdvidebb horizonton azonban nem volt érdemi valtozas a referenciahozamokban hétféhoz képest: 1-3 éven stagnalast, 5 éven 1 bazispontos
emelkedést lathattunk, a 10 éves hozam pedig 1 bazisponttal esett. Altalanos hozamesés volt jellemz6 az eurodvezetben és az USA-ban is. A német 10 éves
hozam 3,5, az olasz 2,7, a spanyol 2,6 bazisponttal kertlt lejjebb, az amerikai 10 éves pedig 2,5 bazispontot csokkent el6zd napi zaréértékéhez képest.

A kedvezétlen piaci hangulat ellenére az olajarak érdemben emelkedni tudtak: a Brent 1,8, a WTI 1,1%-kal kerult feliebb. Az emelkedés elsédleges oka a
Louisanaba tarté tropusi vihar, a Zeta, ami ismét létesitmények bezarasahoz vezetett. A Zeta — a Sally és Delta utan — szeptember 6ta a harmadik természeti
csapas, ami az amerikai olajlétesitményeket érinti. Az arany 0,3, és az ezust ara 0,9%-kal kerdlt feljebb.
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Vegyes amerikai makroadatok érkeztek

Szeptemberben a vartnal erételjesebben, 1,9%-kal emelkedett a tartds fogyasztasi cikkek rendelésallomany az USA-ban. A piac 0,5%-0s bévilésre szamitott,
igy az adat pozitiv meglepetést jelentett. Raadasul a volatilisnak szamité védelmi kiadasok komponens 46,1%-kal esett ebben az idészakban, azaz a tartos
folyamatok még a headline adatnal is kedvez&bbnek tlinnek.

A varakozasoknal erésebb lett az augusztusi Case-Schiller lakasarindex adat is. A mutatoé 5,2%-kal névekedett a piac altal vart 4,2% helyett, ami igy 2018
augusztusa ota a legmagasabb érték.

Gyenge lett ugyanakkor a Conference Board fogyasztoi bizalmi indexe oktéberre, amely 100.9 pontos értéken allt, mikdzben a piac 102-es értéket vart. A mutato
a szeptemberi értékhez (100.3) képest is csokkenést jelez. A fogyasztok hangulatara vélhetbleg az USA-ban is Ujra er6s6dd jarvanyhelyzet nyomja ra a bélyegét.

Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyesen mozognak az azsiai indexek a mai kereskedésben: a Nikkei225 0,3%-0s minuszban, mig az SSEC 0,4%-0s pluszban all. Ugyanakkor 0,3-0,5%-0s

mértékben esnek az amerikai indexek a hataridés kereskedésben, ahogy az olaj pedig mar 2%-0s minuszban all, visszaadva tegnapi emelkedést. A csokkenést
az emelked6 heti olajkészlet adatok magyarazhatjak.

A mai napon 17 o6rakor derll ki az MNB fedezett hitel-tender eredménye, illetve a jegybank Q2-es lakasarindexe is megjelenik. A nemzetkozi adatok kozil a
spanyol kiskereskedelmi forgalom adatra lehet érdemes figyelni.
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S&P500 3391 0.3 4.9 VIX 33.4 2.7 142 |WTI 39.02 1.1 -36.1
DOW 27463  -0.8 3.8 us2y | 0.15 0.0 -141  |Brent 41.20 1.8 -37.6
Nasdaq100 | 11599 0.8 328 | us1oY | 0.78 2.5 -113  |Arany 1906.8 0.3 25.7
DAX 12064  -0.9 -89 | GER2Y| -0.77 -1.8 -18  |Ezist 24.55 0.9 37.7
CAC40 4731 -1.8 209 |GER 10Y| -0.61 3.5 42 |EURMSD 1.1795 0.1 5.2
FTSE100 | 5729 1.1 240 | PT10Y | 0.14 3.8 31 |EUR/GBP | 0.9041 0.3 6.9
FTSEMIB | 18655  -15 206 | IT10Y | 0.70 2.7 72 |EUR/INOK | 10.8310 0.8 10.1
Stoxx600 353 0.9 -15.2 SP10 | 0.16 2.6 31 |USDI/CAD 1.3184 0.2 1.5
- Banks 75 -1.6 373 | iTRAXX | 57.5 0.0 30  |AUD/USD 0.7128 0.1 1.5
Nikkei 225 | 23419  -0.3 1.0 | JPY2Y | -0.12 0.9 0  |USDWPY 104.40 0.4 3.9
SSEC 3269 0.4 72 | JPY10Y| 0.03 -0.5 5  |GBP/USD 1.3043 0.2 -1.6
RTS 1131 -1.8 270 | RUS10 | 6.0 0.5 -3 |USDIRUB | 77.055 1.0 24.4
WIG20 1626 0.4 244 | POL10| 12 3.5 -45  |EUR/PLN 4.59 0.2 7.8
PX50 865 0.6 225 cz10 1.0 0.4 -39 |EUR/RON 4.873 0.0 1.8
BUX 32993  -0.1 284 |3hoDKJ| 0.45 0.0 46 |EUR/MUF 365.31 0.2 10.3
oTP 10040 0.9 -34.9 1év | 068 0.0 66  |USD/HUF 309.28 0.1 4.8
MOL 1575 0.9 -46.4 3év 1.27 0.0 99 |CHF/HUF 340.54 0.0 11.8
MTelekom 342 -1.6 -23.4 5év 1.77 1.0 60 |PLN/HUF 79.74 0.1 2.5
Richter 6565 1.7 2.3 10ev | 2.32 -1.0 31  |GBP/HUF | 403.46 0.4 3.4
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu  0.77 0.0 561.0 | HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (&viév, %)
2020.szept. 3.4 |MNB 0.60% FRA: 2020Q2 -13.6% |2020Q2 -14.7%
2018 tény 2.8 |FED 0.0-025% | -3x6  0.87 0.0 64 |2018 tény 5.1% |2018tény  1.9%
2019 tény 34 |EKB 0.00% | -9x12 0.93 1.0 55 |2019 tény 49% |2019tény  1.2%
2020 progn. 3.4 |BOE 0.10% | CDS5Y 57.76 0.0 9.7 |2020.progn. -6.3% |2020 progn. -8.1%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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datum orszag esemény/adat id&szalk tény konszenzus elézé
2020 10.726. 10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) okt. 92.7 93.0 93.4
15 : 00 US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) szept. 959.0 1025 1011
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/dllomany mrd HUF)* 52,6//1714 = 51,9/1713,5
'27. 13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - 40.0 - 40.0
13 : 30 US Tartés cikkek rendeléséllomanya (hé/hé, %) szept. 1.9 0.5 0.5
14 : 00 US Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) aug 5.2 4.2 3.9
15 : 00 |US Fogyasztoi bizalom (pont) okt. 100.9 102.0 101.3
'28. 9 : 00 ES Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) szept. - -2.4
10 : 00 HU Aggregalt real MNB-lakasarindex Q2 = 167.5
15 : 00 CA Kamatdontés (%) okt. 0.25 0.25
15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatu tendere (mrd HUF) = = 30.0
9. 5 : 00 P Kamatdontés (%) okt. -0.1 -0.1
9 : 00 HU Munkanélkiiliségi rata (%) szept. = 4.6
10 : 00 IT Fogyasztdi bizalom (pont) okt. 102.2 103.4
11 : 00 EZ Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulat index (pont) okt. 89.6 91.1
13 : 30 |US GDP (elézetes, né/né, évesitett, %) Q3 31.9 -31.4
13 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f&) heti 780 787
13 : 30 |US Tartésan munkanélkiili segélyben részesilSk szama (ezer f8) heti - 8373.0
13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) okt. 0.0 0.0
13 : 45 EZ Kamatdontés (betét, %) okt. -0.5 -0.5
14 : 00 DE Inflacié (el&zetes, év/év, %) okt. -0.3 -0.2
15 : 00 US Folyamatban lév8 lakdseladasok szdma (hé/hé, %) szept. 4.5 8.8
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (kamat %/mrd HUF) - 0,75/1991,4
T30. 7 : 30 FR GDP (el&zetes, né/né, %) Q3 15.2 -13.8
8 : 00 DE GDP (né/né, SA, elézetes, %) Q3 7.2 -9.7
8 : 00 DE GDP (év/év, elézetes, %) Q3 -5.2 -11.3
8 : 00 DE Kiskereskedelmi forgalom (ho/hé, %) szept. -0.6 3.1
9 : 00 ES GDP (elézetes, né/né, %) Q3 13.2 -17.8
9 : 00 AT GDP (elézetes, né/né, %) Q3 9.2 -10.4
9 : 00 CZ GDP (né&/né, %) a3 - -8.7
9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) aug. = 251**
9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) aug. - 10.8
10 : 00 IT Munkanélkiiliségi rata (%) szept. 10.0 9.7
11 : 00 EZ Fogyasztdi arindex (el&zetes, év/év, %) okt. -0.3 -0.3
11 : 00 EZ Fogyasztoi magarindex (el8zetes, év/év, %) okt. 0.2 0.2
11 : 00 EZ Munkanélkiiliségi rata (%) szept. 8.3 8.1
11 : 00 EZ GDP (elézetes, né/né, %) Q3 9.2 -11.8
11 : 00 EZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q3 -7.0 -14.7
12 : 00 IT GDP (elézetes, né/né, %) Q3 11.2 -13.0
13 : 30 US Haztartasok bevételei (hé/hd, %) szept. 0.5 -2.7
13 : 30 US Haztartasok fogyasztasa (igazitott, h6/hé, %) szept. 1.0 1.0
14 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) okt. 59.3 62.4
31. 2 : 00 CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) okt. = 55.9
2 : 00 |CN NBS feldolgozdipari BMI (pont) okt. - 51.5

www.otpresearch.com

* a 'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'eléz8' oszlopndl az adott héten lejard FX-swap dllomany szerepel elsé értékként

** el@zetes adat
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozé tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingk6zleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkéz vonatkozasaban annak varhaté arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allo
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsul az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kérilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hianyaban nem minésul befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly modon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tlikrézi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyljtanak, és a piaci viszonyokkal, koértilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, j6tallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informacidk Iényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jévében kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildndsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jelleg(i ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felméré alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adéjogi
jogszabalyokrol. A pénzigyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kertiilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénzligyi eszkdzokre vonatkozé kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredé kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes dsszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szo6l6 termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbél nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egyiittes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentds tényezd
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
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12.

13.
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15.

teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkoz6, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok addugyi elszamolasra
vonatkozo kévetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos adéjogszabalyok és az tgyfél egyedi kdrilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jovében valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzugyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkdz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgyndkként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektet6 javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kériilmények kézott nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra irdnyulna,
hogy a tajékoztatéban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozé informaciét tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozé hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozd el6irasokkal rendelkezik, melyek az
osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak minésulnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemz8k és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzlgyi vagy kiegészité pénzigyi szolgaltatast nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkoz6é befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; tigyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-111/456/2008, tovabbi informéaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-té| kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhdz. A hirlevél killdéséhez vald hozzéjarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kuldétt elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezé
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsol6dd, az
érintettet megillet jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. oktober 28.
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