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OTP Ebreszté

e Borus hangulatban zajlott a kereskedés az europai
részvenypiacokon.

o Amerikaban emelkedéssel fejeztek be a napot a
to6zsdeék.

o Er6sodott a forint, emelkedtek a hazai
allampapirnozamok.

o Emelkedett az olajar és a nemesféemek arai

o Varatlanul emelkedett az amerikai uj munkanélkdili
segelykerelmek szama.

e Ma publikdlla a Moody's Magyarorszag
hitelmindsitdi fellilvizsgalatanak eredmeényeét.
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Pesszimista hangulatban zajlott a kereskedés az Eurépai részvénypiacokon

Pesszimista nemzetkozi befektetdi hangulat mellett 1,9%-kal kerdlt lejjebb a BUX. A hazai blue chipek kézil MOL 4,1%-kal, az OTP 2,2%-kal, a Magyar Telekom
0,8%-kal cs6kkent, a Richter 0,4%-kal n6vekedett.

Borus hangulatban zajlott a kereskedés az eurdpai részvénypiacokon: az FTSE100 1,3%-kal, a CAC40 0,8%-kal, a DAX pedig 0,3%-kal csOkkent. A Stoxx600
1%-0s minuszban zart, és ezzel a csdkkenéssel kozel haromhavi mélypontot ért el. A pesszimista hangulathoz nagyban hozzajarult a tervezett Uj amerikai
gazdasagélénkit6-csomaggal kapcsolatos bizonytalansagok, illetve a ndvekvé koronavirus-esetszamok és a romld globalis ndvekedési kilatasok miatti
aggodalmak. Kézben Franciaorszagban ismét korlatozasokat vezettek be a jarvany terjedésének lassitasa céljabdl, a virus altal leginkabb sujtott régiokban. A
technolégiai- és olajvallalatok részvényei alulteljesiték voltak: a vonatkozé szektorindexek 1,4%-0s és 1,3%-0s minuszban fejezték be a tegnapi kereskedést.
A romlé jarvanyigyi helyzet nem kedvezett az utazas és szabadidészektornak sem, amely 1,2%-os cstkkenést mutatott.

A tengerentulon a zdld tartomanyban zartak a napot a fébb részvényindexek

Jelentés oldaliranyl mozgasok mellett a pozitiv tartomanyban zartak a napot az amerikai részvényindexek: a Nasdaql100 0,6%-kal, a S&P500 0,3%-kal, a DOW
pedig 0,2%-kal névekedett. Az indexek emelkedéséhez hozzajarult, hogy reménykeltd hirek érkeztek az Ujabb amerikai gazdasagélénkité csomagrol, és ezt a
kedvez6 hangulatot a munkanélklli segélykérelmek varatlan emelkedése sem tudta elrontani. Demokrata politikusok az amerikai Kongresszus
Képviselbhazaban egy ujabb, 2200 milliard dollaros gazdasagélénkité csomagon dolgoznak, amirdl akar mar a j6vé héten szavazhatnak a képvisel6k. A
technoldgiai szektor fellilteljesitd volt: az Apple 1%-0s, A Microsoft 1,3%-0s, az Nvidia 1,9%-0s pluszban zarta a napot.

Erésodott a forint, emelkedett az olajar és a nemesfémek arai

Az MNB a tegnapi egyhetes betéti tenderen az 6sszes ajanlatot elfogadva az 1925 milliard forint értékl likviditast szivott ki a rendszerbdl, ami tébb mind 280
milliard forinttal marad el a mult heti mennyiségtdl, az viszont komoly meglepetést okozott, hogy a jegybank az eddigi 0,6%-o0s alapkamattal megegyez6
hozamszint helyett 0,75%-0s kamat mellett hirdette meg a tendert és fogadta el az ajanlatokat. A |épés egy rejtett kamatemelésnek felel meg, mivel az egyhetes
forintbetét az MNB 6 sterilizacids eszkdze, amivel meghatarozza a marginalis kamatszintet. A dontés hatterében a forint elmualt napokban tapasztalt gyengllése
all, amelyet a korabban meghirdetett Iépések - forditott FX swap tender (ami csOkkenti a forint- és bdviti a devizalikviditast a bankrendszerben) megtartasa és
a szokasos FX swap tenderek eheti és jov6 heti elhalasztésa ellenére kerult sor. A 1épés hatdsara a forint er6sddott, a rovid hozamok emelkedtek, de az éven
tuliak csokkentek. Az intézkedés tartossagat illetdéen nagy a bizonytalansag, egyrészt azért mert korabban a jegybanki kommunikacié nem utalt szigoritasa,
masrészt pedig a negyedév lezarasaval enyhiilni szokott a nyomas a forinton, igy ha ez bekdvetkezik, akkor akar révid idén belll Ujbdl visszaallhat a jegybank
a 0,6%-o0s betéti tender kamatra, de ha a forinton 1év8 nyomas ismét er6sddik, akkor az 1 hetes betéti kamat tovabbi emelése sem kizarhaté.

Tegnap allampapiraukciot tartott az AKK. Az adéssagkezeld 3, 5 és 10 éves allamkodtvényt kinalt eladasra. Az aukcio élénk befektetdi érdeklédés mellett zajlott,
kiilénosen az 5 és 10 éves instrumentum esetében, ahol 2-szeres volt lefedettség. Az atlaghozam a harom kotvény esetében rendre, 1,32%, 1,87% és 2,6%
volt.
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Hozamemelkedés volt a hazai allampapirok piacan. Az 1 éves allamkotvény hozama 12 bazisponttal kerllt feljebb, a 3 és 5 éves instrumentumé 5, illetve 2
bazisponttal emelkedett. Europdban a nemzetkdzi koétvénypiacon vegyesen teljesitettek a kiloénbdzd instrumentumok: az amerikai és német 10 éves
allamkotvény hozama rendre 1,2 és 0,5 bazisponttal csdkkent, mikdzben a dél-eurdpai orszagok kétvényhozamai 2-3 bazispontos emelkedést mutattak.

Az MNB implicit kamatemelésének hirére 0,7%-kal er6sodott a forint az euréval szemben, ezzel az arfolyam ismét a 363-as szint ala kerilt. Gyengdlt a dollar
az euro ellenében: 0,1%-kal emelkedett az EURUSD devizakereszt.

Emelkedett az olajar: a WTI 0,9%-kal, a Brent 0,4%-kal dragult. Névekedtek a nemesfémek arai is: az arany 0,2%-kal, az ezlst 1,5%-kal kertilt feljebb.

Kedvezétlen konjunkturaadat érkezett Németorszagbal, varatlanul emelkedett az amerikai Uj munkanélkuli
segélykérelmek szama

Kozzétették a szeptemberi német IFO gazdasagi hangulatindexet. Az indikator szeptemberben 93,4 pont volt, ami mindéssze 0,8 ponttal magasabb az el6z8
havi értéknél és elmarad a piaci varakozasoktél. Az adat alapjan az eur6zéna legnagyobb gazdasagaban lassuldban lehet a gazdasag helyreallasanak tteme.
A mutato alindexei kézll egyedil az exportvarakozasok javultak jelentés mértékben.

Kedvezétlen adat érkezett az amerikai munkaer6piacrdl. Az Uj munkanélkuli segélykérelmek szama az elmult héten varatlanul emelkedett: 6sszesen 870 ezer
kérelmet nyujtottak be, amely 10 ezres névekedés az egy héttel korabbi adathoz képest, mikdzben az elemz6k 17 ezres csdkkenésre szamitottak. Az adat
Ujabb jelzés lehet arra vonatkozdan, hogy a valsagbél valé kilabalas kezd lendiiletet vesziteni az Egyesiilt Allamokban. Ezzel szemben kedvezé adatot tettek
kbzzé a lakaspiacrol A augusztusban az USA-ban évesitve tébb mint 1 millié Uj lakast értékesitettek — ami kdzel 14-éves csucsot jelent — mikdzben az elemzék
csak 890 ezer tranzakciora szamitottak.

Mire lesz érdemes figyelni?
Vegyesen teljesitettek az azsiai t6zsdék a ma reggeli kereskedésben. A Nikkei225 0.5%-kal er6s6dott, a SSEC 0.2%-kal gyengdlt.

Ma devizalikviditast biztosité FX-swap tendert tart az MNB, és szintén ma teszi k6zzé a Moody’s a Magyarorszagra vonatkozé hitelmindsitéi felllvizsgalat
eredményét. Emellett, az olasz gazdasagrol érkezik fontos bizalmi adat, és érdemes lehet figyelni az amerikai tartds cikkek rendelésallomanyanak alakulasara
is.
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S&P500 3247 0,3 0,5 VIX 28,5 -0,2 107 WTI 40,31 0,9 -34,0
DOW 26815 0,2 -6,0 us 2y 0,14 -0,4 -143  |Brent 41,94 0,4 -36,5
Nasdaql00 | 10896 0,6 24,8 US 10Y | 0,66 -1,2 -125  |Arany 1868,0 0,2 23,1
DAX 12607 -0,3 -4,8 GER 2Y | -0,70 0,7 -10 EzUst 23,21 1,5 30,1
CAC40 4763 -0,8 -20,3 GER 10Y| -0,51 -0,5 -32 EUR/USD 1,1672 0,1 4,1
FTSE 100 5823 -1,3 -22,8 PT10Y 0,29 3,3 -16 EUR/GBP 0,9149 -0,1 8,2
FTSE MIB 18907 -0,1 -19,6 IT 10Y 0,88 2,6 -55 EUR/NOK 11,0858 0,2 12,7
Stoxx600 356 -1,0 -14,4 SP 10 0,25 2,0 -22 USD/CAD 1,3362 -0,2 2,9
- Banks 70 -0,7 -41,9 iTRAXX | 57,9 0,0 Sill AUD/USD 0,7045 -0,4 0,3
Nikkei 225 23216 0,6 -1,9 JPY 2Y | -0,15 0,0 -2 USD/JPY 105,40 0,0 -3,0
SSEC 3215 -0,2 5,4 JPY 10Y | 0,01 0,0 3 GBP/USD 1,2749 0,2 -3,8
RTS 1189 -0,6 -23,2 RUS10 6,3 0,2 1 USD/RUB 76,834 -0,2 24,1
WIG20 1666 -1,2 -22,5 POL 10 1,3 -1,9 -37 EUR/PLN 4,55 0,8 6,9
PX50 863 0,2 -22,6 Cz10 0,8 -0,9 -49 EUR/RON 4,876 0,2 1,9
BUX 31898 -1,9 -30,8 3h6DKJ| 0,58 1,0 51 EUR/HUF 362,87 -0,7 9,6
OTP 8880 -2,2 -42,4 1év 0,89 12,0 81 USD/HUF 310,96 -0,7 54
MOL 1552 -4,1 -47,2 3év 1,40 5,0 104 CHF/HUF 336,61 -0,6 10,5
MTelekom 365 -0,8 -18,2 5év 1,87 2,0 61 PLN/HUF 79,74 -1,4 2,5
Richter 6830 0,4 6,5 10 év 2,59 0,0 50 GBP/HUF 397,54 -0,3 1,8
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,65 1,0 49,0 HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (év/év, %)
2020.aug. 3,9 MNB 0,60% FRA: 2020Q2 -13,6% |2020Q2 -15,0%
2018 tény 2,8 FED 0,0-0,25% - 3x6 0,97 19,5 74 2018 tény 51% |2018 tény 1,9%
2019 tény 34 EKB 0,00% - 9x12 1,11 11,0 73 2019 tény 49% (2019 tény 1,2%
2020 progn. 3,5 |BOE 0,10% | CDS5Y 57,57 0,0 -9,8 2020. progn.  -3,0% (2020 progn. -8,2%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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datum orszag esemény/adat idGszak tény konszenzus el6z6

2020 9. 21. 8 : 30 HU Fizetési mérleg (negyedéves, millidrd eurd) Q2 -0,85 -1,24 0,00
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF)* - - - 43,75/1786

22. 13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - 40,0 - 40,0
14 : 00 |HU Kamatdontés (%) szept. 0,6 0,6 0,6

16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) aug. 6000 6000 5860

16 : 00 EZ Fogyasztdi bizalom (pont) szept. -13,9 -14,6 -14,7

23. 9 : 15 FR Markit feldolgozoipari BMI (elGzetes, pont) szept. 50,9 50,5 49,8
9 : 15 FR Markit szolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) szept. 47,5 51,5 51,5

: 30 DE Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) szept. 56,6 52,5 52,2

9 : 30 DE Markit szolgdltatdszektori BMI (elGzetes, pont) szept. 49,1 53,0 52,5

10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) szept. 53,7 51,9 51,7

10 : 00 EZ Markit szolgaltatdszektori BMI (elGzetes, pont) szept. 47,6 50,5 50,5

10 : 30 UK Feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) szept. 54,3 54,0 55,2

10 : 30 UK Szolgéltatdszektori BMI (elSzetes, pont) szept. 55,1 56,0 58,8

14 : 30 CZ Kamatdontés (%) szept. 0,25 0,25 0,25

15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatu tendere (mrd HUF) - 30,0 - 30,0

15 : 45 US Markit feldolgozoipari BMI (el6zetes, pont) szept. 53,5 53,1 53,1

15 : 45 US Markit szolgdltatdszektori BMI (elGzetes, pont) szept. 54,4 54,7 55,0
24./ 10 : 00 HU MNB Inflacids jelentés - - -
10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) szept. 93,4 93,8 92,6

13 : 00 TR Kamatdontés (%) szept. 10,25 8,25 8,25

14 : 30 US Tartdsan munkanélkili segélyben részesiil6k szama (ezer f6) heti 12580 12339 12628

14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek széma (ezer f6) heti 870 843 860

15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (mrd HUF) - - 2209

16 : 00 US Uj lakds eladasok (évesitett havi, ezer db) aug. 1011 890 901

25./ 9 : 30 HU FX-swap tender (devizalikviditas, mrd HUF) - - 207,23

10 : 00 IT Fogyasztdi bizalom (pont) szept. 100,8 100,8

14 : 30 US Tartds cikkek rendelésalloménya (h6/hd, %) aug. 1,5 11,4

HU Moody's hitelmingsitgi felllvizsgalat - - Baa3

* a 'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'el6z6' oszlopnal az adott héten lejard FX-swap allomany szerepel els értékként
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozé tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingk6zleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkéz vonatkozasaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allo
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsul az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hianyaban nem minésul befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly modon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, j6tallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informacidk Iényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jévében kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildndsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozdé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkoz6 dokumentacioét, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adéjogi
jogszabalyokrol. A pénzlgyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kertiilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénzligyi eszkdzokre vonatkozé kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredé kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes dsszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szo6l6 termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbé6l nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tdkepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egyiittes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentds tényezd
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
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valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok adélgyi elszamolasra
vonatkozo kévetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos adéjogszabalyok és az ugyfél egyedi kdrilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jov6ben valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzugyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkdz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektet6 javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kériilmények kézott nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra irdnyulna,
hogy a tajékoztatéban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozé informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozd el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgal6 hatékony belsé szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak mindsuilnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemz8k és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemz6k és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (i) az 6szténzék, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozéan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaldit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzligyi eszk6zok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; Uigyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-té| kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél killdéséhez vald hozzéjarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kiildott elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kozpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjlk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez8
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsol6dd, az
érintettet megilletd jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. szeptember 25.
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