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OTP Ebreszté

e Rossz hangulatban indult a hét a nemzetkézi
t6zsdéken

o Szamottevben estek az eurdpai indexek, a BUX a
réqios indexekhez kepest alulteljesité volt.

e Az USA-ban gyengllt az S&P és a Dow, a
technoldgia azonban felfelé mozdult

e Othavi mélyponton a forint. Ma MNB kamatdéntés

érkezik
e Esett a nyersolaj és a nemesfémek ara is
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Piros tartomanyban zartak a napot a vezet6 eurdpai részvényindexek

Tovabb romlott a hangulat hétfén a nemzetkozi t6zsdéken, Eurépaban a fertézottek szamanak egyre aggasztobb emelkedése nyoman elétérbe keriltek az
esetleges lezarasokkal kapcsolatos befektetdi félelmek. Az eurdpai tézsdéken végigsoprd eladasi hullam elsésorban az utazasi és szabadidés cégeket rantotta
a mélybe, a Stoxx600 vonatkozé szektorindexe b6 5%-kal esett vissza, a British Airways tulajdonosa, az IAG 12, a Deutsche Lufthansa 9,5%-ot zuhant. Maga
a Stoxx600 3,2%-ot veszitett értékébdl, a FTSE 3,4%-0s minuszban zart, a DAX 4,4%-ot esett. A bankok szintén a nap vesztesei lettek, miutan kiszivargott
dokumentumok szerint tébbek kdzott az HSBC (-5,3%) és a Standard Chartered (-5,8%) gyanus pénzmozgasok esetén elmulasztotta jelentési kotelezettségét.
A szintén megnevezett Barclays 5,4, a Deutsche Bank 8,8%-ot zuhant. Az HSBC amiatt is esett a tegnapi kereskedésben, hogy a Kinai Kommunista Part lapja
szerint az HSBC a nem megbizhato vallalatok listajara kerulhet.

A hazai t6zsde sem tudta kivonni magat a kedvezétlen nemzetkdzi hangulatbdl: a BUX 4%-0s minuszban zart, joval rosszabbul, mint régiés versenytarsai, a
WIG20 (-2,9%) és a PX (-1,4%). A hazai blue chipek kdzil az OTP-t érintette leginkabb a felfokozott eladdi aktivitas, az arfolyam tébb mint 7%-kal csdkkent. A
Richter 2,0, a Mol 1,9%-0 esett, az MTelekom 0,8%-0s minusszal Uszta meg a napot.

A tengerentulon is rossz hangulatban indult a hét

Csokkenéssel indult a hét a tengerentuli t6zsdéken is: a Dow 1,8%-kal esett vissza, az S&P 1,2%-0s minuszban zart. A technoldgiai papiroknak sikerult
megkapaszkodniuk, és a Nasdag100 0,4%-os pluszt mutatott zaraskor. Az S&P szektorindexeit tekintve is egyedil a technolégia tudott a pozitiv tartomanyban
zarni, a nap vesztesei az alapanyaggyartok, az ipar és az energiaszektor lett. A FAANG-papirok vegyes képet mutattak: mig a Netflix (+3,7%) és az Apple
(+3,0%) lendiiletes emelkedéssel zart, addig példaul a Facebook 1,7, a Google 1,4%-kal csuszott vissza.

A hangulaton nem segitett Jerome Powell beszéde sem, melyben javulé gazdasagi helyzetrél beszélt, ugyanakkor hangsulyozta, hogy a jarvanybdl valo
kildabalas hosszu ideig tart majd. Megismételte korabbi kijelentését, mely szerint a fiskalis €s monetaris oldalrél még tébb tdmogatasra van szikség ahhoz, hogy
el lehessen kertlni a jarvany okozta hosszu tavu karokat.

Gyengult a forint, esett a nyersolaj és a nemesfémek ara

Gyenglilt a forint hétfén, az euréval szembeni jegyzések 0,7%-kal kerultek feljebb, mig a dollarral szemben 1,2%-o0s volt a leértékel6dés mértéke. A forint aprilis
eleje 6ta nem latott szintre gyengllt az euréval szemben.

A jegybank ugy tlnik, mindent meg akar tenni azért, hogy a forintpiacon el tudja kerllni az elmult negyedévek végén rendszeresen felbukkand,
mérlegzarasokhoz kétheté anomaliakat, amelyek devizahiany-kialakulasahoz, zuhané FX swap implied hozamokhoz vezettek és ezen keresztul gyengitették a
forintot. A mult heti devizalikviditast nyujté (+0.5 mrd EUR) és forintlikviditast szlkit6é (-207 mrd Ft) FX swap tender mellett nemcsak egy Ujabbat hirdettek 25-
ére. Ezen tul ezen és a kovetkez6 hétfén is elmarad az ezzel ellentétes iranyu a devizalikviditast tartésan szikitd, a forintot pedig bévité FX swap tender, ami
ezen a héten 128, a j6v6 héten pedig 84 millié eurdval bdviti a bankrendszer devizalikviditasat. A tegnap kdzzétett adatok szerint a mult héten a jegybank
bilateralisan nem vett allampapirt, igy a heti mennyiség a mult heti aukcion vasarolt 40 milliard forinttal egyezik meg. Jelzaloglevélbdl a masodpiacon dsszesen
5, aukcion pedig 2 milliard forint értékben vasarolt a jegybank.
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Tegnap kozzétette az MNB a masodik negyedéves fizetési mérleg adatokat. A folyo fizetési egyenlege mérsékelt deficitbdl a GDP -2.8%-ra romlott a cs6kkend
aru- és szolgaltatasexport, illetve az egészségligyi termékek behozatala miatt, a nemzetgazdasag pedig netté adossag-felvevévé valt (az allam 3,5 milliard
értékl devizaaddssagot bocsatott ki). A kiilsé adossag 3,5 milliard eurdéval 76 milliard euréra emelkedett, ami a csékkené GDP-vel és a gyenge forinttal egyditt
55%-rél 58,5%-ra emelte a kulsé adossagratat. Varakozasaink szerint a romlas jelentds részben atmeneti lesz, emiatt csak kisebb mértékben rontunk idei
el6rejelzésiinkon, az idei folyo fizetési mérleg egyenlegre vonatkozé prognézisunkat -2%-ra (-1,5%-r6l), a jové évit pedig -1,5%-ra médositjuk (-1,2%-rdl).

Kisebb hozamemelkedés volt a hazai allampapirpiacon. Az 5 és 10 éves allamkotvények hozamai 2, illetve 1 bazisponttal emelkedtek, az 1 és 3 éves
instrumentumok hozamai szintén ezt a mintat kovették.

A nemzetkdzi allampapir-piacokon lefelé mozdultak a hozamok. Az amerikai 10 éves allamkoétvény hozama 3 bazisponttal, a német eszkdzé 4 bazispontot
sillyedt, és 3 bazisponttal csdkkent a brit, a francia, a spanyol és a portugal 10 éves hozamszint is, mig az olasz 4 bazispontot esett.

Esett a nyersolaj ara, a Brent-tipusu termék ara 4,0, a WTI-é 3,8%-kal kerllt lejjebb a hétféi kereskedésben. A nemesfémek ara is lefelé mozdult, az aranyé
ugyan csak kozel 2%-kal mérséklédott ugyan, azonban az ezust kdzel 8%-ot esett. Az ipari fémek arat is lefelé rantotta a tegnapi globalisan rossz hangulat, a
réz ara 2,7%-kal kerdlt lejjebb.

Mire lesz érdemes figyelni?

A piros tartomanyban allnak az azsiai indexek a ma reggeli kereskedésben, a Shanghai Composite 0,5%-0s cstkkenést mutat, a Hang Seng 0,7%-0s minuszban
all, mig a dél-koreai indexek 2—3%-o0s esést jeleznek. A japan t6zsde nemzeti Ginnep miatt ma is zarva tart. A hataridés indexek vegyesen festenek, az amerikai
részvényindexek a negativ tartomanyban allnak, mig Eurépaban a FTSE, a DAX és a Stoxx50 hataridds értéke is egyelére emelkedést josol.

Ma kamatdonté Glést tart a Monetaris Tanacs. A kamatkondiciokban nem varhaté valtozas, viszont a kommunikaciobdl kiderilhet, hogy a jegybank hogyan
értékeli a jelenlegi, komoly kihivast jelent6 kdrnyezetet, hiszen a gazdasag egyszerre kiizd mély visszaeséssel és a vartnal nagyobb inflaciés nyomassal, illetve
megismerjuk a jegybank Uj inflaciés és GDP elbrejelzését is. Ezen tul ma megismerhetjik a jegybank allampapir-vasarlasi aukcidjanak eredményét is.

A nemzetk6zi porondon a nap tovabbi részében az ameriai hasznalt lakas-piaci adatok, illetve az eur6zéna fogyasztoi bizalmi indexe tarthat szamot figyelemre.
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Részvény Kotvény Nyersanyag és deviza
Termek | 74r6 ar vé’;ltizléns YTD (%) | TeMeK | ogam  NaPT e | Termék | o g ar vé’;ltizlé.s YTD (%)
neve %) neve valtozas* neve %)
S&P500 3281 -1,2 1,6 VIX 27,8 7,5 102 |WTI 39,54 -3,8 -35,2
DOW 27148 -1,8 -4,9 us2y | 014 -0,2 -142  |Brent 41,44 -4,0 -37,2
Nasdaq100 | 10980 0,4 25,7 Us 10Y | 0,67 -2,3 -124  |Arany 1912,6 -1,9 26,1
DAX 12542 -4.4 -5,3 GER2Y | -0,72 -2,9 13 |Ezist 24,73 -7,6 38,7
=[CAC40 4792 -3,7 -19,8 |GER 10Y| -0,53 -4,5 -34  |EUR/USD 1,1769 -0,6 5,0
§ FTSE 100 5804 -3,4 -23,0 PT10Y | 0,28 -3,0 -17  |EUR/GBP 0,9183 0,2 8,6
Olerse mB | 18793 -3,7 -20,0 IT 10Y | 0,94 -2,8 -49  |EUR/NOK | 10,9300 1,5 11,1
Stoxx600 357 -3,2 -14,2 SP10 | 0,26 -2,8 21 |USD/CAD 1,3306 0,8 25
- Banks 71 -6,6 -40,8 iTRAXX | 54,8 0,0 24 |AUD/USD 0,7223 -0,9 2,9
Nikkei 225 | 23360 0,0 -1,3 JPY2Y | -0,14 0,0 -2 USD/JPY 104,64 0,1 -3,7
SSEC 3307 -0,3 8,4 JPY 10Y | 0,01 0,0 4 GBP/USD 1,2814 -0,8 -3,4
o|RTS 1181 -3,9 -23,7 RUS10 | 6,3 1,5 1 USD/RUB 76,116 0,6 22,9
S| WIG20 1682 -2,9 -21,8 POL10 | 1,3 -3,7 -39 |EUR/PLN 4,49 0,8 5,5
%l pxs0 862 -1,3 -22,7 Cz10 0,9 -6,7 -47  |EUR/RON 4,856 0,0 1,5
BUX 32223 -4,1 -30,1 [3h6DKJ| 0,43 2,0 36  |EUR/HUF 361,79 0,4 9,3
sloTP 9290 7,2 -39,8 1év 0,65 2,0 57  |USD/HUF 307,41 1,1 4,2
9? MOL 1599 -1,9 -45,6 3 év 1,31 1,0 95  |CHF/HUF 336,85 0,9 10,6
2|V Telekom 367 -0,8 -17,7 5év 1,77 1,0 51 |PLN/HUF 80,58 0,1 3,5
Richter 6475 -2,0 0,9 10 év 2,46 1,0 37  |GBP/HUF 394,99 0,5 1,2
CPI, (&v/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,63 0,0 47,0 HUN GDP (év/év, %) | EZ GDP (év/év, %)
5/2020.aug. 3,9 |[MNB 0,60% FRA: 2020Q2 -13,6% |2020Q2 -15,0%
GE, 2018 tény 2.8 |FED 0,0-025% | -3x6 0,71 2,0 48 2018 tény 51% |2018 tény 1,9%
2(2019 tény 34 |EKB 0,00% -9x12 0,83 5,0 45 2019 tény 4,9% |2019 tény 1,2%
2020 progn. 3,5 |[BOE 0,10% | CDS5Y 57,91 0,0 -9,5 2020. progn.  -3,0% |2020 progn. -8,2%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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datum orszag esemény/adat iddszak tény konszenzus el6z26

2020 9. 21. 8 : 30 HU Fizetési mérleg (negyedéves, milliard eurd) Q2 -0,85 -1,24 0,32
15 : 00 HU FX-swap tender (forintlikviditas, lejarat/allomany mrd HUF) - - - 43,75/1786

22./13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcio - - 40,0
14 : 00 |HU Kamatdontés (%) szept. 0,6 0,6

16 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) aug. 5950 5860

16 : 00 EZ Fogyasztdi bizalom (pont) szept. -14,9 -14,7

23. 9 : 15 FR Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) szept. 50,8 49,8
: 15 FR Markit szolgdltatészektori BMI (elGzetes, pont) szept. 52,0 51,5

9 : 30 DE Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) szept. 52,3 52,2

9 : 30 DE Markit szolgdltatdszektori BMI (elGzetes, pont) szept. 53,0 52,5

10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) szept. 51,6 51,7

10 : 00 |EZ Markit szolgdaltatdszektori BMI (elGzetes, pont) szept. 50,2 50,5

10 : 30 UK Feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) szept. 54,0 55,2

10 : 30 UK Szolgdltatdszektori BMI (el6zetes, pont) szept. 56,0 58,8

14 : 30 CZ Kamatdontés (%) szept. 0,3 0,25

15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatu tendere (mrd HUF) - - 30,0

15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) szept. 52,5 53,1

15 : 45 |US Markit szolgdltatdszektori BMI (elGzetes, pont) szept. 54,5 55,0
24. 10 : 00 HU MNB Inflacids jelentés = = =
10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) szept. 94,0 92,6

13 : 00 TR Kamatdontés (%) szept. 8,3 8,25

14 : 30 |US Tartosan munkanélkili segélyben részesul6k szama (ezer f6) heti - 12628

14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer 8) heti - 860

15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (mrd HUF) - - 2209,0

16 : 00 US Uj lakés eladasok (évesitett havi, ezer db) aug. 875 901

25. 9 : 30 HU FX-swap tender (devizalikviditas, mrd HUF) - - é 207,23

10 : 00 IT Fogyasztoi bizalom (pont) szept. 100,8 100,8

14 : 30 |US Tartos cikkek rendelésallomanya (h/ho, %) aug. 1,5 11,4

HU Moody's hitelmingsitdi felllvizsgalat - - Baa3

* a 'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'el6z6' oszlopnal az adott héten lejard FX-swap allomany szerepel elsé értékként
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Forras: Reuters, OTP Elemzés
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindstl befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkéz vonatkozasaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben alld
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatéd jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsil az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektetdk egyedi igényeit, kérilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianyaban nem minésul befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kerulhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, j6tallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a
jévében kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, killénésen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzlgyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkoz6 dokumentaciot, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi
jogszabalyokrol. A pénzigyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerllhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénzligyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztato, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szol6 termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladé veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informaciokbél nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetdleg
teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kévetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényez6 egylittes hatasa befolyasolja, melyek kdzott jelentds tényezé
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
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valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok adéligyi elszamolasra
vonatkozo kévetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az ligyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jov6ben valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zdk vonatkozéasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkéz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzugyi eszkdzre vonatkoz6 elemzés kizarolag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévSbeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepl6 termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen korilmények kézoétt nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna,
hogy a tajékoztatéban szerepl6 termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozé informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozo el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak mingstlnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemzdk és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemz6k és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (iii) az 6sztonzék, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozdéan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaldit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzligyi eszk6zok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; lgyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kiildott elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjlk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkezé
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsol6do, az
érintettet megilletd jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. szeptember 22.
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