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OTP Ebreszté

e Optimista hangulat uralkodott az eurdpai
részvenypiacokon, amit a kedvezé vallalati
gyorsjelentések is tamogattak

A tengerentulon is emelkedéssel zartak a napot a
fébb részvenyindexek

o Erésédott a forint, gyenglilt a dollar, emelkedett az
olaj és az arany ara

e Kedvezd kiskereskedelmi adat érkezett az
eurobvezetbdél, mig az USA-ban vegyes
makroadatokat tettek kb6zzé
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Kedvezo vallalati gyorsjelentések segitették az eurdpai részvényindexek tegnapi emelkedését

Optimista nemzetkozi befektetéi hangulat mellett 2%-kal kertilt feljebb a BUX. A hazai blue chipek koézil MOL 5,1%-kal, a Richter 3%-kal, a Magyar Telekom
0,3%-kal er6s6dott, az OTP a nyitéértéken fejezte be a kereskedést.

Kedvez6 hangulatban zajlott a kereskedés az eurdpai tdzsdéken. A FTSE100 1,1%-kal, a CAC40 0,9%-kal, a DAX és a Stoxx600 0,5%-kal kertlt feljebb. Az
optimista befektetdi hangulathoz nagyban hozzajarultak a kedvezd vallalati gyorsjelentések, emellett a nyersanyagarak emelkedése is hajtotta a részvénypiacok
emelkedését. A nyersanyagkitermel6k részvényei felllteljesiték voltak: a Rio Tinto, a BHP Csoport és a Glencore er6sddésének hatasara 4%-os pluszban zart
a vonatkozo szektorindex. Az olajvallalatok szintén a pozitiv tartomanyban zartak a napot, amihez a dollar gyengulése és a csokkend amerikai olajkészletek
hatasara emelkedd olajar is hozzajarult. A BP és a Total részvényarfolyama 2%-kal er6sodott. Kozzétette negyedéves gyorsjelentését a Deutsche Post. A
német logisztikai vallalat papirjai 2,5%-kal emelkedtek, miutan a cég a vartnal magasabb mikddési eredményrél szamolt be. A mikrochipek gyartasaval
foglalkozé Dialog Semiconductor részvényei 9,1%-ot raliztak, miutan a vallalat a vartnal magasabb bevételrél szamolt be. Az utazas és szabadidd szektor is
emelkedett a tegnapi kereskedésben: a Lufthansa, az Easyjet, valamint a British Ariways-t tulajdonlé AIG részvényei 6.5-10.5%-kal er6sodtek. Ezzel szemben
a BMW részvényarfolyama 3,5%-kal cstkkent, miutan a német autogyarto eladasai 25%-ot estek vissza, igy veszteséggel zarta a masodik negyedévet.

Amerikaban is optimista befektetéi hangulat uralkodott a részvénypiacokon

A tengerentulon is a zdld tartomanyban zartak a f6bb részvénindexek. A Dow 1,4%-kal, az S&P500 0,6%-kal, a Nasdagl100 pedig 0,3%-kal novekedett. A
részvénypiacok emelkedéséhez hozzajarultak az azzal kapcsolatos varakozasok, hogy az amerikai térvényhozasban hamarosan sikeril megegyezniuk a
demokrataknak és republikanusoknak az Gjabb gazdasagélénkité csomagrdél. A nap nyertese a Walt Disney volt. A vallalat részvényarfolyama 8,8%-ot ralizott
a tegnapi kereskedésben — jelent8s lenduletet adva az S&P500-nak — miutan a cég az elemz6i varakozasokkal szemben, varatlanul pozitiv Uzleti eredményrél
szamolt be a masodik negyedévben. A szektorok kdzll a pénzugyi és iparvallalatok, illetve a nyersanyagtermel6k voltak felllteljesiték. Az online fizetési
szolgaltatasokat nyujtd Square papirjai 7,1%-kal emelkedtek, miutan a vallalat 64%-os bevételndvekedést jelentett a masodik negyedévben.

Er6sodott a forint, gyengiilt a dollar, tovabb emelkedett az arany és az olaj ara

Az MNB a tegnapi fedezett hiteltenderen a benyujtott 96 milliard forintnyi ajanlatbél a malt hetihez hasonldéan csak 40 milliardot fogadott el, a megszokottnak
megfeleléen az 5 éves lejaraton. A jov6 heti teljesitéssel egyUtt a teljes allomany megkdzeliti majd az 1640 milliard forintot. Ma egyhetes betéti tendert tart a
jegybank.

Tegnap az AKK 12 hénapos DKJ-t és 7 éves valtozé kamatozasu allamkétvényt kinalt fel eladasra. A DKJ esetében a kereslet viszonylag visszafogottan alakult:
a lefedettség 1-szeres volt, és az allamaddssag-kezel§ a meghirdetett 20 millidrdos keretdsszeg helyett végul csak 11,5 milliard forintnyi ajanlatot fogadott el,
0,33%-0s atlaghozam mellett. A valtozé kamatozasu allamkoétvény esetében a meghirdetett keretdsszeg 10 milliard forint volt, a lefedettség 1,85-szoros, és a
keretdsszegnek megfeleléen 10 milliard forintnyi értékben fogadott be ajanlatokat az AKK.
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HozamcsoOkkenés volt a hazai allampapirpiacon: a 3 és 5 éves instrumentumok hozamai 1-2 bazisponttal keriltek lejjebb, mig a 10 éves benchmarkhozam 7
bazisponttal csékkent. Ezzel szemben a nemzetkdzi allampapirpiacon emelkedtek a hozamok. Az amerikai 10 éves allamkétvény hozama 3 bazisponttal, a
német instrumentumé 4,6 bazisponttal kertilt feljebb, az olasz, spanyol és portugal kétvényhozamok pedig 2,1-4,6 bazisponttal emelkedtek.

Er6so6dott a forint az eurdval szemben: az EUR/HUF devizakereszt 0,4%-kal kerllt lejjebb, ezzel a nap végén a 344,3-as szint kozelébe kerilt az arfolyam.
Gyengult a dollar az eur6 ellenében: 0,5%-kal emelkedett az EUR/USD devizakereszt.

Tovabb emelkedett az olajar: a WTI 1,5%-kal, a Brent 1,7%-kal kerilt feljebb. Torténelmi csucsrdl tudott tovabbi 1,1%-kal ndvekedni az arany ara a tegnapi
kereskedésben, az ezlst pedig 3,9%-ot ralizott.

Kedvezd kiskereskedelmi adat érkezett az euréovezetbdl, az USA-ban vegyes makroindikatorokat tettek
kozzé

Tegnap tette k6zzé a KSH a juniusi kiskereskedelmi forgalom statisztikat. A volumen éves bazison 0,1%-kal cskkent, ami elmarad a 0.7%-0s emelkedést elére
vetité elemz8i varakozasoktol.

Tegnap érkezett az eurddvezeti kiskereskedelmi adat is. Az indikator juniusban 5,7%-kal névekedett az el6z6 hénaphoz képest, ami alig marad el az elemzéi
konszenzustdl. Emellett a majus havi adatot +17.8%-rél +20.3%-ra revidealtak, ezzel a kiskereskedelmi forgalom volumene meghaladta a februari szintet és
éves bazison 1,3%-os emelkedést mutatott junius hoénapban. Az eurébvezet egyes tagorszagai kdzott ugyanakkor jelentés eltérések mutatkoznak.
Spanyolorszagban, Portugaliaban és Olaszorszagban tovabbra is elmarad a kiskereskedelmi forgalom a valsag el6tti szinttél, mikézben Németorszagban és
Franciaorszagban a karanténintézkedések miatt elhalasztott vasarlasok kdvetkeztében dinamikusan névekedett a volumen.

Az USA-ban publikaltak a juliusi ADP nem-mez6gazdasagi foglalkozatottak szamat, ami az elemzdk altal vart 1,5 millié f6 helyett csak 167 ezres ndvekedést
mutatott havi bazison. Az indikator megerdsiti a mas magasfrekvencias adatok altal sugallt képet, hogy a koronavirus-fertézések ujabb hullama kdvetkeztében
lassult a foglalkoztatottak szamanak névekedése. ISM nem-feldolgozoipari BMI adat is érkezett a tengerentulrdl. Az indikator értéke 58,1 pontra emelkedett az
el6z8 havi 57,1 pontrél, ami felilmulta az elemz6i varakozasokat. Az alindexeket tekintve a gazdasagi aktivitasi mutatd jelentésen emelkedett, ugyanakkor a
foglalkoztatottsagi indikator csdkkent, ami megerésiti, hogy a munkaerdpiacon eddig tapasztalt pozitiv trend gyenguini latszik.

Mire lesz érdemes figyelni?
Ma reggel kedvezétlen hangulatban zajlott a kereskedés az azsiai tézsdéken. A Nikkei225 0,6%-kal, a SSEC 0,4%-kal gyenglilt.

Ma teszi k6zzé a KSH a juniusi ipari termelési statisztikat, emellett Olaszorszaghdl is érkezik ipari termelési adat, valamint szintén ma publikaljak a német ipari
megrendelések statisztikat is. Ezentdl munkanélklliségi segélykérelmek adat érkezik az USA-bdl, és érdemes lesz figyelni az Uj amerikai gazdasagélénkitd
csomaggal kapcsolatos hireket is.
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S&P500 3328 0,6 3,0 VIX 23,0 32 67 |WTI 42,19 1,5 -30,9
DOW 27202 1,4 -4,7 us2y | 0,12 0,6 144 |Brent 45,17 17 -31,6
Nasdag100 | 11125 0,3 274 | us1oy | 0,54 3,0 137 |Arany 2039,4 11 34,4
DAX 12660 0,5 44 | GER2Y | -0,70 1,2 10 |Eziist 27,02 3,9 51,5
CAC40 4933 0,9 175 |GER 10Y| -0,51 4,6 32 |EURMLSD | 1,1861 0,5 5,8
FTSE100 | 6105 1,1 19,1 | PT10Y | 0,34 4,3 11 |EUR/GBP | 0,9044 0,1 7,0
FTSEMIB | 19740 0,6 160 | m1oy | 1,04 2,1 39 |EUR/NOK | 10,6176 11 7.9
Stoxx600 365 0,5 122 | sP10 | 0,33 4,0 14 |USD/ICAD | 1,3264 0,4 2,1
- Banks 82 1,1 32,1 | iTRAXX | 57,3 0,0 30 |AuD/USD | 0,7191 0,4 2,4
Nikkei 225 | 22387  -06 54 | JPY2Y | 0,12 0,9 0  |usbupy 105,57 0,1 2.8
SSEC 3365 -0,4 10,3 |JPY10Y| 0,02 0,5 4 |GBPUSD | 1,3112 0,4 11
RTS 1295 2,8 16,4 | RUS10 | 59 0,2 5 |USD/RUB | 72,935 0,5 17,8
WIG20 1833 1,2 147 |PoL10| 1,3 3,2 39 |EUR/PLN 4,40 0,2 3,5
PX50 906 1,0 -18,8 czio | 08 0,6 50 |EUR/RON 4,830 0,0 0,9
BUX 35103 2,0 238 |3h6DKJ| 0,37 0,0 30 |EURMHUF | 344,34 0,4 4,0
oTP 10200 0,0 -33,9 1év | 0,38 0,0 30 |USD/HUF | 290,33 0,9 1,6
MOL 1794 5,1 -39,0 3év | 1,02 2,0 66  |CHF/HUF | 319,08 0,5 5,0
MTelekom | 371 0,3 -16,8 5¢v | 1,34 -1,0 9 |PLN/HUF 78,27 0,6 0,6
Richter 6970 3,0 8,7 10év | 2,07 7.0 -1 |GBPMHUF | 380,90 0,8 2.4
CP, (&v/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,60 0,0 44,0 | HUN GDP (év/év, %) | EUR GDP (&v/év, %)
2020.jan. 29 |MNB 0,60% | FRA: 2020Q1 2,2% |2020Q2 -15,0%
2018 tény 2,8 |FED 0,0-0,25% | -3x6 0,56 1,0 33 [2018 tény 51% [2018tény  1,9%
2019 tény 34 |EKB 0,00% | -9x12 054 0,0 16 [2019 tény 4,9% [2019tény  1,2%
2020 progn. 3,0 |BOE 0,10% | CDS5Y 68,40 0,0 1,0  |2020.progn.  -3,0% [2020 progn. -8,2%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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datum orszag esemény/adat idGszak tény konszenzus el6z6
2020 8. 3. 3 :45CN Caixin feldolgozdipari BMI (pont) jul. 52,8 51,3 51,2
9 : 00 HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) jal. 50,8 50,5 47,0

9 : 45 1T Markit/IHS feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) jul. 51,9 51,2 47,5

15 : 00 HU FX-swap tender (lejarat** / allomany mrd HUF) - 26,22/1786 - 26,52/1787

16 : 00 US EpitSipari kiadasok (h6/hd, %) jun. -0,7 1,0 -2,1

16 : 00 US ISM feldolgozdipari BMI (pont) jul. 54,2 53,6 52,6

4. 9 : 00 HU Ipari termelGi arak jun. 3,1 - 1,7
13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - 9,98 - 10,0

16 : 00 US Gyartoi megrendelések (hé/ho, %) jun. 6,2 5,0 8,0

5. 3 :45 CN Caixin szolgdltatdszektori BMI (pont) jal. 54,1 - 58,4
9 : 00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év, SA, %) juan. -0,1 0,7 -2,1

9 : 45T Markit/IHS szolgaltatdszektori BMI (el6zetes, pont) jal. 51,6 51,1 46,4

11 : 00 EZ Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) jun. 5,7 5,9 17,8

14 : 15 |US ADP nem-mez&gazdasagi foglalkoztatottak (hd/ho, ezer f6) jul. 167,0 1500 2369

15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatt tendere (mrd HUF) - 40 - 40

16 : 00 US ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) jul. 58,1 55,0 57,1

6. 8 : 00 DE Ipari megrendelések (h6/hd, %) jun. 10,1 10,4
: 00 UK Kamatdontés (%) jul. 0,1 0,1

9 : 00 HU Ipari termelés (el6zetes, év/év, %) jun. -15,8 -30,7

10 : 00 IT Ipari termelés (h6/ho, SA, %) jun. 51 42,1

14 : 30 CZ Kamatdontés (%) aug. - 0,25

14 : 30 US Uj munkanélkli segélykérelmek szama (ezer f6) heti 1408 1434

14 : 30 US Tartésan munkanélkiili segélyben részestilGk szama (ezer f6) heti 16839 17018
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (mrd HUF) - - 2321,7

7. 5 :00 CN Export (év/év, %) jal. -0,2 0,5
8 : 00 DE Ipari termelés (h6/ho, %) jun. 8,1 7,8

8 : 00 DE Export (h6/hé, SA, %) jan. 13 9,0

8 : 45 FR Ipari termelés (h6/ho, %) jun. 8,9 19,6

9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (el6zetes, havi, millié eurd) jun. - 102,0

9 : 00 HU Vendégéjszakak szama (év/év, %) jun. - -93,0

11 : 00 HU Koltségvetési egyenleg (havi, millidrd forint) jul. - -785,5

14 : 30 US Nem mez&gazdasagi allashelyek valtozédsa (hé/ho, ezer db) jal. 1600 4800

14 : 30 US Munkanélkiliségi rata (%) jul. 10,5 11,1

14 : 30 US Atlagkeresetek (h6/h6, %) jal. -0,5 -1,2

14 : 30 US Atlagkeresetek (év/év, %) jal. 4,2 5,0

** A'tény' oszlopnal az elfogadott mennyiség, az 'el6z6' oszlopnal az adott héten lejard FX-swap allomany szerepel elsé értékként.
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozé tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingk6zleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkéz vonatkozasaban annak varhato arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allo
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem mindsul az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hianyaban nem minésul befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly modon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, j6tallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informacidk Iényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyad6 megitélésén alapulnak, amely a
jévében kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildndsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozdé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkoz6 dokumentacioét, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriil dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adéjogi
jogszabalyokrol. A pénzigyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kertiilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénzligyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl ered6 kdvetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befekieté esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, €s nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbé6l nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kévetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tdkepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egyiittes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentds tényezd
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
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valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok adélgyi elszamolasra
vonatkozo kévetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos adéjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jov6ben valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzugyi eszkdzdk vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkdz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarodlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektet6 javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kériilmények kézott nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra irdnyulna,
hogy a tajékoztatéban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozé informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozd el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgal6 hatékony belsé szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak mindsuilnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemz8k és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemz6k és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (i) az 6szténzék, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozéan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaldit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzligyi eszk6zok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nydjtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; ligyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kiildott elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kozpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkezé
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolodd, az
érintettet megilletd jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. augusztus 6.
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