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OTP Ebreszté

e Europa esésben zart, de az amerikai t6zsdék a

nap végére emelkedni tudtak

Erésédott az euro, emelkedtek a nyersanyagok é€s

a nemesfémek arai is.

e Az MNB a vart 70 milliard helyett csak 60
milliardnyi fedezett hitelt nydjtott szerdan

e Reggel emelkedtek az azsiai piacok és a futures
Jjegyzések alapjan Eurdpa is pozitiv tartomanyban
nyithat
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Eséssel zartak a napot az eurépai tézsdék

Negativ hangulatban zajlott a kereskedés az eurdpai t6zsdéken. A DAX arfolyama 1%-kal, a CAC40-é 1,2%-kal, mig a FTSE100-é 0,5%-kal cstkkent. A
régidoban vegyes hangulatban telt a kereskedés. A lengyel WIG20 0,7%-kal csokkent, mig a BUX 0,5%-kal kertlt feljebb. A magyar blue chipek kozil a MOL
2,4%-kal, a Richter 0,6%-kal emelkedett, mig az OTP 0,2%-kal, az MTelekom pedig 0,5%-kal csokkent.

Elon Musk bejelentette, hogy a Tesla nagyon kdzel jar az 5-6s szintli dnvezetdképességhez, amely Iényegében annyit tesz, hogy az auté dnvezetbképessége
nem igényel semmilyen emberi beavatkozast. A Ford kinai eladasai a 2. negyedévben 3%-kal emelkedtek, miutan 2019-ben 26%-kal, 2018-ban pedig 37%-
kal csékkentek. Osszehasonlitasként a General Motors eladasai 5,3%-ot estek Q2-ben. Kinaban az autdeladasok aprilis 6ta emelkednek, és juniusban mar
11% lehetett az év/év ndvekedés. Az Audi eladasai 25%-kal esetek év/év alapon Q2-ben. Ezen belll az eurdpai piacon tébb mint 50%-0s, mig az USA-ban
35%-0s volt a visszaesés.

Az amerikai tézsdék erdre kaptak a zarashoz kozeledve

Az amerikai t6zsdék a nap nagyobb részében savos kereskedést folytattak, de a nap végére pozitiv tartomanyban tudtak zarni. Az S&P500 és a Russell 2000
arfolyama 0,8%-kal, a Nasdaql00-é 1,4%-kal emelkedett. Az S&P500 alszektorain belll az IT, a ciklikus fogyasztasi cikkek szektora és a pénzigy
felllteljesitd volt, mig az ipari nyersanyagok alulteljesit6ek.

A koronavirussal fert6zottek szama elérte a 12 millié f6t a vilagban. Ekézben az USA tébb allamaban is a korabbi lazitasok részleges visszaszigoritasarol
dontenek, de kijarasi korlatozasokrol és Uzletbezarasokroél nincs szo.

Gyengilt a dollar, emelkedtek a nemesfémek; az MNB a vartnal kevesebb fedezett hitelt nyujtott
A tegnapi 5 éves fedezett hiteltenderen a jegybank végul csak 60 milliard forint értékben fogadott be ajanlatokat, a korabbi hetek 70 milliardjahoz képest.

A forint arfolyama kismértékben gyengult az euréval szemben, de 355 alatt zart. Mivel az eurd 0,5%-ot er6sddott a dollarral szemben, az USD/HUF kereszt is
0,5%-kal csokkent. A dollar 0,6%-ot gyengult az angol fonttal, és 0,2%-ot a japan jennel szemben.

A kotvénypiacokon nem volt egyértelml az irany. A 10 éves amerikai, spanyol és olasz kdtvényhozamok kismértékben csdkkentek, mig a német fél
bazisponttal emelkedett, a japan pedig nem valtozott érdemben.

A WTI hordénkénti ara 1,2%-kal, a Brenté 0,5%-kal emelkedett. A nemesfémek kozil az arany 0,9%-kal, az ezlst 2,6%-kal kerUlt feljebb.

Amerikai utan Azsia is emelkedésnek indult

A reggeli 6rakban a japan Nikkei arfolyama és a kinai SSEC is kdzel 1%-0s pluszban all. A futures jegyzések alapjan az eurdpai és az amerikai t6zsdék is
enyhe pluszban nyithatnak.
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Mire lesz érdemes figyelni?

A mai nap német export- és amerikai munkaerdpiaci adatok érkeznek. Az utébbi esetében arra kell féként figyelni, hogy mennyivel csokkent a tartésan
munkanélkili segélyben részesulék szama.

Magyar oldalrol az MNB egyhetes betéti aukcidja is fontos lesz, f6leg mivel a jegybank csdkkentette a kibocsatott 5 éves hitel mennyiségét. Végul pedig az
AKK aukcioin érdemes lesz figyelni, hogy érezheté hatasa lesz-e annak, hogy a jegybank tegnap csOkkentette a kibocsatott 5 éves fedezett hitel
mennyiségét.
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S&P500 3170 0,8 -1,9 VIX 28,1 -4,6 104 |WTI 40,91 1,2 -33,0
DOW 26067 0,7 -8,7 us 2y 0,16 -1,0 -141  |Brent 43,29 0,5 -34,4
Nasdagql00 | 10667 1,4 22,1 uUs 10Y | 0,65 0,5 -126  |Arany 1810,1 0,9 19,3
DAX 12495 -1,0 5,7 GER 2Y | -0,67 0,0 -7 Ezlst 18,77 2,6 5,3
CAC40 4981 -1,2 -16,7 GER 10Y| -0,44 -1,7 -25 EUR/USD 1,1329 0,5 1,1
FTSE 100 6156 -0,5 -18,4 PT10Y 0,41 0,4 -4 EUR/GBP 0,8982 -0,1 6,2
FTSE MIB 19900 -0,6 -15,3 IT 10Y 1,28 -1,3 -15 EUR/NOK 10,6310 -0,7 8,1
Stoxx600 366 -0,7 -11,9 SP 10 0,42 -0,6 -5 USD/CAD 1,3510 -0,7 4,0
- Banks 82 -1,3 -31,8 iTRAXX | 62,3 0,0 41 AUD/USD 0,6982 0,5 -0,6
Nikkei 225 22670 0,9 -4,2 JPY 2Y | -0,13 -0,2 -1 USD/JPY 107,25 -0,2 -1,3
SSEC 3439 1,0 12,7 JPY 10Y | 0,02 0,0 4 GBP/USD 1,2609 0,6 -4,9
RTS 1246 -0,2 -19,6 RUS10 5,9 -1,3 -6 USD/RUB 71,101 -0,1 14,8
WIG20 1788 -0,7 -16,8 POL 10 14 -1,0 -36 EUR/PLN 4,47 0,0 5,1
PX50 939 0,2 -15,8 Cz10 0,8 -1,1 -52 EUR/RON 4,838 0,0 1,1
BUX 35932 0,5 -22,0 3h6DKJ| 0,23 1,0 16 EUR/HUF 354,35 0,1 7,0
OTP 10920 -0,2 -29,2 1év 0,39 -1,0 31 USD/HUF 312,80 -0,5 6,0
MOL 1866 2,4 -36,5 3év 1,09 0,0 73 CHF/HUF 334,06 0,3 9,7
MTelekom 381 -0,5 -14,6 5év 1,43 -2,0 18 PLN/HUF 79,18 0,1 1,7
Richter 6695 0,6 4,4 10 év 2,41 -3,0 58 GBP/HUF 394,53 0,0 11
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,71 1,0 55,0 HUN GDP (év/év, %) | EUR GDP (év/év, %)
2020.maj. 2,2 |MNB 0,75% FRA: 2020Q1 2,2% |2020Q1 -3,1%
2018 tény 2,8 |FED 0,0-0,25% - 3%6 0,59 1,0 36 2018 tény 51% [2018 tény 1,9%
2019 tény 34 |EKB 0,00% -9x12 0,56 -1,0 18 2019 tény 4,9% |2019 tény 1,2%
2020 progn. 3,0 |BOE 0,10% CDS5Y 70,07 0,0 2,7 2020. progn.  -3,0% |[2020 progn. -8,3%

Www.otpresearch.com

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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datum orszag esemény/adat id6szak tény konszenzus el6z6
2020 7. 6. 8 : 00 DE Ipari megrendelések (hd/ho, %) maj. 10,4 15,0 -26,2
: 00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év, SA, %) maj. -3,1 - -10,2
10 : 30 EzZ Sentix befektetdi bizalom (pont) jal. -18,2 -10,9 -24,8
11 : 00 EZ Kiskereskedelmi forgalom (hd/ho, %) maj. 17,8 15,0 -11,7
15 : 00 HU FX-swap tender (lejarat / dllomany mrd HUF) - 23,65/1795 - 23,65/1818
16 : 00 US ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) jun. 57,1 50,1 45,4
7. 8 : 00 DE Ipari termelés (h6/hd, %) maj. 7,8 10,0 -17,9
9 : 00 HU Ipari termelés (elGzetes, év/év, %) maj. -30,7 -24,4 -36,8
9 : 00 HU Vendégéjszakak szama (év/év, %) maj. -93,0 - -97,0
10 : 00 HU Nemzetkozi tartalékok (elGzetes, milliard eurd) jun. 30,2 - 29,1
10 : 00 IT Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho, SA, %) maj. 24,3 - -10,5
13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - - - -
8. 9 : 00 HU Inflacio (év/év, %) jun. 2,9 3,0 2,2
9 : 00 HU Maginflacio (év/év, SA, %) jun. 4 4,0 4,0
11 : 00 HU Koltségvetési egyenleg (havi, milliard forint) jun. -785,5 - -324,1
15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatu tendere (mrd HUF) - 60,0 - 70,0
9. 8 : 00 DE Export (h6/ho, SA, %) maj. 13,8 -24,0
9 : 00 HU Kilkereskedelmi mérleg (el6zetes, havi, millié eurd) maj. -281,0 -561,0
14 : 30 US Tartdsan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f6) heti 18950 19290
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer &) heti 1375 1427
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (mrd HUF) - - 1680
10. 8 : 45 FR Ipari termelés (h6/hd, %) maj. 15,0 -20,1
10 : 00 IT Ipari termelés (h6/ho, SA, %) maj. 19,2 -19,1
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindstl befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre vald dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha
a jelen dokumentum barmely része egyes pénzlgyi eszkdz vonatkozasaban annak varhaté arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel dsszefliggésben
allo befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem minésul az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kérilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hianyaban nem minésdl
befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az gyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly modon biztosit
hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kerulhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nydjtanak, és a piaci viszonyokkal, koriilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan
forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatonak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt
adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felnasznalt adatok, tények, informaciok Iényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK,
és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén
alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiilénésen abban az esetben, amennyiben megkététt
befektetési tanacsadasi szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jelleg(i ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzlgyi helyzetét, kockazatvallalo képességét
és hajlanddésagat, ezért kérjik, a befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe
vételét az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentaciot,
tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje
befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos
adojogi jogszabalyokrol. A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénziigyi eszk6zokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési ddntések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan ¢sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes dsszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szol6 termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladé veszteségek lehetésége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbél és informaciokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tokepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egylttes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentds
tényezd a befekteti varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszko6zok, indexek vagy mutatok jovobeni hozama, ezek valtozasainak, valamint
tendenciainak, jovobeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

jovobeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkoz6, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelije azok
adougyi elszamolasra vonatkozé kdvetkezményeit , egyéb adélgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az Ugyfél egyedi
korilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen kérilmények a jévében valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zdk vonatkozéasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkéz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévSbeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen korulmények kozott nem tekintheté Ggy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra
irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepl6 termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozo informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy
allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozo el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informacios korlatoknak mingstlnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemzék és mas relevans személyek személyes Ulgyleteire és kereskedéseére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos
kutatas el6allitasaban részt vevé pénzugyi elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkllonités biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (iii) az 6sztonzék,
juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaldit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzligyi eszk6zok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz;
tigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. szZ. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-111/456/2008, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6] kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a
research@otpbank.hu e-mail cimre kildétt elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kozpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben,
levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolodd,
az érintettet megillets jogokrdl szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. julius 9.
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