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OTP Ebreszté

o Estek a tézsdek Europaban és a tengerentulon
pénteken, €és a hét is gyengére sikerllt a jarvany
masodik hullama miatt

e Tovabb gyengilt a forint, csbkkentek az
allampapirhozamok és a nyersolaj ara s,
mikbzben az aranyé emelkedett

e FEurdpa tdl lehet a koronavirus valsag nehezén az
EKB elnbke szerint, néttek a fogyasztoi kéltések
majusban az USA-ban, és emelkedett a kinai
cégek majusi profitia a megel6z6 évhez képest
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Estek a t6zsdék Eurépaban és a tengerentulon pénteken, és a hét is gyengére sikeriilt a jarvany masodik
hullama miatt

Estek a t6zsdék Eurdpaban pénteken, amit els6sorban az USA-ban és a vilag szamos tovabbi orszagaban is emelkedd covid-esetszamok okoztak. A
befektetdk attdl féltek, hogy a virus ndvekvd terjedése miatt egyre tobb orszég kényszeril majd ujbdli szigoritdsok bevezetésére, ami ismét nagyon megutheti
a gazdasagokat. A pénteki kereskedésben a Stoxx600 0,4%-kal, a DAX 0,7%-kal a CAC40 0,2%-kal kerult lejjebb. A bankszektor volt az egyik nagy vesztes;
itt a részvények 2,2%-kal kerlltek lejjebb. Részben a tengerentuli versenytarsakkal kapcsolatos aggodalom terjedt at rajuk, miutan a Fed kbézzétette
negyedéves stressztesztjeit és korlatozasokat vezetett be a bankok osztalékfizetésére, illetve sajatrészvény-vasarlasaira. Ekézben azonban FTSE100
enyhén, 0,2%-kal emelkedni tudott, amit a brit gazdasag Ujranyitasaval kapcsolatos pozitivabb varakozas segitett. Lejjebb kerlilt a lengyel és az orosz tézsde
is (WIG20 -1,9%, RTS: -0,8%), azonban a pragai borze enyhén emelkedni tudott (PX50 +0.3%). Az egész hetet tekintve, gyakorlatilag mindegyik eurodpai
té6zsde minuszban zart: a STOXX600 és a DAX 2,0%, a CAC40 1,4%, a FTSE100 pedig 2,1%-kal esett. A régios té6zsdék kozil a WIG20 2,7%-kal, a PX50
0,8%-kal, az orosz RTS pedig 0.2%-kal kertlt lejjebb. A ciklikus szektorok kozul legrosszabban a turizmus és utazas teljesitett. Ugyan az eurdpai jarvanyugyi
helyzet az USA-ban megfigyelheténél és a dél-amerikainal joval kedvez&bbnek tekinthetd, azonban itt is egyre tdbb orszagban Ujra emelked6 trendet latunk,
koztlk olyanokban is, amelyek korabban mar gyakorlatilag nem tortént Uj fertézés (Szlovénia, Szlovakia, Horvatorszag).

Az eurdpai trendeket kdvetve 1,7%-0s eséssel zarta a pénteki kereskedést a magyar t6zsde is. A blue chipek kdzil a Magyar Telekom stagnalt, a Richter
3,6%-kal, a Mol 1,3 szazalékkal kerilt lejjebb, mig az OTP 1,1%-0s minuszt mutatott. A heti adatokat tekintve a BUX 2,5%-kal csokkent, amit a Richter 5,1%-
os eséssel hizott le leginkabb, mikozben a MOL 1,8%-kal, az OTP 1,2%-kal cs6kkent. Ek6zben azonban az MTelekom enyhén, 0,6%-kal emelkedni tudott.

Az amerikai részvényindexek kdzel két hete a legalacsonyabban zartak pénteken, miutan Texas és Florida Ujra visszavonul6t fujt a gazdasagaik Ujranyitasat
illetéen. A heti USA-beli covid-esetszamok 7 napi atlaga vasarnapra megkdzelitette a 40 000-et, ami a mindenkori legmagasabb adat és a trend egyértelmien
emelked6. A piacokat az is kedvez6tlenUl érintette, hogy a Fed a banki stressztesztek nyilvdnossagra hozatala utan, az osztalékkifizetésekkel és a részvény-
visszavasarlasokkal kapcsolatban korlatozasokat jelentett be. A Dow Jones 2,8, az S&P 500 2,4, a Nasdaql100 2,5%-kal kertilt lejjebb. Az indexeket tobbek
kozott a bankpapirok, a Facebook, a Twitter és a Nike részvényei huztak lefelé. A Facebook és a Twitter részvényeire kedvezétlendl hatott, hogy a Coca-Cola
majd az Unilever is bejelentette, hogy felfliggesztik a reklamjaikat a két internetes platformon, amig a gyUldletbeszéd kérdéskorét a két cég nem rendezi
megnyugtatéan. A Nike pedig a legutébbi negyedévet tetemes veszteséggel zarta és az értékestései is 38%-kal estek, annak ellenére, hogy az online
értékesités 75%-kal nétt.

Tovabb gyengult a forint, csokkentek az allampapirhozamok és a nyersolaj ara is, mikozben az aranyé
emelkedett

Gyakorlatilag minden futamidén estek az allampapirpiaci referenciahozamok pénteken idehaza: a 10 éves hozam 8, az 6t éves 11 bazisponttal kertlt lejjebb.
Az el6z8 héthez viszonyitva 21-26 bazispontos csdkkenés volt megfigyelhetd, amit az MNB kamatdontése és az azt kovetd, lazabb monetaris politika
iranyaba mutaté kommunikacié befolyasolhatott els6sorban. Ezzel 6sszefliggésben folytatddott a forint euréval szembeni gyengulése: az EUR/HUF 355,21-en
zart, ami 0,4%-o0s napi, és 2,7%-0s heti emelkedésnek felel meg. Gyenglilt a forint az USA dollarral szemben is, az USDHUF pénteken 0,3%-kal, a hetet
tekintve pedig 2,4%-kal emelkedett.
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A kedvezétlen nemzetkdzi hangulatban az amerikai (- 3,6 bp, +0,64%) és a német 10 éves hozam is némileg csokkent (-0.8 bp, -0,48%), a heti csokkenés 6
bazispont volt mindegyik instrumentum esetében. Az euré-dollar a megel6z8 napi szintjén 1,1217-en zart, ami 0,4%-0s heti emelkedésnek felel meg.

A Brent 0,1%-kal, a WTI tipusu olaj hordénkénti ara 0,6%-kal kerUlt lejjebb, amire az emelkedd heti amerikai olajtermelési adat is kedvezétlenll hathatott. A
Brent heti alapon 2,8 a WTI 3,4%-kal zart alacsonyabban. 0,5%-kal emelkedett az arany, mig 0,7%-kal csokkent az ezist arfolyama pénteken, ami a hetet
tekintve 1,6 és 0,9%-o0s emelkedésnek felel meg.

Eurépa tul lehet a koronavirus valsag nehezén az EKB elnoke szerint; nottek a fogyasztoi koltések
majusban az USA-ban, és emelkedett a kinai cégek majusi profitja a megel6z6 évhez képest

Christine Lagarde, az EKB elndke egy konferencian ugy nyilatkozott, hogy Eurépa mar tul van a koronavirus legnehezebb idészakan, ugyanakkor arra
figyelmeztetett, hogy a kilabalas egyenlétlen lehet a kontinensen, és szamos olyan cég, amely a virus megjelenése elbtt sem teljesitett j6l, kénytelen lesz
kilépni a piacrdl.

A majusi amerikai fogyasztoi koltések jelentds, 8,2%-0s emelkedést mutattak havi alapon, amely legmagasabb valaha mért érték. Az adat a 12,6%-o0s aprilis
csOkkenést kdvette, és némileg még igy is elmaradt a piaci varakozastol. Raadasul, mivel a lakossagi jovedelem 4,2%-kal csékkent - az aprilisi 10,8%-0s
emelkedés utan, amikor is a kormanyzati tdmogatasi csomagok nagy része megjelent a lakossagnal — kérdéses, hogy a magasabb koéltés mennyire lehet
tartés.

A kinai vallalatok profitja 6 hénap utan elészér emelkedett majusban, 6%-os névekményt mutatva. A mutatd aprilisban még 4,3%-kal csokkent. A ndvekedés
ellenére a kinai gazdasag talpra allasa még igen egyenlétlen, amit az is jol mutat, hogy majusban 4 éve a legnagyobbat csokkentek az értékesitési arak és
esett az export is.

Mire lesz érdemes figyelni?

A ma reggeli azsiai kereskedésben esés figyelhet6 meg: a Nikkei225 2,3%-kal, az SSEC 0,7%-kal all alacsonyabban, mint a megel6zd zardértéke. A
hataridés amerikai indexek enyhe minuszban allnak.

A héten tobb orszagbdl is bizalmi, illetve eléretekinté konjunkturaindikatorok érkeznek. Az egyik legérdekesebb a kinai BMI adat lehet, mivel a virus lefutasa
szempontjabdl Kina 2-3 honappal Eurdpa és az USA elétt jar. A bizalmi indikatorok értéke mar az el6z6 honapban az aktivitas névekedését jelzd 50 pont
felett jart, igy fontos lesz, hogy ez a tendencia folytatdédik-e. A fentieken tul az Eurdpai Bizottsag gazdasagi hangulatindexe, az amerikai ISM feldolgozéipari
BMI adat és gyartéi megrendelések adat is érkezik. Ezekkel kapcsolatban fontos kérdés, hogy az ujranyitds miatti emelkedd gazdasagi aktivitds okozta
optimizmus, vagy az Ujra emelked6 esetszamok miatti aggodalom lesz-e er6sebb. A héten magyar, olasz, eurdéévezeti, valamint amerikai munkaeré-piaci
adatok is érkeznek. Az eddig publikalt adatok alapjan ugy tinik, hogy Eurépaban a virus okozta munkaer6-piaci hatasok szamottevéen kisebbek, mint az
USA-ban. Ez els8sorban annak készdnhetd, hogy mig Eurdpaban tdbb orszag is bértamogatasokkal, réviditett munkaidével és egyéb, az elbocsatasokat
megakadalyozando intézkedésekkel igyekezett tompitani a munkaer8-piaci hatdsokat, addig az USA-ban inkabb az allami juttatasok emelésével segitettek a
munkajukat elveszitékén. Mindezen kivul Uj eurdbévezeti inflacids adatokat is lathatunk majd.

A mai nap érkezik a hazai majusi munkanélkiliségi adat, a juniusi eurodvezeti bizalmi index és érdemes lehet figyelni a MNB FX swap tenderére is.
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R Zaro ar vé';:;lés YTD (%) Termek Hozam _Nap! . YTD* U= Zaro ar vé';i':és YTD (%)
neve (%) neve valtozas neve (%)
S&P500 3009 -2.4 -6.9 VIX 34.7 7.8 152 |WTI 38.49 -0.6 -37.0
DOW 25016 -2.8 -12.3 us 2y 0.17 -1.6 -139  |Brent 41.02 -0.1 -37.8
Nasdaqg100 9849 -2.5 12.8 Us 10Y | 0.64 -3.6 -127  |Arany 1770.6 0.5 16.7
DAX 12089 -0.7 -8.8 GER 2Y | -0.70 -0.6 -11 Ezist 17.75 -0.7 -0.4
w5 |CAC40 4910 -0.2 -179 |GER 10Y| -0.48 -0.8 -29 EUR/USD 1.1217 0.0 0.1
ﬁ FTSE 100 6159 0.2 -18.3 PT10Y 0.44 -4.7 0 EUR/GBP 0.9093 0.7 7.6
OlFTsE MIB 19124 -0.6 -18.6 IT 10Y 1.37 0.4 -5 EUR/NOK 10.9059 0.6 10.9
Stoxx600 358 -0.4 -13.8 SP 10 0.47 0.6 0 USD/CAD 1.3688 0.4 5.4
- Banks 77 -2.3 -35.6 iTRAXX | 69.4 0.0 57 AUD/USD 0.6860 -0.4 -2.3
Nikkei 225 22001 -2.3 -7.0 JPY 2Y | -0.14 0.3 -1 USD/JPY 107.21 0.0 -1.3
SSEC 2958 -0.7 -3.0 JPY 10Y | 0.01 -0.1 3 GBP/USD 1.2333 -0.7 -7.0
o|RTS 1247 -0.8 -19.5 RUS10 57 -0.9 -9 USD/RUB 69.622 1.0 12.4
:E" WIG20 1759 -1.9 -18.2 POL 10 1.4 -0.8 -36 EUR/PLN 4.46 0.3 49
= PX50 921 0.3 -17.5 CZ10 0.8 1.2 -53 EUR/RON 4.840 0.0 1.1
BUX 36360 -1.7 -21.1 3hoDKJ| 0.26 5.0 19 EUR/HUF 355.21 0.4 7.3
o|OCTP 11300 -1.1 -26.8 1év 0.36 -3.0 28 USD/HUF 316.56 0.3 7.3
%MOL 1879 -1.3 -36.1 3év 1.01 -4.0 65 CHF/HUF 334.68 0.8 9.9
2| \1Telekom 390 0.0 -12.6 5 év 1.32 -11.0 7 PLN/HUF 79.64 0.4 23
Richter 6575 -3.6 25 10 év 2.15 -8.0 7 GBP/HUF 391.28 0.0 0.2
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6éBu 0.74 -1.0 58.0 HUN GDP (év/év, %) | EUR GDP (év/év, %)
o]2020.ma,j. 22 |MNB 0.75% FRA: 2020Q1 2.2% |2020Q1 -3.1%
E 2018 tény 2.8 |FED 0,0-0,25% - 3x6 0.55 0.0 32 2018 tény 51% |2018 tény 1.9%
= 2019 tény 34 |EKB 0.00% -9x12 043 0.0 5 2019 tény 4.9% |2019 tény 1.2%
2020 progn. 3.0 |BOE 0.10% | CDS5Y 70.57 0.0 3.2 2020. progn. -2.8% 2020 progn. -8.2%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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datum orszag esemény/adat id&szak tény Zus el6z6
2020 '6.29. 9 : 00 HU Munkanélkilliségi rata (%) maj. - 3.800
11 :'00 EZ Eurdpai Bizottsdg gazdasagi hangulat index (pont) jan, 80.0 67.5
14 :'DO DE Inflacié (el8zetes, év/év, %) jan. 0.6 0.6
15 :'00 HU FX-swap tender (lejérat / dllomény mrd HUF) - - 65.86/1884
16 :'DO us Folyamatban lévé lakaseladdsok szama (ha/hd, %) maj. 19.9 -21.8
'3[]. :'UCI CN NBS feldolgozdipari BMI (pont) jan. 50.4 50.6
:'DD CN NBS nem-feldolgozdipari BMI (pont) jan. 53.6
:"00 HU Bruttd bérek (év/év, %) apr. - 0.0
:'OD HU Ipari termel&i arak maj. = 3.7
11 :'00 EZ Fogyasztéi arindex (el8zetes, év/év, %) jan, 0.1 0.1
11 :'DO EZ Fogyasztdi magéarindex (el8zetes, év/év, %) jan. 0.8 0.9
13 :'00 HU MNB allampapir-vételi aukcid - - 0.0
15 :'DO us Case Shiller ingatlan arindex (év/év, %) apr. 3.7 3.9
15 : 45 US Chicago-i beszerzési menedzser index (pont) jan. 445 32.3
16 :'DD us Fogyasztdi bizalom (pont) jun. 90.0 86.6
18 : 30 US J. Powell s S. Mnuchin képviselShazi meghallgatasa - - -
"7.74 . 45 CN Gt el o ime 0L o 50.5 50.7
:'[]D HU A kormanyzati szektor egyenlege (GDP %) Q1 -2.0
:'DO HU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) jan. = 40.30
C 45 1T Markit/IHS feldolgozdipari BMI (el&zetes, pont) jan. 48.0 45.4
14 : 15 US ADP nem-mezé&gazdasagi foglalkoztatottak (ha/ho, ezer f8) jun. 3000.0 -2760.0
15 :'UCI HU Ot éves fedezett hitel fix kamatu tendere (mrd HUF) - - 70.00
16 :"00 US Epit&ipari kiad4sok (ha/ho, %) maj. 1.0 -2.9
16 :"00 US I1SM feldolgozdipari BMI (pont) jan. 49.0 43.1
20 :"00 Us FOMC kamatdontd Glésének jegyz&kdnyve jun - -
'2. 9 :'OO HU Kilkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millid eurd) apr. - -611*
10 :"00 1T Munkanélkiiliségi rata (%) maj. 7.6 6.3
11 : 00 EZ Munkanélkiliségi rata (%) maj 7.7 7.3
14 : 30 US Atlagkeresetek (év/év, %) jan. 5.3 6.7
14 : 30 US Atlagkeresetek (ho/ho, %) jun. -0.6 -1.0
14 : 30 US Munkanélkiliségi rata (%) jan 12.3 13.3
14 : 30 US Nem mezdgazdasagi allashelyek valtozasa (ha/ho, ezer db) jan. 3000 2509
14 : 30 Us Tartosan munkanélkili segélyben részesulék szama (ezer &) heti 19522
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 1480
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (mrd HUF) heti - 1646.4
16 :"00 US Gyartdi megrendelések (hé/ho, %) maj. 8.5 -13.0
"3. 3 :45 CN Caixin szolgaltatészektori BMI juan 55.0
9 : 45 1T Markit/IHS szolgaltatoszektori BMI (eldzetes, pont) jan 46.6 28.9

* el8zetes adat
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindstl befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre vald dsztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkdzleménynek, még abban az esetben sem, ha
a jelen dokumentum barmely része egyes pénzlgyi eszkdz vonatkozasaban annak varhaté arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel dsszefliggésben
allo befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem minésul az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kérilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hianyaban nem minésdl
befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az gyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly modon biztosit
hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kerulhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nydjtanak, és a piaci viszonyokkal, koriilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan
forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatonak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt
adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felnasznalt adatok, tények, informaciok Iényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK,
és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén
alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiilénésen abban az esetben, amennyiben megkététt
befektetési tanacsadasi szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jelleg(i ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzlgyi helyzetét, kockazatvallalo képességét
és hajlanddésagat, ezért kérjik, a befektetése elétt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe
vételét az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentaciot,
tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje
befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos
adojogi jogszabalyokrol. A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénziigyi eszk6zokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési ddntések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan ¢sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes dsszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szol6 termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladé veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbél és informaciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra,
illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tokepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egyiittes hatdsa befolyasolja, melyek kézott jelentds
tényezd a befekteti varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovobeni hozama, ezek valtozasainak, valamint
tendenciainak, jovobeni teljesitményének vizsgalata becsléseken, elérejelzéseken alapul, melyek elérejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés
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15.

jovobeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkoz6, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , keérjik, értékelije azok
adougyi elszamolasra vonatkozé kdvetkezményeit , egyéb adélgyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az ugyfél egyedi
korilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen kérilmények a jovében valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6z6k vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszk6éz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jév6beni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra
irdnyulna, hogy a tajékoztatoban szerepl6 termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozé informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy
allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozd el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak minésulnek.

OTP Bank Nyrt. megfeleld belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénziigyi elemzék és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos
kutatas el6allitasaban részt vevé pénzugyi elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkllonités biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (iii) az 6sztonzék,
juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaldit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatéonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz;
tigyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. szZ. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-111/456/2008, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6] kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a
research@otpbank.hu e-mail cimre kildétt elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kozpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben,
levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolodod,
az érintettet megillets jogokrdl szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. junius 29.
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