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OTP Ebreszté

o Estek a f6bb indexek Eurdpaban, emelkedtek a
mutatok a tengerentulon

o Gyenglilt a dollar, kismértekben csbkkentek a
hozamok, dragultak a nyersolajtermékek és a
nemesfémek

o Nulla kbzeli pozicidoban allt az elsé negyedévben a
folyo fizetési mérleqg, jelentésen csbkkentek az
allamhaztartas bevételei majusban; tovabb javult a

fogyasztoi hangulat az eurdbvezetben
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Estek a féobb indexek Eurépaban, emelkedtek a mutatok a tengerentulon

Eséssel zarta a hétf6i kereskedést a magyar tézsde, a BUX 0,2 szazalékkal kertlt lejjebb. A blue chipek felemasan teljesitettek: a Magyar Telekom 1,7
szazalékkal, az OTP 1,4 szazalékkal kerUlt feljebb, ezzel szemben a Richter 1,7 szazalékkal, mig a Mol 1,2 szazalékkal esett. A leggyengébben — 4,6 szazalékos
eséssel — a Raba részvényei teljesitettek. A Gloster papirjai nagy emelkedéssel zartak a napot: a tarsasag részvényarfolyama 18,4 szazalékkal kertlt feljebb.

Irany nélkili kereskedésben enyhén estek az eurdpai tézsdék hétfén. A Stoxx600 és a FTSE100 -0,8%-on, a DAX -0,5%-on, a CAC40 -0,6%-on zart. A legjobban
az autogyartok, a kiskereskedelmi és banyaszati szektorok jartak, melyek enyhe, 0,2-0,7% ko&z6tti pluszokban zartak. A Fiat-Chrysler 1,4%-kal emelkedett,
miutan az a hir latott napvilagot, hogy az olasz kormany jévahagy egy 6,3 mrd eurds garanciacsomagot a cég szamara. A Lufthansa viszont 3,2%-kal esett,
miutan a légitarsasag legnagyobb részvényese azzal fenyeget6zott, hogy nem fogadja el a 9 mrd eurds allami mentécsomagot, ha annak feltételei nem
valtoznak. Esett a varsoi és a pragai tézsde is (-0,6% és -0,1%), az orosz RTS azonban 0,6%-kal magasabban zart.

Bar eséssel indultak a vezetd amerikai részvényindexek is, késébb felfelé kapaszkodtak. A Dow Jones és az S&P 0,6%-kal, a technoldgiai részvényeket tomoritd
Nasdaql100 1,2%-kal kertlt feljebb. Ez utdbbi uj csicsnak tekinthetd. A kis kapitalizaciéju Russel 2000 index 0,9%-ot emelkedett. Az indexeket a technoldgiai
részvények huztak; a nap nagy nyertese az Uj csucsra emelked® Apple volt. A befekteték ez utdbbi esetben azt dijaztak, hogy a cég bejelentette: sajat chipeket
fog gyartani MacBook és iMac termékeihez. Az American Airlines Group részvényei 6,8%-kal estek, miutan a cég bejelentette, hogy 3,5 mrd dollarnyi Uj forrast
tervez bevonni.

Kbézben az USA-ban mar 24 allamban emelkedett a nap covid fertézésszam, de a befekteték tovabbra is arra szamitanak, hogy a jarvany gyors terjedése
ellenére olyan mértékl korlatozasokra mar nem lesz sziikség, mint idén tavasszal, illetve biznak a gazdasagi stimulusok hatasaban is.

Gyengilt a dollar, kismértékben csokkentek a hozamok, dragultak a nyersolajtermékek és a nemesfémek

Kismértékben, 0,4%-kal gyengtlt a forint az eurd ellenében, az arfolyam 347,06-on zart. A dollarral szembeni jegyzések azonban enyhe forinter6sddést
mutattak: az USD/HUF devizakereszt 0,3%-kal kerUlt lejjebb és 308,17-en zart. A dollar 0,7%-ot gyengult az eurdval, 0,8%-kal pedig az angol fonttal szemben.

Kismértékli hozamcsokkenést hozott a hétféi nap a hazai allampapirok masodpiacan, az éven tuli szegmensben 1-4 bazisponttal estek vissza a hozamok.
Tdbbségében estek az eurdpai éven tuli dllampapirhozamok is, a német és a holland papirokat leszamitva. Vegyesen zartak az USA hozamok: 5 éven és 20
év felett néhany bazispontos emelkedés, mas lejaratokon stagnalas volt megfigyelheté.

A nyersolaj ara emelkedett: a Brent 2,1%-kal, a WTI 2,3%-kal ker(lt feljebb. A nyersanyagpiac egyéb szegmenseit tekintve az arany 0.7%-0s, az ezust 1,2%-
0s pluszban zart.

Az MNB a tegnapi FX-swap tenderen a bankok 6sszes benyujtott ajanlatat elfogadta: 6 honapon 8,3 mrd forint, 12 hénapon 20,8 mrd forint értékben. A kisebb
volumen( benyujtott ajanlatok miatt a lejaré 66 milliard forintnal Iényegesebb kevesebb, 6sszesen 29,1 milliard forint kerllt megujitasra; igy a fennallé allomany
1921 mrd-ro6l 1884 mrd forintra csdkkent.
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Nulla kozeli pozicioban allt az els6 negyedévben a foly6 fizetési mérleg, jelentésen csokkentek az
allamhaztartas bevételei majusban; tovabb javult a fogyasztoi hangulat az euré6ovezetben

A hétfén kdzzétett adatok szerint a hazai foly6 fizetési mérleg egyenlege 2 millié, szezonalisan igazitva -0,3 mrd eurd volt, ami gyakorlatilag zérus poziciot
jelent. A magasabb importszamok miatt az adat rosszabb lett, mint az el6zetes egyenleg (0,2 mrd eurd). Az elsé negyedéves adatokon nem éreztette még
hatasat a covid valsag: az egyenleg a korabbi negyedévek szintje korll stagnalt, az FDI (kilféldi mikodétéke) és EU pénzek bearamlasa enyhén erésodott.
Ugyanakkor annak ellenére, hogy a kiilsé adéssag euréban csodkkent, a forint leértékelédése enyhén emelte a GDP-aranyos addssagratat.

A Pénzlugyminisztérium tegnap kdzzétette a részletes allamhaztartasi adatokat. A fontosabb addbevételek kozul az afa 16,2%-kal, a szocialis hozzajarulasi
adobol szarmazoé bevételek 8,3%-kal csdkkentek el6zd év majusahoz képest. Azonban ez utdbbi esetben, ha korrigaljuk a gazdasagi akcioterv kedvezményeit,
illetve azt a tényt, hogy tavaly juliustdl 2 szazalékponttal csokkent az adé mértéke, 1%-os csOkkenésrél beszélhetink. Ezzel egyidejlileg az szja-bevételek 0,8%-
kal emelkedtek. A majusi adatok 6sszességében nem tekinthetSk rendkivil kedvezdtlennek, tekintettel arra, hogy azok alapvetéen az aprilisi gazdasagi
aktivitashoz kotheték, amikor gyakorlatilag teljes karantén volt Magyarorszagon.

Juniusban tovabb emelkedett kissé a fogyasztéi hangulat az eur6ovezetben és az EU-ban az Eurdpai Bizottsag felmérése szerint. A fogyasztoi hangulatindex
az eurodvezetben -14,7 pontra javult az el6z6 havi -18,8 pontrdl a vart -15,0 pont helyett. Az EU-ban 3,9 szazalékponttal emelkedett az el6z6 havihoz képest,
-15,6 szazalékpontra.

Mire lesz érdemes figyelni?

A ma reggeli azsiai kereskedésben az indexek enyhe pluszban allnak (Nikkei225 0,8%, SSEC 0,2%), ahogy a hatarid6s amerikai indexek is. Ugyanakkor
kordbban a mutatok alltak minuszban is, miutan a Fehér Haz tanacsaddja ugy nyilatkozott, hogy az amerikai-kinai kereskedelmi megallapodasnak ,vége”.
Késdbb azonban azt llitotta, hogy a mondatait nem kontextusaban értelmezték és az elsé fazisu megallapodas valtozatlanul él.

A mai nap MNB kamatdontés lesz, ahol megtudhatjuk, hogy a jegybankban lezajlott aleindkvaltas, illetve a mennyiségi lazitas leallitasa mennyiben jelenthet
irdnyvaltast a korabbi monetaris politikdhoz képest. Emellett a jegybank Uj inflaciés és ndvekedési progndzisait is megismerhetjuk. Ez utébbi azért is kildndsen
érdekes, mert az MNB a marciusi inflacios jelentésében még pozitiv idei ndvekedést vart, azonban a pénzigyminisztérium, a nemzetkozi szervezetek és a piaci
elemzék is recesszidval szamolnak mar idénre.

Nemzetkdzi fronton pedig juniusi beszerzésimenedzser-indexek érkeznek Europabdl és az USA-bdl is. Mivel az utébbi id6ben a nemzetkdzi szintéren tobb
kockazati tényezd is felszinre kerult, ezért fontos lesz latni, hogy ezek alakulasat miként értékelik a gazdasagi szereplék. Bizakodasra adhat okot, hogy az eddig
megjelent juniusi bizalmi indexek a varakozasokhoz képest mind kedvezdbben alakultak, ugyanakkor a koronavirus esetszamok szamos orszagban megfigyelt
ujboli emelkedése kedvezétlendl hathat a varakozasokra.
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S&P500 3118 0.6 -35 VIX 31.8 9.5 131 |wTl 40.73 2.3 -33.3
DOW 26025 0.6 -8.8 us2y | 0.19 0.4 -137  |Brent 43.08 2.1 -34.7
Nasdaq100 | 10130 1.2 16.0 | UsS10Y | 0.70 0.5 -121  |Arany 1754.5 0.7 15.7
DAX 12263 0.5 74 | GER2Y| -0.70 -1.9 -10  |Ezust 17.82 1.2 -0.1
CAC40 4949 0.6 -17.2  |GER 10Y| -0.44 2.2 25  |EUR/USD 1.1258 0.7 0.4
FTSE 100 6245 0.8 -17.2 | PT10Y | 0.51 -0.8 6 EUR/GBP 0.9029 0.2 6.8
FTSEMIB | 19479 0.7 -17.1 IT10Y | 1.36 34 -7 |EUR/NOK | 10.8018 0.3 9.8
Stoxx600 363 0.8 -12.8 SP10 | 047 -36 0 USD/CAD 1.3520 -0.6 4.1

- Banks 79 -0.4 -342 | iTRAXX | 65.6 0.0 48  |AUD/USD 0.6905 1.1 17
Nikkei 225 | 22618 0.8 -4.4 JPY 2Y | -0.16 0.3 -3 |USDWPY 106.87 0.0 -16
SSEC 2970 0.2 26 |JPY10Y| 0.01 0.3 3 GBP/USD 1.2461 0.8 6.0
RTS 1257 0.6 -189 | RUS10 | 57 1.3 -9 |USD/RUB 68.930 -0.6 113
WIG20 1797 0.6 -164 | POL10 | 1.4 -4.4 -36  |EUR/PLN 4.44 -0.5 43
PX50 927 -0.1 -16.9 cz10 0.8 -10.5 -52  |EUR/RON 4.840 0.0 1.1
BUX 37193 0.2 -19.3 |3heDKJ| 061 -11.0 54  |EUR/HUF 347.06 0.4 48
oTP 11600 1.4 -24.8 1év 0.53 -12.0 45  |USD/HUF 308.17 0.3 4.4
MOL 1892 -1.1 -35.6 3év 1.21 -1.0 85  |CHF/HUF 325.18 0.4 6.7
MTelekom 394 1.7 -11.7 5 év 1.56 2.0 31 |PLN/HUF 78.05 1.0 0.3
Richter 6810 17 6.2 10év | 2.31 -5.0 23 |GBP/HUF 383.60 0.6 17

CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu  0.89 0.0 73.0 HUN GDP (év/év, %) | EUR GDP (év/év, %)

2020.méj. 22 |MNB 0.90% FRA: 2020Q1 2.2% |2020Q1 -3.1%
2018 tény 28 |FED 0,0-025% | -3x6  0.69 2.0 46 |2018 tény 51% |2018tény  1.9%
2019 tény 34 |EKB 0.00% -9x12  0.59 -3.0 21 |2019 tény 49% |2019tény  1.2%
2020 progn. 3.0 |BOE 0.10% | CDS5Y 70.80 0.0 32  |2020.progn. -2.8% |2020 progn. -8.2%

* A kdtvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés

vwvw.otpresearch.com 4



2020. JUNIUS 23.

© otp

datum orszag esemény/adat idészak tény konszenzus elézé
2020 6. 22.] 8 : 30 HU Folyé fizetési merleg (negyedéves, milliard eurd) Q1 0.002 0.188 -0.779
15 : 00 HU | FX-swap tender (lejarat / allomany mrd HUF) - 1884 - 66,26/1921
16 : 00 us Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) maj. 3910 4380 4330
16 : 00 EZ Fogyasztoi bizalom (pont) jan. -14.7 -15.0 -18.8
'23. : 15 FR Markit feldolgozoipari BMI (elGzetes, pont) jan. 46.0 40.6
: 15 FR Markit szolgaltatdszektori BMI (el&zetes, pont) jan. 45.2 311
: 30 DE Markit feldolgozoipari BMI (elGzetes, pont) jan. 41.0 36.6
: 30 DE Markit szolgaltatdszektori BMI (eldzetes, pont) jan. 41.0 32.6
10 : 00 EZ Markit feldolgozoipari BMI (elGzetes, pont) jan. 43.4 39.4
10 : 00 EZ Markit szolgaltatdszektori BMI (eldzetes, pont) jan. 40.0 30.5
10 : 30 UK Feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) jan. 45.0 40.7
10 : 30 UK Szolgaltatdszektori BMI (elGzetes, pont) jan. 36.8 29.0
13 : 00 HU MMNB allampapir-vételi aukcio = = 0.0
14 : 00 HU Kamatdonteés (%) jan. 0.9 0.9
15 : 45 us Markit feldolgozoipari BMI (elGzetes, pont) jan. 39.8
15 : 45 us Markit szolgaltatoszektori BMI (elézetes, pont) jan. 37.5
16 : 00 us Uj lakés eladdsok (évesitett havi, ezer db) maj. 630 623
'24. 10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) juan. 85 80
14 : 30 CZ Kamatdontés (%) jun. 0.3
15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatud tendere (mrd HUF) - - 70.0
"25. 11 : 00 HU  MNB inflécits jelentés - - -
13 : 00 TR Kamatdontés (%) jan. 8.3
14 : 30 us GDP (részletes, né/ne, évesitett, %) Qi1 -5 -5,0*
14 : 30 US  Tartos cikkek rendelésallomanya (ho/ho, %) maj. 7.1 -18
14 : 30 us Tartésan munkanelkiili segélyben részesilék szama (ezer &) heti 20544
14 : 30 us Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f&) heti 1508
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamati tendere (mrd HUF) - - 1426.5
26. 11 : 00 IT Fogyasztoi bizalom (pont) jan. 94.3
14 : 30 us Haztartasok bevételei (hd/ho, %) maj. -5.0 10.5
14 : 30 US Haztartasok fogyasztasa (igazitott, ho/ho, %) maj. 3.0 -13.6

* elGzetes adat
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindstl befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre valo 6sztdnzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkéz vonatkozasaban annak varhaté arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben alld
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegliek. A jelen dokumentum nem minésil az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befektetdk egyedi igényeit, kérilményeit és céljait, igy személyre sz616 ajanlas hianyaban nem minésul befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a
jévBben kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildndsen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadéjat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénzugyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkoz6 dokumentaciot, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi
jogszabalyokrol. A pénzigyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjelélt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénziigyi eszk6zokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi déntések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési ddntések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan ¢sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szol6 termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladé veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbo6l nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg

teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kévetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tdkepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egyiittes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentds tényezd
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
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11.

12.

13.

14.

15.

valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozd, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok adélgyi elszamolasra
vonatkozo kdvetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos adéjogszabalyok és az tgyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jov6ben valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6z6k vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizardélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatdban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgynokként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jév6beni befekteté javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kériilmények kézott nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra irdnyulna,
hogy a tajékoztatéban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatdsokra vonatkozé informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozd el6irasokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak minésulnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemz8k és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemz6k és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (i) az 6szténzék, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozdéan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsaték altal forgalomba hozott pénzugyi eszkézok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészitdé pénzligyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatdnak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Koézpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felliigyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; lgyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kiildott elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjlk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkezé
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsol6do, az
érintettet megilletd jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. junius 23.
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