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OTP Ebreszté

e Pesszimista hangulat a nemzetkézi t6zsdéken

e Az EKB noveli koétvényvasarlasi programja
volumenét

o FEr6sodott az eur6 a dollarral szemben

o Ma érkezik a majusi munkanélkliliséqi statisztika az
Egyesiilt Allamokbél
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Pesszimista befektet6i hangulat uralkodott a nemzetkozi részvénypiacokon

Kedvez6tlen nemzetkdzi befektetdéi hangulat mellett 0,2%-kal gyenguilt a BUX. A hazai blue chipek kdzll a MOL 2,2%-kal, az OTP 1%-kal kertlt lejjebb, mig a
Magyar Telekom 0,4%, a Richter pedig 3%-kal emelkedett.

A piros tartomanyban zartak a fontosabb részvényindexek az eurdpai t6zsdéken. A Stoxx600 0,7%-kal, a FTSE100 0,6%-kal, a DAX 0,5%-kal, a CAC40 0,2%-
kal csokkent. A borus t6zsdei hangulathoz hozzajarulhatott az is, hogy a héten tapasztalt erés részvénypiaci ralit kdvetéen a befekteték profitrealizaciora
torekedtek. Az indexek csokkenését az sem tudta megforditani, hogy az EKB a kétvényvasarlasi programjanak kib&vitésérdl dontdtt. A gyengébben teljesitd
szektorok kdzott voltak az autogyartok (-1,6%), a kbzmUlicégek (-1,5%) és az egészségugyi vallalatok (-1,3%), mikézben a bankszektor 1,1%-0s pluszban fejezte
be a kereskedést. A Deutsche Bank 2,9%-kal, a Banco Santander 1,7%-kal, az UniCredit pedig 0,8%-kal emelkedett.

Pesszimista hangulatban zajlott a kereskedés a tengerentulon is. A Nasdaql00 0,8%-kal, az S&P500 0,3%-kal gyengilt, a Dow stagnalt. Az S&P500 11
szektorindexe kozul a legtébb a piros tartomanyban zart, kivéve a pénzligyi cégeket, az iparvallalatokat és a nyersanyagtermeléket. A nap egyik legnagyobb
nyertese az American Airlines volt — a cég részvényarfolyama 30,5%-kal ugrott feljebb, miutan a légitarsasag bejelentette: juliusban a jaratszam ndvelését
tervezi. Az eBay 6,6%-ot ralizott, miutan a webaruhaz megemelte elsé negyedéves profitvarakozasait a vasarléi megrendelések gyors emelkedése
kdvetkeztében.

Az EKB noveli a kdotvényvasarlasi program volumenét

Tegnap kamatdontd Glést tartott az Eurdpai Kézponti Bank Kormanyzétanacsa. A varakozasoknak megfeleléen az alapkamaton nem valtoztattak, ugyanakkor
a rendkivlli gazdasagi helyzetre valé tekintettel megemelték a kotvényvasarlasi program volumenét. Az EKB vészhelyzeti kotvényvasarlasainak keretésszegét
600 milliard eurdval, 1350 milliard eurdra ndvelte, és a program varhatéan 2021 juniusaig — az eredetileg tervezettnél hat hénappal tovabb — fog tartani.

Tovabbra is fesziilt a viszony Kina és az Egyesiilt Allamok kéz6tt. Mike Pompeo amerikai kiiliigyminiszter tegnapi nyilatkozataban a kinai vallalatok ,szamiteli
csalasaira” hivta fel a befekteték figyelmét, és egyben arra biztatta a vilag részvénypiacait, hogy a Nasdaqg-hoz hasonléan szigoritsak a részvények jegyzési
szabalyait. A Trump-kormanyzat célja feltehetéleg az, hogy megnehezitse a kinai vallalatok részvételét a vilag té6zsdéin.

Erésodott az eurd a dollarral szemben, csokkentek az eur6zéna perifériaorszagainak allampapirhozamai

Az EKB rendkivili kdtvényvasarlasainak ndvelése kdvetkeztében 12 hete nem latott szintre er6s6détt az eurd a dollarral szemben: az EUR/USD devizakereszt
0,9%-kal emelkedett. Kismértékben er6sodott a forint az eurdval szemben: az EUR/HUF devizakereszt 0,1%-kal csokkent.

Az AKK tegnap 3, 5 és 10 éves allamkotvényt kinalt fel eladasra. Az aukcié élénk kereslet mellett zajlott: a 3 és 5 éves instrumentumok esetében 5-4-szeres, a
10 éves allamkotvénynél kdzel hdromszoros volt a lefedettség. Az atlaghozam rendre 1,12%, 1,53% és 2,12% volt. Visszafogott mozgasokat lathattunk a hazai
allampapirok masodpiacan. A 3 éves benchmarkhozam 4 bazisponttal, az 5 éves 2 bazisponttal csékkent, mig a 10 éves allamkétvény hozama 5 bazisp ontot
emelkedett.
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Az MNB a tegnapi egyhetes betéti tenderen az dsszes ajanlatot elfogadva 1372 milliard forint értékd likviditast szivott ki a rendszerbdl.

Részben az EKB 4&ltal bejelentett monetaris stimulus kdvetkeztében jelentd6s mozgasokat lathattunk a nemzetkdzi allampapirpiacokon. A német 10 éves
allamkoétvény hozama 2 bazisponttal emelkedett, mig a portugal és a spanyol 2,4 illetve 4,4 bazisponttal csokkent, az olasz 10 éves benchmarkhozam pedig
13,2 bazisponttal kertilt lejjebb. Kézben az amerikai 10 éves instrumentum hozama 5,9 bazispontos emelkedést mutatott.

Enyhe emelkedést mutatott az olajar: a WTI 0,3%-kal, a Brent 0,5%-kal dragult. A nemesfémek arai is ndvekedtek: az aranyé 0,8%-kal, az ezusté 0,3%-kal
kertilt feljebb.

Aprilisban 10,2%-kal zsugorodott a hazai kiskereskedelem

Kozzétette a KSH az aprilisi kiskereskedelmi statisztikat. A volumen a jarvany és az annak megfékezésére hozott kormanyzati intézkedések kdvetkeztében
10,2%-0s cstkkenést mutatott az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az éleimiszer-kiskereskedelem minddssze 0,2%-0s zsugorodast mutatott, mikézben a
nem-élelmiszer jellegi kiskereskedelem 14,8%-ot esett. Az izemanyag-kiskereskedelem esetében kildndsen jelent8s, éves bazison 26,3% volt a visszaesés.
Az euréovezetrdl is tegnap érkezett az aprilisi kiskereskedelmi adat, ami 11,7%-0s cstkkenést mutatott havi bazison, szemben a 15%-0s esést elbre vetité
elemzébi konszenzussal.

Az Egyesiilt Allamokban az Gj munkanélkiili segélykérelmek szama — marcius kdzepe 6Ota elészor — 2 milli6 ala csokkent, ez azonban historikus
Osszehasonlitasban tovabbra is rendkivil magas értéknek tekinthetd. Kézben a tartdsan munkanélkiliek szama meghaladta a 21 millié f6t, és igy — az elemz&k
varakozasaival ellentétben — nem csdkkent, hanem tovabb ndvekedett az el6z6 heti adathoz képest. Mindez azt bizonyitja, hogy a munkanélkiliek tovabbra is
nehezen talalnak maguknak uj allast.

Mire lesz érdemes figyelni?

Vegyesen teljesitettek az azsiai részvényindexek a ma reggeli kereskedésben. A Nikkei225 0,4%-kal kerlt feljebb, a SSEC 0,3%-kal gyengult.

Ma teszi k6zzé a KSH az aprilisi ipari termelési statisztikat és a vendégéjszakdk szamat, emellett a német iparrdél is érkezik fontos adat. Az USA-ban ma
publikalnak tébb fontos munkaerd-piaci adatot, amelyek piacmozgaté hatasuak lehetnek. Ezek kdzll is kildn kiemelendd a majusi munkanélkdliségi rata, amely
az elemzbk varakozasai szerint 19,7% lehet, 5 szazalékponttal meghaladva az el6z8 havi adatot.
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S&P500 3112 -0,3 -3,7 VIX 25,8 0,6 87 WTI 37,4 0,3 -38,7
DOW 26282 0,0 -7,9 us 2y 0,19 -0,6 -137  |Brent 39,99 0,5 -39,4
Nasdagl100 | 9630 -0,8 10,3 US 10Y | 0,82 5,9 -109  |Arany 1710,6 0,8 12,8
DAX 12431 -0,5 -6,2 GER 2Y | -0,62 2,1 -2 EzUst 17,72 0,3 -0,6
CAC40 5012 -0,2 -16,2 |GER 10Y| -0,32 2,5 -14 EUR/USD 1,1336 0,9 1,1
FTSE 100 6341 -0,6 -15,9 PT10Y | 0,56 -2,4 11 EUR/GBP 0,9000 0,8 6,5
FTSE MIB 19634 0,0 -16,5 IT 10Y 1,42 -13,2 -1 EUR/NOK 10,6120 -0,1 7,9
Stoxx600 366 -0,7 -11,9 SP 10 0,58 -4,4 11 USD/CAD 1,3498 0,0 3,9
- Banks 83 1,0 -30,8 iTRAXX | 64,4 0,0 46 AUD/USD 0,6942 0,3 -1,1
Nikkei 225 22766 0,4 -3,8 JPY 2Y | -0,15 1,3 -2 USD/JIPY 109,13 0,2 0,5
SSEC 2912 -0,3 -4,5 JPY 10Y | 0,04 0,9 6 GBP/USD 1,2594 0,2 -5,0
RTS 1257 -3,4 -18,8 RUS10 5,6 11 -10 USD/RUB 68,990 0,7 11,4
WIG20 1787 1,1 -16,9 POL 10 14 2,1 -35 EUR/PLN 4,43 0,6 4,2
PX50 932 0,5 -16,4 Cz10 0,8 6,5 -51 EUR/RON 4,835 0,3 1,0
BUX 37260 -0,2 -19,1 [3h6DKJ| 0,81 1,0 74 EUR/HUF 344,33 -0,1 4,0
OoTP 11280 -1,0 -26,9 1év 0,88 0,0 80 USD/HUF 303,96 -1,0 3,0
MOL 1967 -2,2 -33,1 3év 1,23 -4,0 87 CHF/HUF 317,71 -0,3 4,3
MTelekom 396 0,4 -11,2 5év 1,59 -2,0 34 PLN/HUF 77,83 -0,2 0,0
Richter 6970 3,0 8,7 10 év 2,17 5,0 9 GBP/HUF 382,73 -0,9 -1,9
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,90 0,0 74,0 HUN GDP (év/év, %) | EUR GDP (év/év, %)
2020.apr. 2,4 |MNB 0,90% FRA: 202001 2,2% |2020Q1 -3,3%
2018 tény 2,8 |FED 0,0-0,25% - 3x6 0,68 -3,0 45 2018 tény 5,1% |2018 tény 1,9%
2019 tény 34 |EKB 0,00% -9x12 0,62 1,0 24 2019 tény 4,9% (2019 tény 1,2%
2020 progn. 2,8 |BOE 0,10% CDS5Y 72,33 0,0 4,9 2020. progn. - 2020 progn. -7,0%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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datum orszag esemény/adat id6szak tény konszenzus el6z6
2020 6. 1. 3 :45 CN Caixinfeldolgozoipari BMI (pont) maj. 50,7 49,6 49,4
: 00 HU |Feldolgozdipari beszerzési menedzser index (pont) maj. 40,3 - 33,6
. 45 IT Markit/IHS feldolgozdipari BMI (elézetes, pont) maj. 45,4 37,0 31,1
16 : 00 US Epit&ipari kiadasok (h6/ho, %) apr. -2,9 -6,5 0,9
16 : 00 US ISM feldolgozdipari BMI (pont) maj. 43,1 43,6 41,5
2.9 :00 HU  |Ipari termelGi arak apr. 3,7 - 43
9 : 00 HU  Kulkereskedelmi mérleg (részletes, havi, millié eurd) marc. 301 - 436*
13 : 00 HU |MNB allampapir-vételi aukcié (mrd HUF) - - - 10,0
15 : 00 HU | FX-swap tender (lejarat / allomany mrd HUF) - 77,22/1922 - 76,89/1921
3. . 45 CN  Caixin szolgaltatdszektori BMI (pont) maj. 55,0 44,4
. 45 IT Markit/IHS szolgaltatoszektori BMI (el6zetes, pont) maj. 28,9 26,5 10,8
10 : 00 IT  Munkanélkiliségi rata (%) apr. 6,3 9,3 8,4
11 : 00 EZ  Munkanélkiliségi rata (%) apr. 7,3 8,2 7,4
14 : 15 US | ADP nem-mez&gazdasagi foglalkoztatottak (hd/hé, ezer f6) maj. -2760 -9000 -20 236
15 : 00 HU Ot éves fedezett hitel fix kamatu tendere (mrd HUF) - 70 - 70,0
15 : 00 CA Kamatdontés (%) jun. 0,25 0,25 0,25
16 : 00 US  Gyartoi megrendelések (hé/hd, %) apr. -13,0 -14,0 -10,3
16 : 00 US |ISM nem-feldolgozdipari BMI (pont) maj. 41,0 44,0 41,8
4 : 00 HU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év, SA, %) apr. -10,2 - 3,5
: 00 EZ Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) apr. -11,7 -15,0 -11,2
11 : 00 EZ Kamatdontés (betét, %) jun. -0,5 -0,5 -0,5
13 : 45 EZ Kamatdontés (hitel, %) jun. 0,0 0,0 0,0
13 : 45 US  Tartésan munkanélkili segélyben részestil6k szama (ezer f6) heti 21487 20100 21052
14 : 30 US  Ujmunkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 1877 1800 2123
14 : 30 HU  Egyhetes betét fix kamatu tendere (mrd HUF) - 1372 - 1066,3
5. 8 :00 DE Ipari megrendelések (h6/hd, %) apr. -19,7 -15,6
9 : 00 HU Ipari termelés (elGzetes, év/év, %) apr. - -5,6
9 : 00 HU Vendégéjszakdk szama (év/év, %) apr. -64,6
9 :00 IT Kiskereskedelmi forgalom (h6/hé, SA, %) apr. -20,5
10 : 00 US |Atlagkeresetek (év/év, %) méj. 8,6 7,9
14 : 30 US Atlagkeresetek (h6/hd, %) maj. 1,0 4,7
14 : 30 US |Munkanélkiliségi rata (%) maj. 19,7 14,7
14 : 30 US Nem mez6gazdasagi allashelyek véltozasa (ho/hé, ezer db) maj. -8 000 -20 500

* el6zetes adat
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1. A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a
befektetéssel kapcsolatos kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas
terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre vonatkozo tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes kor(. Jelen tajékoztatas - sem 6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak, befektetésre valo 6sztdnzésnek, pénzigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatdsnak, marketingkézleménynek, még abban az esetben sem, ha a
jelen dokumentum barmely része egyes pénzigyi eszkéz vonatkozasaban annak varhaté arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben alld
befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztato jelleglek. A jelen dokumentum nem mindsul az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti
befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit, kériilményeit és céljait, igy személyre sz4l6 ajanlas hianyaban nem mindsul befektetési
tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely
alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyljtanak, és a piaci viszonyokkal, kérilményekkel
megvaltozhatnak. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra
a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak
és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt adatok, tények, informaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A
dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a
jévBben kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérs ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiildnésen abban az esetben, amennyiben megkététt befektetési tanacsadasi
szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jelleg(i ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes lgyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénzugyi helyzetét, kockazatvallalé képességét
és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi korilmények értékelését és figyelembe vételét
az lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felméré alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatot,
szabdlyzatokat, szerzddési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriil6 dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi
jogszabalyokrol. A pénzigyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kertiilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljak az adott pénzligyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési
szabalyzat), valamint a termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal
kit(izott cél eléréséért, tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredé kévetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet
befektetési célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

7. A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolo termékkel valé kereskedés jelentés kockazatot hordoz, €s nem minden
befektetd szamara alkalmas. A tékeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbél nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg
teljesitményre vonatkoz6 megbizhaté kévetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezé egyiittes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentds tényezd
a befektet6i varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

teljesitményének vizsgalata becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekbdl nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra,
valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkoz6, megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok addugyi elszamolasra
vonatkozo kévetkezményeit , egyéb addligyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos adéjogszabalyok és az Ugyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek
meg, és ezen korilmények a jovében valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzugyi eszkdzdk vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkdz
jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos
informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo tajékoztatoban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tgyndkként,
megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni befektet6 javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatoban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplé termékekhez és/vagy szolgaltatasokhoz. A jelen dokumentum
OTP Bank Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen korilmények kézoétt nem tekintheté ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna,
hogy a tajékoztatéban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozo informaciét tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott
termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozd el6irasokkal rendelkezik, melyek az
osszeférhetetlenség megel6zésére és elkerlilésére szolgald hatékony bels6 szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénzigyi elemzdk és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas
eléallitasaban részt vevd pénzugyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkiilonités biztositasa, tovabba informaciés korlatok meghatarozasa, (i) az 6sztonzok, juttatasok
elfogadasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban
arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészit6 szolgaltatast, illetve egyéb pénzigyi vagy kiegészité pénzigyi szolgaltatast nydjtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkdzre, termékre vonatkozé befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kozpontjanak honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; Uigyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos
engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu
e-mail cimre kuldétt elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési K6zpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezé
adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsolodd, az
érintettet megillet jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. junius 5.
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