Treasury Sales uzletkotdink

Maganbefektetdi
Kapcsolatok Osztalya

Csillag Zsigmond
Csoportvezetd
+36-1-288-7556
Zsigmond.Csillag@otpbank.hu

Saaghy Pal Andras
+36-1-288-7553

Pal.Andras.Saaghy@otpbank.hu

Szab6é Tamas
+36-1-288-7512
Tamas.Szabo.1l@otpbank.hu

So6s Frigyes
+36-1-288-7571
SoosF@otpbank.hu

Varga Botond
+36-1-288-7552
Botond.Varga@otpbank.hu

Intézményi Ertékesitési
Osztaly

Preisz Attila
Osztalyvezetd
+36-1-288-7526
Attila.Preisz@otpbank.hu

Mladoniczki Janos
+36-1-288-7551
MladoniczkiJ@otpbank.hu

Ballai Zoltan
+36-1-298-4945
Zoltan.Ballai@otpbank.hu

Markets Vallalati
Ertékesitési Osztaly

Imrei Janos
Csoportvezett
+36-1-288-7555
Janos.Imrei@otpbank.hu

Almasi Anna

OTP Trader
+36-1-298-3169
AlmasiA@otpbank.hu

Gordos Nora llona
+36-1-288-7549
Nora.llona.Gordos@otpbank.hu

Kosztelnik Roxana
+36-1-288-7541
Roxana.Kosztelnik@otpbank.hu

Kovacs Gyimoti Edit
+36-1-288-7542
KovacsGyE@otpbank.hu

@; Otp Elemzési Kézpont

Napi Jelentés


mailto:zsigmond.csillag@otpbank.hu
mailto:Pal.András.Saaghy@otpbank.hu
mailto:Tamas.Szabo.1@otpbank.hu
mailto:SoosF@otpbank.hu
mailto:VargaBot@otpbank.hu
mailto:Attila.Preisz@otpbank.hu
mailto:MladoniczkiJ@otpbank.hu
mailto:Zoltan.Ballai@otpbank.hu
mailto:janos.imrei@otpbank.hu
mailto:AlmasiA@otpbank.hu
mailto:Nora.Ilona.Gordos@otpbank.hu
mailto:roxana.kosztelnik@otpbank.hu
mailto:KovacsGyE@otpbank.hu

NAPI JELENTES - 2020. MAJUS 15. @ otp Elemzési Kbzpont

Osszefoglalé
e Gyengult a BUX, a piros tartomanyban zartak a f6bb eurdpai részvényindexek
o Kedvez6 hangulatban zajlott a kereskedés a tengerentuli részvénypiacokon, mikézben a Fehér Haz egy ujabb
gazdasageélénkité csomag lehetdségeét vetette fel
o Rekorddsszegl egyhetes forintbetétet fogadott el az MNB, csokkentek a hozamok a hazai allampapirpiacon.
e Ma teszi kozzé a KSH az elsé negyedéves GDP adatot.

Kedvezétlen eurépai befektetoéi hangulat mellett 1,1%-0s minuszban zart a BUX

Kedvez6tlen nemzetkdzi befektetdi hangulat mellett 1.1%-kal csokkent a BUX. A hazai blue chipek kdzil az OTP 2,4%-kal, a Magyar Telekom 1,8%-kal, a MOL 0,4%-kal kertlt
lejjebb, a Richter a nyitéértéken fejezte be a kereskedést.

Nagy minuszokkal fejezték be a napot az eurdpai részvénypiacok: a FTSE100 2,8%-kal, a Stoxx600 2,2%-kal, a DAX 2%-kal, a CAC40 1,7%-kal gyengiilt. A pesszimista
hangulathoz hozzajarultak a gazdasagi valsag elhuzédasaval kapcsolatos félelmek, melynek hatasara a Stoxx600 haromheti mélypontot ért el. A borus hangulatot tovabb er@sitette
Jerome Powell Fed-elndk el6z6 napi nyilatkozata, mely szerint a masodik vilaghaborl vége o6ta tapasztalt legsulyosabb recessziora kell felkészilni. A WHO pedig arra
figyelmeztetett, hogy 4-5 évig is eltarthat, mire sikerll végleg legy6zni a koronavirust. Donald Trump amerikai elnok kijelentése — miszerint ,csalédott” Kinaban, amiért nem sikerult
megakadalyozniuk a jarvany terjedését — tovabb fokozta a borus t6zsdei hangulatot. A csdkkenést a kiskereskedelmi szektor vezette, de az autdipar is 2,8%-0s minuszban fejezte
be a napot, miutan a Peugeot és a Fiat-Chrysler bejelentette, hogy nem fizet osztalékot 2019-re. A bankszektor is gyengén teljesitett a varhato leirasok és az osztalékfizetések
felfiggesztése miatt. A szektorindex 0,7%-0s minuszban zarta a kereskedést. Az Airbus részvényarfolyama 1,6%-kal csdkkent; egy jelentés szerint komoly atszervezésekre és
elbocsajtasokra készil a replilégépgyarto orias.

CsUtortokon a német szdvetségi térvényhozas, a Bundestag elfogadta azt az inditvanyt, melynek értelmében Németorszag csatlakozhat az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus Uj
hitelprogramjahoz (Pandemic Crisis Support Instrument — PCS), melynek célja a koronavirus valsag miatt nehéz helyzetbe kertlt eur6dvezeti tagallamok tamogatasa.

A jarvanyugyi korlatozasok fokozatos feloldasa és egy ujabb gazdasagélénkité csomag lehetosége flitotte az
optimizmust az amerikai t6zsdéken

Jelentds emelkedéssel zartak a napot az amerikai részvénypiacok. A DOW 1,6%-kal, a S&P500 1,2%-kal, a Nasdagl00 1%-kal ndvekedett. USA-szerte az egyes tagallamok is
fokozatosan oldjak fel a korlatozasokat, mikézben a Fehér Haz széviv6je szerint Trump elndk nyitott egy Ujabb gazdasagélénkité csomag bevezetésére. E kedvezd hirek
ellensulyozni tudtdk az USA-Kina kereskedelmi haboruval kapcsolatos félelmeket, valamint annak piaci hatasat, hogy a legfrissebb adat szerint kdzel 3 millié Uj segélykérelmet
nyujtottak be, ami meghaladta az elemzdi varakozasokat. A nap egyik nyertese a Cisco Systems volt. A kommunikacios technolégiai vallalat részvényarfolyama 4,2%-kal ralizott,
miutan a nettdé eredmény meghaladta az elemzdi varakozasokat, amit elsésorban a jarvany hatasara széleskérben alkalmazott tavmunka kovetkeztében jelentkezd
keresletndvekedés hajtott. A Tesla arfolyama 1,6%-kal emelkedett, miutan arrél érkezett hir, hogy az elektromosauté-gyartd jelentés technoldgiai attorés kiszobén allhat az
akkumulator-technoldgia teriletén.
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Rekordosszegl egyhetes forintbetétet fogadott be az MNB, élénk volt a kereslet a csuitortoki allampapir-aukcion

CsUtortokon 6sszesen 862,7 milliard forintnyi egyhetes betétet fogadott be az MNB a kereskedelmi bankoktdl, ami uj rekordot jelent, €és a mult héthez képest 20 milliard forinttal
szlkitette a banki likviditast. A betétek kamata tovabbra is 0,9%, igy egyel6re nem valtoztatott a kamatkondiciékon a jegybank ezen eszkdz igénybevételével.

Erés volt a kereslet a tegnapi allampapir-aukcién. Az AKK 3, 5 és 20 éves allampapirt kinalt eladasra. A 20 éves instrumentum esetében 1,6-szoros volt a lefedettség, az 5 éves
kotvény esetében 3-szoros, mig a 3 éves allamkdétvénynél a meghirdetett mennyiség tdbb mint nyolcszorosa volt a beérkezett ajanlatok dsszértéke. Az atlaghozam a harom
instrumentum esetében rendre 2,48%, 1,46% és 1,34% volt. Hozamcsokkenés volt a hazai allampapirok masodpiacan: az 1 és 3 éves benchmarkok hozamai 8-9 bazisponttal, az
5 és 10 éves instrumentumoké 4 bazisponttal ker(lt lejjebb.

Mérsékelt kilengések mellett enyhe emelkedéssel zarta a tegnapi napot a forint arfolyama: az EUR/HUF devizakereszt 0,1 %-kal kertilt feljebb.

Kozzétette a KSH a marciusi épitdipari statisztikat. A volumen éves bazison 3,4%-0s csokkenést mutatott. Még az épiletek esetében 0,3%-os volt az emelkedés, az egyéb
épitményeknél 10%-ot esett a volumen.

Csokkentek a német és amerikai allampapirok hozamai: az amerikai 10 éves allamkoétvény hozama 3,2 bazisponttal, mig a német 10 évesé 1,2 bazisponttal esett. Ezzel szemben
— részben a valsag elhlizédasaval kapcsolatos félelmek hatasara — 1-4,8 bazisponttal emelkedtek az eurddvezeti perifériaorszagok allampapirhozamai.

Emelkedett az olajar: a WTI 9%-kal, a Brent 6,6%-kal dragult, megkdzelitve az aprilis eleji szintet. A vilag jelentésebb gazdasagaiban sorra lazitanak a jarvanytigyi intézkedéseken,
ami — a gazdasagi bizonytalansag ellenére — javitotta a globalis olajkereslet alakulasaval kapcsolatos varakozasokat.

Viszonylag eseménytelenul zajlott a kereskedés a devizapiacokon: a dollar és az angol font is csupan 0,1%-ot er6s6dott az euréval szemben. Ennél jelentésebb elmozdulast
jelentet a rubel 0,7%-0s er8sédése a dollarral szemben, amit az olajar emelkedése is tamogatott.

Enyhe pluszban zajlott a kereskedés ma reggel az azsiai tézsdéken, a vartnal kedvezébb ipari termelési adat érkezett
Kinabal
Enyhe emelkedést mutattak az 4zsiai részvényindexek a ma reggeli kereskedésben: a SSEC 0,2%-kal, a Nikkei225 0,1%-kal er6sddott. Kedvezé adat érkezett ma hajnalban a

Kinai iparrol: aprilisban éves bazison 3,9%-kal emelkedett a termelés volumene, ami jelentésen meghaladja az 1,5%-0s elemzi konszenzust. Ugyanakkor a kiskereskedelmi
forgalom 7,5%-o0s, az infrastrukturalis beruhazasok pedig 10,3%-os csdkkenést mutattak, enyhén elmaradva az elemzdi varakozasoktol.

A mai nap folyaman érkeznek az els6 negyedéves GDP-adatok tobb fontos gazdasagbdl

Tobb fontos gazdasagbdl is ma érkeznek az els6é negyedéves ndvekedési adatok, és a KSH is ma publikalja a magyar GDP-statisztikat. Ezekre az adatokra mindenképpen érdemes
lesz figyelni, mert pontosabb képet nyujthatnak arrél, hogy a kezd6dd koronavirus-jarvany mennyire sulyosan érintette az egyes orszagok gazdasagat, és iranymutatast jelenthet
a recesszio valodi mélységére vonatkozdan. Ugyanakkor ez utébbirdl majd a masodik negyedéves GDP-statisztikak kozzétételekor fogunk pontos képet kapni. Emellett szintén
ma publikaljak az aprilisi amerikai kiskereskedelmi statisztikat, ami Ujabb informaciot adhat a valsag mélységére vonatkozéan. Az USA-bdl érkez6 majusi bizalmi indikatorokban
mar a jarvanyugyi korlatozasok fokozatos feloldasanak hatasa is megjelenhet.
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S&P500 2853 1,2 -11,7 VIX 32,6 -7,6 137 |WTI 27,6 9,0 -54,9
DOW 23625 1,6 -17,2 us 2y 0,15 -1,2 -141  |Brent 31,13 6,6 -52,8
Nasdaq100 9094 1,0 4,1 uUs 10Y | 0,62 -3,2 -129  |Arany 1729,3 0,8 14,0
DAX 10337 -2,0 -22,0 GER 2Y | -0,74 -0,2 -15 Ezist 15,87 15 -11,0
CAC40 4273 -1,7 -28,5 |GER 10Y| -0,54 -1,2 -35 EUR/USD 1,0804 -0,1 -3,6
FTSE 100 5742 -2,8 -23,9 PT10Y | 0,91 4,8 46 EUR/GBP 0,8834 -0,1 4,5
FTSE MIB 16868 -1,8 -28,2 IT 10Y 1,82 1,5 40 EUR/NOK 10,9700 -0,3 11,5
Stoxx600 327 -2,2 21,4 SP 10 0,83 1,0 36 USD/CAD 1,4048 -0,4 8,2
- Banks 66 -1,5 -45,1 iTRAXX | 87,8 0,0 99 AUD/USD 0,6461 0,1 -8,0
Nikkei 225 20078 0,1 -15,1 JPY 2Y | -0,17 -0,2 -4 USD/JPY 107,24 0,2 -1,3
SSEC 2875 0,2 -5,7 JPY 10Y | 0,00 -0,1 2 GBP/USD 1,2226 0,0 -7,8
RTS 1103 -0,7 -28,8 RUS10 5,8 -1,9 -7 USD/RUB 73,386 -0,7 18,5
WIG20 1579 -2,2 -26,6 POL 10 1,3 -4,7 -40 EUR/PLN 4,56 -0,2 7,0
PX50 859 -2,6 -23,0 Cz10 0,7 -0,3 -55 EUR/RON 4,839 0,1 11
BUX 34145 -1,1 -25,9 |3h6oDKJ| 0,83 0,0 76 EUR/HUF 353,84 0,1 6,9
OTP 8875 -2,4 -42,5 1év 1,01 -8,0 93 USD/HUF 327,67 0,2 11,0
MOL 1992 -0,4 -32,2 3év 1,41 -9,0 105 |CHF/HUF 336,79 0,1 10,6
MTelekom 393 -1,8 -11,9 5év 1,54 -4,0 29 PLN/HUF 77,53 0,0 -0,4
Richter 6935 0,0 8,1 10 év 2,02 -4,0 -6 GBP/HUF 399,70 0,1 2,4
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 1,05 -1,0 89,0 HUN GDP (év/év, %) | EUR GDP (év/év, %)
2020.apr. 2,4  |MNB 0,90% FRA: 201904 4,5% [2020Q1 -3,3%
2018 tény 2,8 |FED 0,0-0,25% - 3x6 0,87 1,0 64 2018 tény 51% |2018 tény 1,9%
2019 tény 34 |EKB 0,00% -9x12 0,80 3,0 42 2019 tény 4,9% (2019 tény 1,2%
2020 progn. 3,4 BOE 0,10% CDS5Y 70,01 0,0 2,6 2020. progn. - 2020 progn. -4,1%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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datum orszag esemény/adat id6szak tény konszenzus el6z6
2020 5. 11. 10: 00 IT Ipari termelés (h6/hd, SA, %) marc. -28,4 -20,0 -1,2
15 : 00 HU FX-swap tender (lejarat / dlloméany mrd HUF) - 43,91/1928 - 29,12/1928
12. 13 : 00 HU MNB allampapir-vételi aukcié (mrd HUF) - 25,0 - 49,99
14 : 00 HU MNB Monetdris Tanacs Ulés (nem kamatmeghatdrozd) - - - -
14 : 30 US Fogyasztoi drindex (év/év, %) apr. 0,3 0,4 1,5
14 : 30 US Fogyasztoi arindex (hd/hd, SA, %) apr. -0,8 -0,8 -0,4
14 : 30 US Fogyaszt6i magarindex (év/év, %) apr. 1,4 1,7 2,1
14 : 30 US Fogyaszt6i magarindex (h6/hd, SA, %) apr. -0,4 -0,2 -0,1
20 : 00 US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) apr. -738,0 -747,5 -119,0
13. 8 : 00 UK GDP (né/né, el6zetes, %) Ql -2,0 -2,5 0,0
8 : 00 UK GDP (év/év, el6zetes, %) Q1 -1,6 -2,1 1,1
9 : 00 HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) marc. 5,6 -5,6*
11 : 00 EZ Ipari termelés (h6/hd, %) marc. -11,3 -12,1 -0,1
15 : 00 HU Otéves fedezett hitel fix kamatd tendere (mrd HUF) - 75,0 - 60,0
14. 9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) marc. -34 = 2,5
14 : 30 US Tartésan munkanélkili segélyben részesilék szama (ezer f6) heti 22833 25100 22647
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 2981 2500 3169
15 : 00 HU Egyhetes betét fix kamatu tendere (mrd HUF) - 862,7 - 842,7
15. 4 : 00 CN Infrastrukturalis beruhdzasok (év/év, %) apr. -10,3 -10,0 -16,1
4 :00 CN Ipari termelés (év/év, %) apr. 3,9 1,5 -1,1
4 :00 CN Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) apr. -7,5 -7,0 -15,8
8 : 00 DE GDP (né/né, SA, el6zetes, %) Q1 -2,2 0,0
8 : 00 DE GDP (év/év, el6zetes, %) Ql -1,6 0,3
9 :00CZ GDP(né/né, %) a1l 0,5
9 : 00 HU GDP (né/né, el6zetes, %) Q1 1,0
9 : 00 HU GDP (év/év, el6zetes, %) Q1 2,0 45
9 : 00 SK GDP (év/év, el6zetes, %) Ql 2,0
10 : 00 PL GDP (né/né, elézetes, %) Q1 0,3
10 : 30 PT GDP (né/né, elGzetes, %) Qi 0,7
11 : 00 EZ GDP (né/né, elGzetes, %) Q1 -3,8 -3,8*%
11 : 00 EZ GDP (év/év, el6zetes, %) Q1 -3,3 -3,3*
14 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) apr. -12,0 -8,7
14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) maj. -63,5 -78,2
15 : 15 US Ipari termelés (h6/ho, %) apr. -11,5 -5,4
16 : 00 US Uzleti készletek (h6/ho, %) marc. -0,2 -0,4
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexe (el6zetes, pont) maj. 68,0 71,8

* elGzetes adat

www.otpresearch.com 5



NAPI JELENTES - 2020. MAJUS 15. G Oi’p
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Tardos Gergely Lukacs Balazs
tardosg@otpbank.hu balazs.lukacs@otpbank.hu

+36 1374 7273 +36 1 374 7490

Jogi nyilatkozat

1. A jelen dokumentumban ko6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célz6 jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre
vonatkozé tilalom.

2. Atéjékoztatas nem teljes korl. Jelen tajékoztatas - sem 6nalldan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem minésil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre
valé Osztdnzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingk6zleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénzigyi
eszkdz vonatkozasaban annak varhatdé arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allo befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd
jelleglek. A jelen dokumentum nem mindsul az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit,
kortlményeit és céljait, igy személyre szolé ajanlas hianyaban nem mindsul befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja terjeszteni, vagy
mas személyek szamara oly modon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertilhet.

3. Atajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket
megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt
adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont
munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatéarsaitol,
kildndsen abban az esetben, amennyiben megkétott befektetési tanacsadasi szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tgyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét és hajlanddsagat, ezért
kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kérilmények értékelését és figyelembe vételét az Ugyfelek pénzigyi ismereteit, tapasztalatait,
kockazatvisel® képességét felméré alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozd dokumentacidt, tajékoztatot, szabalyzatokat,
szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és
koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adoéjogi jogszabalyokrol. A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik,
az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informaciok, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénziigyi eszkdzokre vonatkozo kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitiizott cél eléréséért, tovabba
a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kdvetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy
amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.

7.  Atokeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolé termékkel val kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befektetd szamara alkalmas.
A tokeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciék a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidokbél nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

A pénz- és t6kepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezd egyuttes hatasa befolyasolja, melyek kézott jelentds tényezé a befektetsi varakozasok
alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszkdzok, indexek vagy mutaték jovobeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovobeni teljesitményének vizsgalata becsléseken,
eloérejelzéseken alapul, melyek elorejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovOébeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkoz6, megbizhato
kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében, kérjik, értékelje azok adoligyi elszamolasra vonatkozé kdvetkezményeit, egyéb adoligyi kévetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek
pontosan csak a hatalyos adéjogszabalyok és az tigyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen kérilmények a jovében valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzigyi eszkdzok vonatkozéasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzugyi eszkdz jovébeni forgalomba
hozatalara utal ez kizardlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo
téjékoztatéban vagy hirdetményben taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas maodon jarna el barmely olyan jovébeni
befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatdban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplS termékekhez és/vagy szolgaltatdsokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. altali
elkészitése, honlapra torténé feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kériilmények kézott nem tekinthetd ugy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatoban szerepl6 termékekre
és/vagy szolgaltatasokra vonatkozo informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint
azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozé el6irasokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség megel6zésére és
elkerllésére szolgalo hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak, valamint informéaciés korlatoknak min&siinek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzligyi elemz6k és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas el6allitasaban részt
vevl pénziigyi elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (iii) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzigyi eszk6z6k vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzlgyi vagy kiegészité pénzugyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkozre, termékre vonatkozo befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag ter 9.sz.; ugyfélszolgalat: 1013 Budapest,
Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési
nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsol6dd, az érintettet megilletd
jogokrol szdl6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. majus 15.
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