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Osszefoglalé
o (Gazdasagélénkitd intézkedésekkel kapcsolatos hirek hatasara optimista hangulatban zajlott a kereskedés a
nemzetkdzi részvénypiacokon.
e Lezarjak az USA-Kanada kozétti hatart, kijarasi tilalmat rendeltek el Kaliforniaban.
e Nagyot zuhantak az eurézéna perifériaorszagainak allampapirhozamai.
o Felpattant az olajar.

Erételjes emelkedéssel zartak a napot az eurdpai tézsdék: a Stoxx600 2,9%-kal, a CAC40 2,7%-kal, a DAX 2%-kal, a FTSE100 1,4%-kal ndvekedett. A kedvez8bb hangulathoz
hozzajarultak a Bank of England monetaris lazité intézkedései, illetve Christine Lagarde-nak, az Eurdpai Kozponti Bank elndkének nyilatkozata, miszerint minden eszkoz
rendelkezésre all az eurdpai jegybank szamara az eurd védelméhez. A szektorok koézul a bankok és az energiacégek emelkedni tudtak, ugyanakkor az utazasi és szabadid6s
szolgaltatasok szektorindexe tovabbi 3%-kal csokkent. Kbzben a Lufthansa tegnap kiadott kdzleménye arra figyelmeztet, hogy elképzelhetd, a I1égikdzlekedési iparag nem éli tul a
valsagot allami segitség nélkil. Optimista nemzetkozi befektetéi hangulat mellett 0,1%-kal névekedett a BUX. A hazai blue chipek kozil a MOL 8,2%-kal, a Richter 2,3%-kal kerdlt
feljebb, a Magyar Telekom 0,6%-kal, az OTP 5,8%-kal gyenglilt. Kedvezd hangulatban zajlott a kereskedés a tengerentulon is: a Nasdaq100 1,6%-kal, a Dow 0,9%-kal, az S&P500
0,5%-kal emelkedett. A ma reggeli kereskedésben a sanghaiji tézsde részvényindexe, a SSEC 1,2%-0s pluszt mutatott. Japanban ma kereskedési sziinet van.

Rendkivuli kamatdonté tlést tartott a Bank of England. A monetaris politikai dontéshozdk a koronavirus-jarvany gazdasagi és pénzugyi hatasainak mérséklése érdekében torténelmi
mélypontra, 0,1%-ra csdkkentették az iranyadd kamatratat, emellett 200 milliard fonttal megemelték a jegybank eszkdzvasarlasi programjanak havi keretdsszegét. Az angol
jegybank legutébb a mult héten tartott kamatdonté Ulést; akkor 50 bazisponttal, 0,25%-ra csdkkentették az iranyadd kamatratat.

Tovabb terjed a koronavirus jarvany. Eddig vilagszerte mintegy 246 ezer ember fert6z6dott meg és a halalos aldozatok szama meghaladja a 10 ezret. A jarvany legnagyobb
gocpontja tovabbra is Olaszorszag, ahol eddig 3400-an haltak meg — ez magasabb szam, mint a jarvany kiindulépontjanak szamité Kinaban. Tegnap tortént a bejelentés, hogy a
virus terjedésének lassitasa érdekében lezarjak az USA-Kanada hatéart. A hatarzar varhatéan a hétvége folyaman 1ép életbe, és minden ,nem létfontossagu” utazasra kiterjed.
Tovabba ma hajnalban érkezett a hir, hogy Kalifornia éllamban kijarasi tilalmat rendelnek el. Ekdzben Kindban — ahol mar lecsengében van a jarvany — a kormanyzat 2800 milliard
juan értékl infrastruktura-fejlesztési csomagot jelentett be. Az intézkedés célja, hogy a kinai gazdasag a vesztegzar feloldasat kdvetéen minél hamarabb visszatérjen a korabbi
kibocsatasi szintre. A kinai gazdasag becslések szerint évtizedek 6ta el6szor kerllt recesszidba az idei év elsé negyedévében, és a pekingi kormany varhatoan az idei évi 6%-0s
novekedési céljat is csdkkenteni fogja.

A 2 éves amerikai allampapir hozama 10,9 bazisponttal, a 10 évesé 12,9 bazisponttal csékkent, ezzel szemben a német instrumentumok hozamai rendre 10,4 és 6,4 bazisponttal
kertltek feljebb. Christine Lagarde EKB-elndk nyilatkozatanak hatasara nagymértékben estek az eurdzoéna perifériaorszagainak allampapir hozamai. A 10 éves spanyol
allamkotvény hozama 32,6 bazispontot, a portugalé 39,8 bazispontot, az olaszé pedig 48,5 bazispontot esett a tegnapi kereskedésben. Felpattant az olajar: a WTI 27,2%-ot, a
Brent 14,4%-ot dragult. Jelentés mozgasok torténtek a nemzetkdzi devizapiacon: a dollar 2%-ot er6s6dott az eurdval szemben, és 2,4%-ot a japan jen ellenében. Gyengllt a forint
az eurdpai kdzos valutaval szemben: az EUR/HUF devizakereszt 1,3%-ot emelkedett, ezzel a 356-0s szint félé kertlt az arfolyam.

Az amerikai gazdasagon is kezdenek érz8dni a jarvanyugyi intézkedések hatdsai. Az Uj munkanélkili segélykérelmek szama 281 ezerre nétt az el6z8 heti 211 ezerhez képest.

Ma az amerikai ingatlanpiacrél érkezik fontos adat. A koronavirus-jarvany terjedésével kapcsolatos hirek mellett érdemes lehet figyelni a szaudi-orosz olajpiaci konfliktusra is. A
tegnapi hirek alapjan ugy tlnik, hogy Szaud-Arabia tovabbra is elkotelezett a kitermelés magas szinten tartasa mellett.
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S&P500 2409 0,5 -25,4 VIX 72,0 -5,8 422 |WTI 25,9 27,2 -57,6
DOW 20087 0,9 -29,6 usay | 042 -10,9 -114  |Brent 28,47 14,4 -56,9
Nasdagl100 | 7289 1,6 -16,5 us 1oy | 1,13 -12,9 -78  |Arany 1469,8 -1,1 -3,1
DAX 8610 2,0 -35,0 GER 2Y | -0,65 10,4 -6 Ezist 12,11 1,1 -32,1
CAC40 3856 2,7 -35,5 [GER 10Y| -0,17 6,4 2 EUR/USD 1,0690 -2,0 -4,6
FTSE 100 5152 1,4 -31,7 PT10Y | 1,03 -39,8 59 EUR/GBP 0,9308 -0,9 10,1
FTSE MIB 15467 2,3 -34,2 IT 10Y 1,82 -48,5 39 EUR/NOK 12,0280 -2,5 22,3
Stoxx600 288 2,9 -30,8 SP 10 0,91 -32,6 44 USD/CAD 1,4510 0,0 11,7
- Banks 68 15 -43,2 iTRAXX | 117,8 -12,5 166  |AUD/USD 0,5741 -0,5 -18,2
Nikkei 225 16553 0,0 -30,0 JPY 2Y | -0,16 0,0 -3 USD/JPY 110,69 2,4 1,9
SSEC 2734 1,2 -10,4 [ JPY 10Y | 0,10 0,0 13 GBP/USD 1,1485 -1,1 -13,4
RTS 903 8,5 -41,7 RUS10 8,2 -2,6 31 USD/RUB 79,058 -2,0 27,7
WIG20 1469 4,9 -31,7 POL 10 2,2 10,3 EUR/PLN 4,58 1,8 7,7
PX50 709 2,7 -36,4 Cz10 1,7 0,0 EUR/RON 4,846 -0,3 1,3
BUX 29494 0,1 -36,0 |3 hoDKJ| 0,76 5,0 69 EUR/HUF 356,61 1,3 7,7
OTP 8425 -5,8 -45,4 1év 0,96 5,0 88 USD/HUF 333,60 31 13,0
MOL 1625 8,2 -44.7 3év 1,51 7,0 115 |CHF/HUF 339,11 1,3 11,3
MTelekom 350 -0,6 -21,5 5év 2,47 2,0 122 PLN/HUF 78,41 0,8 0,8
Richter 5650 2,3 -11,9 10 év 3,35 -4,0 127  |GBP/HUF 389,55 1,9 -0,2
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,61 -2,0 45,0 HUN GDP (év/év, %) | EUR GDP (év/év, %)
2020.febr. 4,4  |MNB 0,90% FRA: 2019Q4 45% [2019Q4 1,0%
2018 tény 2,8 |FED 0,0-0,25% - 3x6 0,53 0,0 30 2018 tény 51% [2018 tény 1,9%
2019 tény 34 |EKB 0,00% -9x12 0,55 1,0 17 2019 tény 4,9% |2019 tény 1,2%
2020 progn. 34 |BOE -0,10% | CDS5Y 68,61 2,3 1,2 2020. progn.  3,3% (2020 progn.  1,0%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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datum orszag esemény/adat id6szak tény konszenzus el6z6
2020 3. 15. us Fed kamatdontés (%) - 0,0-0,25 - 1,0-1,25
16. 3 : 00 CN Ipari termelés (év/év, %) febr. -13,5 1,5 6,9
3 : 00 CN Kiskereskedelmi forgalom (év/év, %) febr. -20,5 0,8 8,0
3 : 00 CN Infrastrukturalis beruhazasok (év/év, %) febr. -24,5 2,8 5,4
9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) jan. -4,4 - 2,7
14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) marc. -21,5 4,0 12,9
15 : 00 HU FX-swap tender (lejarat / dllomany mrd HUF) - 150/2142 - 80,13/1993
17. 11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) marc. -49,5 -26,4 8,7
13 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) febr. -0,5 0,2 0,3
14 : 15 US Ipari termelés (h6/hé, %) febr. 0,6 04 -0,3
15 : 00 US Uzleti készletek (h6/hd, %) jan. -0,1 -0,1 0,1
18.13 : 30 US Indulé lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) febr. 1599 1500 1567
13 : 30 US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) febr. 1464 1500 1550
19 : 00 US Kamatdontés (%) marc. 0-0,25 0,75-1,0 1,0-1,25
19. 0 :30JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) febr. 0,6 0,6 0,8
0 :30JP Fogyasztdi arindex (év/év, %) febr. 0,4 0,5 0,7
4 :00 JP Kamatdontés (%) marc. -0,1 -0,1 -0,1
13 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 281 220 211
13 : 30 US Tartésan munkanélkili segélyben részesiilék szama (ezer f6) heti 1701 1725 1699
15 : 00 US Leading index (h6/ho, %) febr. 0,1 0,1 0,8
20. 15 : 00 US Hasznalt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) febr. 5500 5460

* el6zetes adat

www.otpresearch.com 4



NAPI JELENTES - 2020. MARCIUS 20. G otp

Vezet6 Elemz6 Elemzé

Tardos Gergely Lukacs Balazs
tardosg@otpbank.hu balazs.lukacs@otpbank.hu

+36 1374 7273 +36 1 374 7490

Jogi nyilatkozat

1. A jelen dokumentumban ko6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célz6 jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre
vonatkozé tilalom.

2. Atéjékoztatas nem teljes korl. Jelen tajékoztatas - sem 6nalldan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem minésil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre
valé Osztdnzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingk6zleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénzugyi
eszkdz vonatkozasaban annak varhatd arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allo befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd
jelleglek. A jelen dokumentum nem mindsul az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit,
korllményeit és céljait, igy személyre szolé ajanlas hianyaban nem mindsul befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja terjeszteni, vagy
mas személyek szamara oly médon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. Atajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket
megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt
adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont
munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatéarsaitol,
kiléndsen abban az esetben, amennyiben megkétott befektetési tanacsadasi szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tlgyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét és hajlanddsagat, ezért
kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kérilmények értékelését és figyelembe vételét az Ugyfelek pénzigyi ismereteit, tapasztalatait,
kockazatvisel® képességét felméré alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozd dokumentacidt, tajékoztatot, szabalyzatokat,
szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeril6 dijakat és
koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adoéjogi jogszabalyokrol. A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik,
az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informacidk, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénzligyi eszkdzokre vonatkozé kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitiizott cél eléréséért, tovabba
a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kdvetkezményekért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy
amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.

7.  Atokeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szol6 termékkel valé kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befektetd szamara alkalmas.
A tokeattételes kereskedés soran fennall a teljes tékevesztés, illetve a befektetett tékét meghaladd veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciék a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informacidokbél nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

A pénz- és t6kepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezd egyuttes hatasa befolyasolja, melyek kézott jelentds tényezé a befektetsi varakozasok
alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszkdzok, indexek vagy mutaték jovobeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovobeni teljesitményének vizsgalata becsléseken,
eloérejelzéseken alapul, melyek elorejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovOébeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkoz6, megbizhato
kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok adolgyi elszamolasra vonatkozé kdvetkezményeit , egyéb addligyi kévetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek
pontosan csak a hatalyos adéjogszabalyok és az tigyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen kérilmények a jovében valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzigyi eszkdzok vonatkozéasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzugyi eszkdz jovébeni forgalomba
hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo
téjékoztatéban vagy hirdetményben taldlhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas maodon jarna el barmely olyan jovébeni
befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatdban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szereplS termékekhez és/vagy szolgaltatdsokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. altali
elkészitése, honlapra torténd feltdltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen kérilmények kézott nem tekinthetd Ggy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatoban szerepld termékekre
és/vagy szolgaltatasokra vonatkozo informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint
azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozo eléirasokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megelézésére és
elkerllésére szolgalo hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak min&suilnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 bels® szabalyozast alakitott ki (i) a pénziigyi elemzék és mas relevans személyek személyes ligyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas eléallitasaban részt
vevl pénziigyi elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (iii) az 6sztonzoék, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozoan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzigyi eszk6z6k vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénzigyi vagy kiegészitd pénzugyi szolgaltatast nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkodzre, termékre vonatkozo befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatdsag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; Ugyfélszolgalat: 1013 Budapest,
Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes irasos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési
nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrél és az ahhoz kapcsol6dd, az érintettet megilletd
jogokrol szdl6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. marcius 20.
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