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Osszefoglalé
o Kedvezétlen hangulatban zajlott a kereskedés az eurdpai €s amerikai részvénypiacokon.
o Emelkedtek a hozamok a hazai allampapirpiacon.
e Er6sodott a forint és az angol font az euréval szemben.
e Tovabb lassult a német gazdasag.

Kedvezétlen hangulatban zajlott a kereskedés az eurdpai tézsdéken. Az FTSE100 1,1%-kal, a CAC40 0,2%-kal gyengult, DAX és a Stoxx600 stagnalt. A pesszimista hangulathoz
hozzajarultak a koronavirus-fert6zések hirtelen névekedésével kapcsolatos hirek, miutan Kinaban Uj diagnosztikai modszert vezettek be. A nap egyik legnagyobb vesztesei az
autogyartok voltak. A szektorindex 0,8%-kal csokkent, miutan arrél érkezett adat, hogy a kinai autéeladasok 18%-kal csokkenhettek januarban. A Nestlé szintén gyengén teljesitett:
a piaci kapitalizacio alapjan a Stoxx600 legnagyobb vallalata 2,2%-ot esett, miutan a cég a 2020-as novekedési célok elérését a kovetkezb két évre halasztotta. Ezzel szemben a
nap egyik nyertese a Linde volt. Az ipari gazok forgalmazasaval foglalkozd német cég részvényei 3,2%-ot raliztak azt kdvetéen, hogy a vallalat megemelte 2020-as
profitvarakozasait. A kedvezétlen nemzetkdzi hangulat ellenére 0,3%-kal er6s6dott a BUX. A hazai blue chipek kdzil OTP 2,3%-kal, a Magyar Telekom 0,2%-kal emelkedett, a
MOL stagnalt, a Richter 2.6%-kal kertilt lejjebb.

Enyhe csOkkenéssel zartak a napot az amerikai részvénypiacok. A Dow 0,4%-kal, az S&P500 és a Nasdaql00 pedig 0,2%-kal gyenguilt. A nap nyertesei a kézmiicégek és az
alapvet6 élelmiszerek forgalmazoi voltak. Vallalati hirek is mozgattak az indexeket. A Cisco System részvényei 5%-ot estek azt kdvetéen, hogy a cég csalodast kelté bevétel- és
profitvarakozasokat tett k6zzé. A Tesla 5,6%-ot ralizott, miutan bejelentette, hogy 2 milliard dollarnyi, részvénykibocsajtassal finanszirozott forrasbevonast tervez. Az Alibaba
papirjai 1,2%-ot gyenglltek; az online kiskereskedelmi vallalat arra figyelmeztetett, hogy a koronavirus terjedése negativan érinti a cég bevételeit.

Emelkedtek a hozamok a hazai allampapirpiacon. A hozamgdrbe teljes hossza feljebb kertlt: a 3 hdnapos DKJ hozama 7 bazisponttal, az 1 éves allamkotvényé 11 bazisponttal,
mig a 3, 5 és 10 éves instrumentumok hozamai 16-18 bazisponttal emelkedtek. Er8s6dott a forint az euréval szemben, miutan Nagy Marton, az MNB alelndke nyilatkozataban azt
hangsulyozta: a jegybank mindent meg fog tenni annak érdekében, hogy az inflacié a célon stabilizalédjon. Az EUR/HUF devizakereszt 0,6%-kal zart lejjebb.

Hozamcsokkenés volt a nemzetkdzi allampapirpiacon. Az amerikai 10 éves allamkdtvény hozama 1,3 bazisponttal, a német instrumentumé 1,2 bazisponttal kerllt lejjebb.
Az angol font 1%-kal er6s6détt az eurd ellenében, miutan arrdl érkezett a hir, hogy Boris Johnson Uj pénzigyminisztert nevezett ki, ami hatassal lehet a tervezett fiskalis élénkitd
csomag méretére is. A dollar 0,3%-kal er6s6dott az eurdval szemben.

Kozzétették az amerikai januari inflacios statisztikat — éves bazison a fogyasztoi arindex 2,5%-kal emelkedett, mig a magarindex 2,3%-kal nétt; mindkét érték 0,1%-kal meghaladta
az elemzdk varakozasait. Kedvez6 adat érkezett az amerikai munkaerdpiacrél. A tartdsan munkanélkili segélyben részesilék szama 1 698 000 fére csokkent, szemben az el6z6
heti 1 751 000-es adattal. Tovabb lassult a német gazdasag: a negyedik negyedévben éves bazison 0,3% volt a GDP névekedés, szemben az el6z6 negyedévi 1,0%-0s adattal.

Ma teszi kozzé a KSH a negyedik negyedéves GDP statisztikat, és szintén ma érkezik az eurdédvezeti GDP adat. Emellett fontos konjunkturaindikatorok jelennek meg az Egyesiilt
Allamok gazdasagarol.
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S&P500 3374 -0,2 4,4 VIX 14,2 3,0 8 WTI 51,4 0,5 -15,8
DOW 29423 -0,4 31 usay | 144 0,0 -12 Brent 56,34 10 -14,6
Nasdagl00 | 9596 -0,2 9C US 10Y | 1,62 AL -29  |Arany 1576,1 0,7 B0
DAX 13745 0,0 3,7 GER 2Y | -0,65 -0,7 -5 EzUst 17,63 0,9 -1,1
CAC40 6093 -0,2 19 GER 10Y| -0,39 -1,2 -20  |[EUR/USD 1,0840 -0,3 =33
FTSE 100 7452 -1.1 -1,2 PT10Y | 0,25 -1,3 -20  |EUR/GBP 0,8307 -1,0 -1,7
FTSE MIB 24892 0,1 10 T 10Y | 0,90 -2,6 -53 |EUR/NOK | 10,0298 0,0 2,0
Stoxx600 431 0,0 3,7 SP10 | 0,30 -0,8 -17  |USD/CAD 1,3267 0,1 2,2
- Banks 121 -0,3 0,4 iTRAXX | 41,9 0,3 -5 AUD/USD 0,6718 -0,3 -4,3
Nikkei 225 23688 -0,6 0,1 JPY2Y | -0,14 0,7 -2 USD/JPY 109,81 -0,2 11
SSEC 2916 0,3 -4,4 JPY 10Y | -0,03 0,5 =il GBP/USD 1,3045 0,7 -1,6
RTS 1544 -0,9 -0,3 RUS10 | 6,1 -0,3 -2 USD/RUB 63,642 0,7 2,8
WIG20 2120 -0,3 -1,4 POL10 | 22 2,9 4 EUR/PLN 4,25 -0,1 -0,2
PX50 1104 0,1 -1,0 Cz10 1,6 04 -4 EUR/RON 4,763 0,0 -0,5
BUX 44630 0,3 -3,2 |3h6DKJ| 0,22 7,0 15 EUR/HUF 337,61 -0,6 2,0
OoTP 14990 2,3 -2,9 1év 0,34 11,0 26 USD/HUF 311,33 -0,4 55
MOL 2560 0,0 -12,9 3év 0,83 18,0 47 CHF/HUF 318,04 -0,4 4,4
MTelekom 453 0,2 16 5év 1,57 17,0 32 PLN/HUF 79,45 -0,6 2,1
Richter 6860 -2,6 6,9 10 év 2,26 16,0 18 GBP/HUF 406,30 0,3 4,1
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,42 6,0 26,0 HUN GDP (év/év, %) |EUR GDP (év/év, %)
2020.jan. 4,7 |MNB 0,90% FRA: 2019Q3 5,0% |2019Q4 1,0%
2018 tény 2,8 |FED 1,5-1,75% -3x6 0,73 17,0 50 2017 tény 4,4% 12017 tény 2,6%
2019 tény 3,4 |EKB 0,00% -9x12 0,99 20,5 61 2018 tény 4,9% (2018 tény 1,9%
2020 progn. 2,8 |BOE 0,75% | CDS5Y 45,61 -1,0 -21,8 |2019. progn.  4,8% 2019 progn. 1,1%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Www.otpresearch.com

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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datum orszag esemény/adat idGszak tény konszenzus el6z6
2020 2. 10. 10 : 00 EZ Sentix befektetdi bizalom (pont) febr. 52 4,1 7,6
15 : 00 HU FX-swap tender (lejarat / allomany mrd HUF) - 0/1991 - 64,23 / 2055
11. 10 : 30 UK Ipari termelés (h6/hd) dec. 0,1 0,3 -1,2
10 : 30 UK GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 1,1 0,8 1,1
10 : 30 UK GDP (el&zetes, né/né, %) Q4 0,0 0,0 0,4
11 : 00 EU Eurdpai Bizottsag gazdasagi elGrejelzése - - - -
14 : 00 US Jerome Powell kongresszusi meghallgatasa (02.11.-02.12.) - - - -
12.. 9 : 00 HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) dec. -1,2 -1,2*
11 : 00 EZ Ipari termelés (h6/ho, %) dec. -2,1 -1,6 0,2
20 : 00|US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) jan. -33 -11,5 -13,3
13. 9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) dec. 2,7 - 6,8
9 : 00 HU Inflacid (év/év, %) jan. 4,7 4,3 4,0
9 :00 HU Maginflacio (év/év, SA, %) jan. 4,0 4,0 3,9
14 : 30 US Fogyasztdi arindex (év/év, %) jan. 2,5 2,4 2,3
14 : 30 US Fogyasztdi arindex (hd/ho, SA, %) jan. 0,2 0,2 0,2
14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (év/év, %) jan. 2,3 2,2 2,3
14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (hé/hd, SA, %) jan. 0,2 0,2 0,1
14 : 30 US Tartésan munkanélkili segélyben részesiilGk szama (ezer f6) heti 1698 1745 1751
14 : 30 US Uj munkanélkiili segélykérelmek szama (ezer f6) heti 212 210 202
14.| 8 : 00|DE GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 0,3 0,2 1,0
8 : 00 DE GDP (el&zetes, né/né, %) Q4 0,0 0,1 0,1
8 : 00 RO GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 43 3,3 3,0
9 :00/Cz GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 2,5
9 : 00 HU GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 4,5 5,0
9 : 00 HU GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 1,1
9 :00 SK GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 1,3
10 : 00 PL GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 3,9
11 : 00 EZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 1,0 1,0*
11 : 00 EZ GDP (el&zetes, né/né, %) Q4 0,1 0,1*
14 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) jan. 0,3 0,3
15 : 15 US Ipari termelés (hé/ho, %) jan. -0,2 -0,3
16 : 00/US Uzleti készletek (hd/hé, %) dec. 0,1 -0,2
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (el6zetes, pont) febr. 99,5 99,8
HU Fitch hitelmingsitdi feltlvizsgalat - - BBB
HU S&P hitelmingsitbi felllvizsgdlat - - BBB

* elGzetes adat
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Vezeté Elemzé Elemzé

Tardos Gergely Lukacs Balazs
tardosg@otpbank.hu balazs.lukacs@otpbank.hu

+36 1374 7273 +36 1 374 7490

Jogi nyilatkozat

1. A jelen dokumentumban k6z6lt megallapitadsok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre
vonatkozé tilalom.

2. Atéjékoztatas nem teljes korl. Jelen tajékoztatas - sem 6nalloan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem minésil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre
valé Osztdnzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingk6zleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes pénziigyi
eszkdz vonatkozasaban annak varhat6 arfolyam-, hozam-alakulasanak lehetéségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel 6sszefliggésben allé befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok tajékoztatd
jelleglek. A jelen dokumentum nem mindsul az Eurépai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték egyedi igényeit,
kortlményeit és céljait, igy személyre szolé ajanlas hianyaban nem mindsul befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag koérében kivanja terjeszteni, vagy
mas személyek szamara oly modon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kerdlhet.

3. Atajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadé piaci helyzetet tiikr6zi, azonban az informaciok csak idéleges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, kériilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informacidk allhatnak az Onok rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket
megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt
adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont
munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettsl eltérd ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatéarsaitol,
kiléndsen abban az esetben, amennyiben megkdétott befektetési tanacsadasi szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jelleg(i ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes tUgyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzligyi helyzetét, kockazatvallalé képességét és hajlandosagat, ezért
kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Az egyedi kérilmények értékelését és figyelembe vételét az lgyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait,
kockazatvisel® képességét felméré alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozéd dokumentaciét, tajékoztatot, szabalyzatokat,
szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és
koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adoéjogi jogszabalyokrol. A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama valtozik,
az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informacidk, vélemények nem helyettesitik és nem poétoljak az adott pénziigyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciot (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi ddntések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felelésség a befektetési déntések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért, tovabba
a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl eredd kdvetkezményekeért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befektetd esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy
amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kételezettsége.

7. Atokeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szolé termékkel vald kereskedés jelentds kockazatot hordoz, és nem minden befektet$ szamara alkalmas.
A tékeattételes kereskedés soran fenndll a teljes t6kevesztés, illetve a befektetett t6két meghalado veszteségek lehetfsége is.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Az adatok, illetve informacidok a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbél és informacidokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.

A pénz- és tékepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat tobb tényezd egyiittes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentds tényezd a befektetdi varakozasok
alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszkdzok, indexek vagy mutaték jovobeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovobeni teljesitményének vizsgalata becsléseken,
eloérejelzéseken alapul, melyek elorejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovOébeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé, megbizhaté
kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok addligyi elszamolasra vonatkozé kdvetkezményeit , egyéb adougyi kdvetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek
pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az tgyfél egyedi kérilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen kdrilmények a jévében valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénzlgyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénzigyi eszkéz jovébeni forgalomba
hozatalara utal ez kizardlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgdl, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizarolag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo
téjékoztatéban vagy hirdetményben talalhaték. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. ligyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jévébeni
befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepl6 termékekhez és/vagy szolgaltatdsokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. altali
elkészitése, honlapra torténd feltéltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen korilmények kézott nem tekinthetd agy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatéban szerepl6 termékekre
és/vagy szolgaltatasokra vonatkozo informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint
azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozo eldirasokkal rendelkezik, melyek az dsszeférhetetlenség megel6zésére és
elkeriilésére szolgal6 hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak mindsilnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzugyi elemzék és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedéseére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas el6allitasaban részt
vevd pénzugyi elemzék és mas relevans személyek esetében a fizikai elkllonités biztositasa, tovabba informaciods korlatok meghatarozasa, (iii) az 6szténzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozéan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzligyi eszkzok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénzugyi vagy kiegészitd pénziligyi szolgaltatast nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek.

Az azonos eszkozre, termékre vonatkozo befektetéssel kapcsolatos korabbi dokumentumok elérhetéek az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpontjanak honlapjan. https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felugyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; Ugyfélszolgalat: 1013 Budapest,
Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).
Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t8l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhdz. A hirlevél killdéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési
nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrdl és az ahhoz kapcsol6dd, az érintettet megilletd
jogokrol szol6 részletes tajékoztato itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2020. februar 14.
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