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Osszefoglalé
e Pesszimista hangulat uralkodott tegnap a fejlett vilag t6zsdéin.
e Az IMF rontotta a globalis névekedésre vonatkozo elérejelzését.
e Az EKB ma tartja kamatdontd Glését.

Donald Trump fenyegetése alapozta meg az fejlett vilag t6zsdéinek pesszimizmusat, mely szerint vamokkal sujtjak az EU-t az Airbus-nak nyujtott tdmogatas miatt. Rdadasul az
IMF legfrissebb elbrejelzésében 3,3%-ra csokkentette a 2019-es globalis ndévekedésre vonatkozo elbrejelzését, a januari 3,5%-rél (oktdberben még 3,7% volt a prognozis).
Szektor szinten sem lathattunk jo teljesitményeket, a leggyengébben a nyersolaj araval egyitt esé energia kapcsolt vallalkozasok szerepeltek. A Brent ara 0,6%-kal a WTI-é
0,7%-kal esett.

A német (-0,01%) és az amerikai (+2,5%) 10 éves hozam 2 bazisponttal esett. Az EUR/USD kereszt alig mozdult a hétf6i zarashoz képest.

Az Eurépai Tanacs ma rendkivuli EU-csucsot tart, ahol a Brexit datumanak aprilis 12-i halasztasarél déntenek majd. Donald Tusk, az Eurépai Tanacs elndke elutasitotta Theresa
May azon kérését, hogy junius 30-ig toljak el a hatarid6t. Tusk egy teljes évre sz6l6 hosszabbitast akar. Az EUR/GBP kereszt emelkedett a hirre, miszerint az EU kényszeriteni
akarja az Egyesilt Kiralysagot a kilépési datum junius 30-nal tovabb halasztasra.

0,6%-0s erdésodéssel zart a BUX, a nagypapirok kivétel nélkil er6sédni tudtak. A legjobban teljesité blue chip a Richter volt (+1,4%). A forint kevéssel gyengllt az eurdval és a
dollarral szemben.

3,6%-ra emelte az idei, hazai, gazdasagi ndvekedésre vonatkozé varakozasait az IMF legfrissebb el6rejelzésében.

A meghirdetett mennyiségben (20 milliard forint) értékesitett 3 hénapos lejaratu diszkontkincstarjegyet tegnapi aukcidjan az AKK, az atlaghozam 0,01% volt. Az éven tuli
lejaratokon 5-6 bazispontos emelkedést lathattunk. A hazai, marciusi inflacié és maginflacié a vartnal er6sebb arnyomasrél arulkodott.

Pesszimista hangulatban telt a ma reggeli kereskedés a legfontosabb azsiai tézsdéken. Az USD/JPY kereszt alig mozdult a nyitdshoz képest.

Az EKB ma tartja kamatdonté Ulését, amelyen a varakozasok szerint nem valtoztatnak majd az iranyadé kamaton, de részletek deriilhetnek ki az Uj TLTRO-programrél. Az
Egyesiilt Allamokban a mérciusi inflaciés mutatokat teszik majd kdzzé és a Fed marciusi kamatdodnté iilésének jegyzékonyve is ma érkezik majd.
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S&P500 | 28782 06 148 VIX | 143 83 44 |WTI 64.0 06 409
DOW 261506 07 121 | Us2y | 234 14 15 |Brent 70,61 07 31,2
Nasdaq100 | 75685  -0.4 196 |US10Y| 250 20  -19 |Arany 1303,9 0,5 16
DAX 118506 09 122 |GER2Y| 057 05 2 |Ezust 15,22 02 17
CAG40 54364 06 149 |[GER10Y| 0,001 07  -25 |[EURUSD | 1,1261 0,0 1.8
FTSE 100 | 74256 0.4 104 | PTI0Y | 1,20 29 52 |EURIGBP | 0,8626 0,0 40
FTSEMB |216718 05 182 | m1oY | 258 61 20 |EURMNOK | 96350 0,1 27
StoxxB00 | 3857 05 142 | SP10 | 1,08 06  -34 |USDICAD | 13328 0,1 23
“Banks | 1217 02 77 | iTRAXX | 61,1 17 31 |AUDUSD | 07122 0,1 1,0
Nikkei 225 |216876 05 g4 | JPY2Y | 017 06 3 |usDuwey | 11112 03 14
SSEC 32495 03 303 |JPY10Y| 006 12 5 |GBPUSD | 1,3060 0,0 24
RTS 12484 07 17,1 | RUS10 | 83 0,5 4 |USD/RUB | 64,917 0,1 638
WIG20 236784 04 40 |POL10| 29 0.1 3 |EURPLN | 428 0,0 0.1
PX50 10834 0,1 9.8 czi0 | 1.9 1.1 4 |EUR/RON | 4756 0,2 22
BUX 42084 06 75 |3heDKJ| 0,08 0,0 1 |EURMHUF | 322,14 0,3 0,4
oTP 12700 05 12,5 1év | 028 0,0 17 |USDMUF | 28599 04 22
MOL 3278 0,6 6,5 3év | 140 52 14 |CHFMUF | 28547 0,0 0,0
MTelekom | 467 0,1 6,1 5év | 217 5,0 36 |PLNHUF | 75,18 0,3 0,8
Richter 5540 14 20 10év | 320 6,0 16 |GBPMUF | 37291 0.2 47

CPI, (&viév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,16 0,0 3.0 | HUN GDP (éviév, %) | EUR GDP (éviév, %)
2019.marc. 37 |MNB 0,90% | FRA: 2018Q4 49% |2018Q4 1,2%
2017 tény 24 |FED 2,2525% “3x6 029 35 4 [2017tény  41% |2017tény = 2.5%
2018 tény 28 |EKB 0,00% | -9x12 0,62 7.0 11 |2018tény  4.9% |2018tény  1.8%
2019 progn. 3,0 |BOE 0,75% |CDS5Y 81,00 03 0.4 |2019. progn. 2.8% |2019 progn. 1.4%

* A kdtvényhozamok esetén a valtozdas szazalék helyett bazispontban van kifejezve [kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Kilkereskedelmi mérleg (eldzetes, havi, millid eurd)
Sentix befektetdi bizalom [pont)

Koltsegvetési egyenleg (havi, milliard forint)

Gyartdi megrendelések (hd/ha, %)

Inflacio (év/év, %)

Maginflacio (év/év, %)

Ipari termelés (hd/had)

Kamatddntés (betét, %)

Kamatddntés [hitel, %)

Fogyasztdi arindex (év/év, %)

Fogyasztdi drindex (hd/ha, 54, %)

Fogyasztdi magdrindex (év/év, %)

Fogyasztoi magédrindex (ho/ho, SA, %)

Szovetségi kbltségvetés egyenlege (milliard dollar)
FOMC kamatdontd dlésenek jegyzdkonyve

Tartasan munkanéelkiili segélyben részesiiltk szama (ezer fa)
Uj munkanélkili segélykérelmek szama (ezer f&)
OPEC Glés

Ipari termelés {mésodik becslés, év/év, %)

Ipari termelés (ha/ho, %)

Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (eldzetes, pont)
IMF - Vildgbank tavaszi féléves taldlkozo (2 napos)
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-1,3
391,0
-0,3
-209,3
-0,5
3,7
3,8

-0,5

-2,1

-0,6
3,4
3,6
0,1
0,0

-0,4
1,8
0,3
2,1
0,2

-180

1738

211

-0,6
98,0

0,0
392
-2,2

-177,2
0,1

3,1
3,5
0,6
0,0
-0,4
1,5
0,2
2,1
0,1
-234

1717
202

5,9*
1.4
98,4

* gldzetes adat
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Jogi nyilatkozat

1. A jelen dokumentumban ko6z6lt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleloen késziilt, és b) nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését, kozzétételét megel6z6 kereskedésre
vonatkozé tilalom.

2. A tajékoztatas nem teljes korl. Jelen tajékoztatas - sem o6nalléan, sem egyes fejezetei, részei vonatkozasaban - nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak,
befektetésre valo 6sztonzésnek, pénziigyi vagy befektetési elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, marketingk6zleménynek, még abban az esetben sem, ha a jelen dokumentum barmely része egyes
pénziigyi eszkdz vonatkozasaban annak varhaté arfolyam-, hozam-alakulasanak lehet6ségeivel kapcsolatos leirast, és ezzel dsszefliggésben allo befektetési lehetéségeket tartalmaz, a benne foglalt adatok
tajékoztatd jelleglek. A jelen dokumentum nem mindsul az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerinti befektetési ajanlasnak. Jelen dokumentum nem veszi figyelembe az egyes befekteték
egyedi igényeit, korilményeit és céljait, igy személyre sz6l6 ajanlas hianyaban nem minésul befektetési tanacsadasnak. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az ligyfelei vagy a nyilvanossag korében kivanja
terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly modon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen dokumentum nyilvanossagra kertlhet.

3. A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az informacidk csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kérilményekkel megvaltozhatnak.
Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszem(ien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket
megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A jelen dokumentum elkészitése soran felhasznalt
adatok, tények, informéaciok lényeges forrasai az alabbiak: Bloomberg, Reuters, KSH, Eurostat, MNB, AKK, és EKB. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. Elemzési Kézpont
munkatarsainak a dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilén értesités nélkiil is valtozhat. On ettél eltéré ajanlast is kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl,
kiléndsen abban az esetben, amennyiben megkdétott befektetési tanacsadasi szerz6dés alapjan befektetési tanacsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

4. Jelen kiadvany altalanos jelleg(i ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes lgyfelek egyedi, specialis igényeit, pénziigyi helyzetét, kockazatvallalé képességét és hajlanddsagat, ezért
kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az Ugyfelek pénziigyi ismereteit, tapasztalatait,
kockazatvisel® képességét felméré alkalmassagi és megfelelési tesztek, valamint a célpiac vizsgalata biztositjak.

5. Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megelézéen az adott termékre, szolgaltatdsra vonatkozé dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat,
szerz8dési feltételeket, hirdetményeket, kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumokat, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dévatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és
koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrol. A pénziigyi eszkdzok, az értékpapirok arfolyama
véltozik, az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerllhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat.

A jelen dokumentumban megjeldlt informacidk, vélemények nem helyettesitik és nem potoljak az adott pénziigyi eszk6zokre vonatkozd kibocsatasi dokumentaciét (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat), valamint a
termékismertetdket, hirdetményeket.

6. A konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kitlizott cél eléréséért,
tovabba a jelen dokumentum vagy annak barmely része alapjan meghozott egyedi befektetési dontésekért és az ebbdl ered6 kdvetkezményekeért.
Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a befekteté esetleg nem olyan dsszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart,
vagy amennyit befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett téke csokken, teljes 6sszegét elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.

7. A toékeattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre, indexre szdl6 termékkel vald kereskedés jelentés kockazatot hordoz, és nem minden befekteté szamara
alkalmas. A t6keattételes kereskedés soran fennadll a teljes tékevesztés, illetve a befektetett t6két meghaladé veszteségek lehetdsége is.

8. Az adatok, illetve informaciék a multbeli hozamra vagy valtozasra vonatkoznak. A multbeli adatokbol és informaciokbol nem lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.

www.otpresearch.com 5
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11.

12.

13.

14.

15.

A pénz- és tbkepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakulasat toébb tényez6 egylttes hatasa befolyasolja, melyek kozott jelentés tényezé a befektetdi
varakozasok alakulasa is. Az arfolyamok alakulasa, a pénziigyi eszk6zok, indexek vagy mutatok jovébeni hozama, ezek valtozasainak, valamint tendenciainak, jovébeni teljesitményének vizsgalata
becsléseken, eldrejelzéseken alapul, melyek eldrejelzésekb6l nem lehetséges az arfolyamok jovobeni alakulasara, a valés jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé,
megbizhaté kovetkeztetéseket levonni. Az egyes termékek, szolgaltatasok esetében , kérjuk, értékelje azok addlgyi elszamolasra vonatkozo kévetkezményeit , egyéb addlgyi kovetkezményeit is, figyelemmel
arra, hogy ezek pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az ligyfél egyedi kérilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen korllmények a jovében valtozhatnak.

A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6z6k vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkéz jovébeni forgalomba
hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul, amelyek a vonatkozo
tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhaték. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jovébeni
befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szamara nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen dokumentumban szerepld termékekhez és/vagy szolgaltatdsokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank Nyrt. altali
elkészitése, honlapra torténd feltéltése, nyilvanossagra hozatala semmilyen korilmények kozott nem tekinthetd Ggy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatéban szerepl6 termékekre
és/vagy szolgaltatasokra vonatkozo informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint
azokra vonatkozo hirdetést tiltja vagy korlatozza.

Az OTP Bank Nyrt. 6sszeférhetetlenségi politikaval és nyilvantartassal, valamint bank- és értékpapirtitok atadasanak rendjére vonatkozo eléirasokkal rendelkezik, melyek az 6sszeférhetetlenség megel6zésére és
elkeriilésére szolgal6 hatékony belsd szervezeti és igazgatasi megoldasoknak valamint informaciés korlatoknak mindsulnek.

OTP Bank Nyrt. megfelel® belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzugyi elemzék és mas relevans személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatas el6allitasaban részt
vevd pénzligyi elemzdk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkulonités biztositasa, tovabba informacios korlatok meghatarozasa, (iii) az 6sztonzok, juttatasok elfogadasara és kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési
teveékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénzigyi vagy kiegészité pénzugyi szolgaltatast nydjtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek.

Az  azonos  eszkozre, termékre  vonatkozé  befektetéssel kapcsolatos  korabbi  dokumentumok  elérhetéek az  OTP Bank  Nyrt. Elemzési Kdézpontjanak  honlapjan.
https://www.otpbank.hu/elemzesikozpont/hu/Elemzesek

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzeékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felugyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; Ugyfélszolgalat: 1013 Budapest,
Krisztina krt. 39. sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-I11/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID).

Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos engedélyével
lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim. Adatkezelési
nyilvantartasi szama: NAIH-89457/2015

A jelen befektetési elemzés cimzettjeinek egyes adatait az OTP Bank Nyrt. kezeli. Az adatkezelés jogalapja az OTP Bank Nyrt. jogos érdeke. Az adatkezelésrdl és az ahhoz kapcsol6dd, az érintettet megilletd
jogokrol szolo részletes tajékoztatd itt érhetd el.

A jelen dokumentum elkészitésének idépontja: 2019. aprilis 10.
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