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Osszefoglalé
e Emelkedtek pénteken a fejlett részvénypiacok.
o Ujravalasztottak a kinai és az orosz elndkot is.
e Erdsodott a dollar, és a hazai kereskedési szlinetben a forint is erére kapott.

Szerdai kereskedési napjan emelkedett a BUX, az OTP vezetésével (a tablazatban szerepl6 értékek a szerdai zardarat és a keddhez képesti valtozast mutatjak). Ma reggeli hir a
pénzintézettel kapcsolatban, hogy a Roman Nemzeti Bank varatlanul nem adott engedélyt a Banca Romaneasca megvasarlasara, pedig az Ugyletet kordbban jovahagyta a
nemzeti feligyeleti hatésag.

Pénteken a fejlett vilag t6zsdéin bizakoddé volt a hangulat, Nyugat-Eurépaban 0,2-0,6%-kal, az Egyesiilt Allamokban kissé visszafogottabban emelkedtek a részvénypiacok. Jol
ment a Wal-Martnak és a korabbi napok értékvesztése utan a Caterpillar is felfelé fordult.

Szombaton ellenszavazat nélkil Ujabb 6t évre megvalasztotta Kina allamféjének Hszi Csin-pinget a torvényhozas, egy nappal késébb Viagyimir Putyin a szavazatok kozel 77%-
at Osszegyljtve lett ismét orosz elndk. Ma reggel a korabbi elndkhelyettest, Ji Giangot valasztottdk a kinai jegybank Uj elndkévé. A befektet6k a monetaris politika
folytonossagara szamitanak.

Er6s6dott az amerikai dollar az eur6 ellenében, ma reggel 1,23 alatt jarnak a jegyzések. Kissé emelkedett a nyersolaj ara, a Brent tipus hordojat 65 dollar korul kinaljak ma
reggel. A hosszu hétvége alatt a forint is izmosodott, pénteken 311 alatt, tobb mint egy hdnapos mélyponton kereskedtek az eur6 ellenében. Az allampapirok masodpiacan nem
volt kereskedés a hosszu hétvégén, szerdan 1-3 bazisponttal csékkentek a hosszi hozamok.

Ma nem jelenik meg fontos adat. Holnap kezd6dik a Fed kétnapos kamatdontd Ulése, amely Jerome Powell elsé Ulése lesz elndkként. A piacok szinte biztosra veszik az ujabb
emelést, amivel 1,5-1,75%-ra valtozna az alapkamat. A varakozasok szerint az amerikai kamatcsdkkentési ciklus lassan a végéhez kozeledhet, két-harom tovabbi emelésnél
tobb vélhetéen meglepné a piacokat.
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S&P500 | 27520 0,2 2,9 vIX | 158  -48 43 |WTI 62,3 1,9 3,2
DOW 249465 03 09 | us2y | 230 08 40 |Brent 66,21 17 -1,0
Nasdag100 | 70200  -0,2 97 |usioy| 285 2,4 44 |Arany 13130 -0, 08
DAX 12389,6 04 41 | GER2Y| -058  -1,0 5 |Ezust 1630  -04 38
CAC40 52828 03 06 |GER10Y| 057  -05 15 |EURUSD | 1,23 0,1 2,4
FTSE100 | 71641 0,3 68 | PTIOY | 1,76  -35  -18 |EUR/GBP | 0,88 0,1 -0,8
FTSEMB |22857,7 06 46 | oy | 1,98 02 2 |EURINOK | 9,48 0,1 37
Stoxx600 | 377,7 0.2 29 | sp10 | 1,37 1,1 20 |usD/CAD | 1,31 03 41
-Banks | 1664 04 08 |iTRAXX| 495  -11 10 |aubusp | 0,77 1,1 1,1
Nikkei 225 |21480,9 -0,9 56 | JPY2Y | -0,15 1 1 |usbwPYy |10600  -0,3 5,9
SSEC 32793 03 0,8 |JPY10Y| 0,04 0 1 |GBPIUSD | 1,39 0,0 3,2
RTS 12543 06 87 | Rusi0| 7.1 0,3 -7 |UsDRUB |57,506 0.1 -0,3
WIG20 228508 -16 72 | PoL10| 33 -0,4 1 |EURPLN | 4,22 01 1,0
PX50 11185 0,3 37 | czo | 19 0,5 27 |EUR/RON | 4,667 01 -0,2
BUX 38891 06 1,2 |3h6 DKJ| 0,02 0 2 |EURMHUF |[31080  -01 01
oTP 11730 21 9,4 1év | 0,05 0 0 |USDHUF |25277 00 2,3
MOL 3012 03 0,2 3év | 0,89 0 34 |CHFHUF |266,15 0,0 0,4
MTelekom | 444 -0,4 32 5év | 1,52 0 35 |PLNHUF | 7375 0.1 -0,7
Richter 5570  -1,5  -17,8 | 10év | 2,63 0 58 |GBPHUF |[35226 0,1 08
CP, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0 0,0 |HUN GDP (év/év, %)|EUR GDP (&v/év, %)
2018 febr. 19 |MNB 0,9 FRA: 2017Q4 4,4% [2017Q4 2,7%
2016 tény 04 |FED 1,25-15% -3x6 0,03 0 4 |2016tény  2,2% [2016tény  1,7%
2017 tény 24  |EKB 00% | -9x12 0,12 8 |2017tény  4,0% [2017tény  25%
2018 progn. 2,0 |BOE 025 |CDS5Y 7695 01  -64 |2018progn. 3,7% |2018 progn. 2,3%

* A kétvényhozamok esetén a vdltozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Idﬁszak| Tény | Konsz. | El6z6
2018 3. 20./ 9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) jan. - 13,5
10 : 30 UK |Inflacio (év/év, %) febr. 2,8 3,0
10 : 30 UK Maginflacio (év/év, %) febr. 2,5 2,7
11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) marc. 13,0 17,8
16 : 00 EZ Fogyasztéi bizalom (el6zetes, pont) marc. 0,0 0,1
21./15 : 00 US Haszndlt lakas eladasok (évesitett, havi, ezer db) febr. 5470,0 5380,0
19 : 00 US Kamatdontés (%) marc. 1,5-1,75 1,25-1,5
19 : 00| US FOMC gazdasagi elérejelzése - - -
22.. 1 :30 JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) marc. - 54,1
9 : 00 FR Markitszolgaltatdszektori BMI (el6zetes, pont) marc. 57,0 57,4
9 :00 FR Markitfeldolgozéipari BMI (elézetes, pont) marc. 55,5 55,9
9 :30 DE Markit szolgaltatdszektori BMI (el6zetes, pont) marc. 55,0 55,3
9 :30 DE Markitfeldolgozéipari BMI (elGzetes, pont) marc. 59,8 60,6
10 : 00| EZ Markit szolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) marc. 56,0 56,2
10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) marc. 58,1 59
10 : 00| DE IFO gazdasagi hangulat index (pont) marc. 115 115
10 : 30 UK Kiskereskedelmiforgalom (ho/ho, %) febr. 0 0
13 : 00 UK |Kamatdontés (%) marc. 0,5 0,5
14 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) marc. 55,5 55,3
15 : 00 US Leadingindex (h6/hd, %) febr. 0,4 1,0
15 : 45 US Markit szolgaltato szektor BMI (el6zetes, pont) marc. 55,8 55,9
23. 0 : 30| JP Fogyasztoi arindex (év/év, %) febr. - 1,4
0 :30 JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) febr. 1,0 0,9
8 : 30 HU Folyé fizetési mérleg (negyedéves, millidrd eurd) Q4 0,7 0,8
13 : 30 US Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho, %) febr. 1,6 -3,7
15 : 00 US Uj lakas eladasok (évesitett havi, ezer db) febr. 611,0 593,0

* elGzetes adat
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Vezet6 Elemz6 Elemzé
Tardos Gergely Dunai Gabor
tardosg@otpbank.hu dunaig@otpbank.hu
*36 13747273 +36 1 374 7272

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jov6ben kilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovSbeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeril6é dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetdéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kitizott cél eléréséeért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informacidkbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarolagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kbvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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