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Osszefoglalé

e Véget ért a tobbnapos emelkedés a vilag t6zsdéin, estek a fejlett részvényindexek.
e Vartnal jobb eredményrél szamolt be az Antofagasta, az E.On és az RWE.
e Ismét gyengul a dollar.

Egyhetes emelkedést kdvetéen tegnap visszaestek a részvénypiacok Eurépaban, a Stoxx600 1%-ot csokkent csakugy, mint a FTSE, mig a DAX 1,6%-ot veszitett értékébdl.
Pedig a nap emelkedéssel indult, az E.On kdzel 4 millidrd eurds 2017-es nettd eredményrél szamolt be szemben az egy évvel korabbi veszteséggel, valamint részvényenként 30
eurdcentes osztalékfizetést jelentett be. igy végiil 3% feletti pluszban zarta a kereskedést. Az Antofagasta banyavallalat szintén 3%-os nyereséget kdnyvelhetett el, miutan a réz
aranak emelkedésébdl profitalva négyszeresére nétt az eredménye 2017-ben. Ennek kdszdnhetéen a varakozasokhoz képest haromszor annyi osztalék kifizetését jelentette be.

A kedvezd piaci hangulat az amerikai piacnyitast kdvetéen fordult meg Eurépaban, a varakozasoknak megfeleléen alakulé amerikai februari inflaciés adatok nyoman halvanyult
annak esélye, hogy az idei évben négyszer is kamatot emeljen a Fed, ennek kdvetkeztében gyengiilt a dollar az euréval és a brit fonttal szemben is. Az amerikai kiligyminiszter
levaltasa pedig ismét a Trump amerikai elndk politikajaval kapcsolatban idérél-idére felmerllé aggodalmakat erésitette. A nap vesztesei Eurépaban az lliad francia tavkozlési cég
(-10%), valamint a varakozasoknal jobb eredményrél beszamold, am egyik részesedését a versenytars E.On-nak eladdé RWE lett, mely végiil 3%-os csdkkenéssel zart.

A hazai t6zsdén is kisebb visszaesést hozott a keddi kereskedés, a BUX-index 0,4%-kal zart lejjebb. A blue chipek az MTelekomot nem szamitva 0,2-0,3%-ot gyengliltek, az
MTelekom 0,1%-ot tudott er6sodni. A nap vesztesei az Opus, illetve az Appennin lett 7,4, és 5,6%-0s csdkkenéssel.

A piros tartomanyban zartak a tengerentuli részvényindexek is, az S&P 0,6, a Dow 0,7%-ot esett vissza. A nap vesztese szektorszinten a technoldgia lett, a Nasdaq a tegnapi
kereskedés soran az elmult hét nap nyereségét irta le. Az S&P szektorindexeit tekintve alulteljesiték voltak még a pénzigyi szolgaltatok, az energiaszektor, valamint a ciklikus
fogyasztasi szektor vallalatai. A Qualcomm arfolyama csaknem 5%-ot esett azt kdvetéen, hogy Trump rendelete révén Iéket kapott a Broadcom altal térténd felvasarlasa, mig a
Broadcom kevesebb, mint 1%-ot esett. A technoldgiai szektor nagyagyui 2% korlli minuszban zartak, mikozben a GE tobb mint 4%-ot veszitett értékébdl azt kévetden, hogy a JP
Morgan elemzéi lefelé mutaté kockazatokat jeleztek a cég profit-elérejelzésével kapcsolatban. Az energiaszektor pedig a csdkkend olajarak kdvetkeztében kertilt nyomas ala azt
kovetben, hogy erésddtek azok a félelmek, melyek szerint a globalis kereslet nem lesz Iépes 1épést tartani az ismét b&vilé amerikai kinalattal.

A nemzetkdzi kotvénypiacot csokkend hozamok jellemezték tegnap, az amerikai 10 éves 3, a német és a brit pedig 1-1 béazispontot sullyedt. A hazai masodlagos
allampapirpiacon valtozas csak az éven tuli szegmensben kdvetkezett be tegnap, ott a hozamok 2—3 bazispontot sillyedtek az 5, 10, 15 éves kdtvények esetében. A tegnapi 3
hénapos dkj-aukcion kézel kétszeres lefedettség mellett a tervezett 40 milliard forint helyett 60 milliardnyi ajanlatot fogadott el az AKK, az atlaghozam 0,00% lett. Ma 3, 5 és 10
éves kotvényeket dob piacra az Addssagkezel6. A forint szamara er6sédést hozott a kedd, bar az eurdval szemben alig 0,1%-kal tudott felértékel6dni, az arfolyam tovabbra is a
311-es szint felett all, az USA-dollarral szemben 0,6%-ot er8sddétt a hazai fizetéeszkdz és délutanra a 251,5 forintos szintre ért.

30 milliad jen (tébb mint 280 millié dollar) értékben bocsatott ma ki szamuraj-kotvényt a magyar allam, ezzel tébb 10 év utan tért vissza Magyarorszag a jen-alapu kotvénypiacra.

A nyersanyagpiacon a nyersolaj aranak szamottevd cstkkenése, valamint az arany aranak emelkedése emelhetd ki. A WTI-tipusu nyersolaj hordonkénti ara 61, mig a Brenté 65
dollar ala kerllt. Az arany unciankénti ara 0,5%-ot emelkedett.

Az azsiai részvénypiacok szintén lefelé vették az iranyt ma reggelre. 0,5%-ot esett a Topix és kdzel 1%-ot a Nikkei, de a kinai vagy a hongkongi piacon sem volt rézsasabb a
hangulat. Még ugy sem, hogy a ma megjelent kinai adatok, az infrastrukturalis beruhazasok és az ipari termelés a vartnal nagyobb ndvekedést jeleztek februarban.

Ma az épitbipar januari statisztikait, valamint az iparra vonatkozé6 masodik becslését teszi kozzé a KSH.
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S&P500 | 27653  -0,6 34 vIX | 164 36 48 |WTI 60,7 -1,0 05
DOW 25007,0 -0,7 12 | us2y | 226 04 37 |Brent 64,64  -05 -33
Nasdaql00 | 70465  -1,2 102 |usioy| 28 2.2 44 |Arany 1326,0 03 1,8
DAX 122210 -1, 54 | GER2Y| -056 0,0 7 |Ezust 16,54 03 2.4
CAC40 52428  -06 1,3 |GER10Y| 062  -10 20 |EURUSD | 1,24 05 33
FTSE100 | 71388  -1,1 71 | pPTIOY | 1,80  -30  -13 |EUR/GBP | 0,89 01 0,1
FTSEMB |22691,0 -0,3 38 | mwy | 1,99 11 -1 |EURINOK | 9,59 03 2,7
Stoxx600 | 3755  -1,0 35 | sP10 | 1,39  -05  -18 |USD/CAD | 1,30 1,0 31
-Banks | 1674  -0,2 14 | iTRAXX | 49,0 07 AUD/USD | 0,79 -0,2 07
Nikkei 225 |21777,3  -0,8 43 | JPY2Y | -0,14 1 USD/JPY | 10656 0,1 5,4
SSEC 32019 -0 05 |JPY10Y| 0,05 0 0 |GBPUSD | 1,40 0,4 33
RTS 12858 072 114 | RUS10 | 7,0 01 -7 |usD/RUB |57,051 03 1,1
WIG20 235302  -1,1 44 |PoOL10| 33 1,5 1 |EURPLN | 421 0,2 0,9
PX50 11244  -0,3 43 | czi0 | 1,9 -0,9 26 |EUR/RON | 4,670 0.2 -0,1
BUX 38664  -0,4 1,8 |3h6DKJ| 0,02 0 2 |EURMHUF |[31162 01 0,4
oTP 11490  -0,3 7.2 1év | 0,03 1 2 |USDHUF |251,40  -05 2,9
MOL 3004  -03 0,0 3év | 0,94 3 39 |CHF/HUF |26645  -0,1 0,6
MTelekom | 446 01 2,7 5év | 1,55 1 38 |PLNJHUF | 7396  -02 -0,4
Richter 5655  -02  -166 | 10év | 271 1 66 |GBP/HUF |351,11  -0,1 0,5
CP, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,03 0,0 0,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2018 febr. 19 |MNB 0,9 FRA: 2017Q4 4,4% (2017Q4 2,7%
2016 tény 04 |FED 1,25-15% -3x6 0,03 0 4 [2016tény  2,2% |2016tény  1,7%
2017 tény 24 |EKB 00% | -9x12 013 1 9 |2017tény  4,0% |2017tény  2,5%
2018 progn. 2,0 |BOE 025 |CDSS5Y 7664 -03  -68 [2018progn. 3,7% |2018 progn. 2,3%

* A kdotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Idﬁszak| Tény | Konsz. | El6z6
2018 3. 12./19 : 00 US |Szovetségi koltségvetés egyenlege (millidrd dollar) febr. -215 -216 49,0
13. 13 : 30 US Fogyasztdi arindex (év/év, %) febr. 2,2 2,2 2,1
13 : 30 US Fogyasztdi arindex (hé/ho, %) febr. 0,2 0,2 0,5
13 : 30| US Fogyasztéi magarindex (év/év, %) febr. 1,8 1,8 1,8
13 : 30 US Fogyasztéi magarindex (hd/ho, %) febr. 0,2 0,2 0,3
14. 3 : 00 CN |Infrastrukturélis beruhazasok (év/év, %) febr. 7,9 7,0 7,2
3 : 00 CN Iparitermelés (év/év%) febr. 7,2 6,1 6,2
3 : 00| CN Kiskereskedelmiforgalom (év/év, %) febr. 9,7 9,8 9,4
9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) jan. - 35,0
9 : 00| HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) jan. - 6,9*
11 : 00 EZ Iparitermelés (hd/hd, %) jan. -0,2 0,4
13 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho, %) febr. 0,3 -0,3
15 : 00 US Uzleti készletek (hé/ho, %) jan. 0,5 0,4
15.14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) marc. 15,0 13,1
16. 11 : 00 EZ Inflacio (végleges, év/év, %) febr. 1,2 1,2*
13 : 30| US Induld lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) febr. 1280 1326
13 : 30 US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) febr. 1303 1377
14 : 15| US Ipari termelés (h6/hd, %) febr. 0,2 -0,1
15 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe (el6zetes, pont) marc. 97,0 99,7

18. 23 : 55 RU |EIndkvalasztas - V.Putin = V.Putin

* elGzetes adat
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatdas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadoé piaci helyzetet tlkrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatdnak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovSbeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkézre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas moédon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozd dokumentacioét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adodjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az ligyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciékbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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