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Osszefoglalé
o Vegyes elmozdulasokat lathattunk a fejlett vilag tézsdéin.
e 10%-0s minuszban zart a Wal-Mart.
o Er6sodott a dollar a devizapiacon.

Kisebb pluszokat hozott a keddi kereskedés a vezet6 nyugat-eurdpai tézsdékre, amelyek kdzul csak a brit FTSE100 logott ki lefelé. Szektorszinten leginkabb az autégyartok
gyengélkedtek; az Automotive News Europe adatai alapjan a német gyartok luxus kategoriaju autdibdl most el6szdr kevesebb fogyott Eurdpaban, mint a Tesla Model S tipusu
elektromos autéjabol. A Reuters értestilései szerint marcius kdzepén viszi tézsdére a Deutsche Bank (+1,5%) alapkezel6i Gzletagat, a piacra vitt részvénycsomag 1,5-2 milliard
eurdét érhet majd.

A legfontosabb tengerentuli indexek kozll csak Nasdaq100 tudott pozitiv tartomanyba kapaszkodni, a leggyengébben a Dow teljesitett, amit mindenekel6tt a Wal-Mart 10%-0s
esése huzott minuszba. A kiskereskedelmi 6rias a vartnal alacsonyabb egy részvényre juté eredményrél és profitrél, valamint az online értékesités csokkenésérdl szamolt be
negyedik negyedéves gyorsjelentésében.

Régids dsszevetésben a sor végén kullogott az egész nap gyengélkedd BUX; a nagypapirok kdzll csak a Richter nem csuszott piros tartomanyba. Az MTelekom ma teszi k6zzé
negyedik negyedéves gyorsjelentését.

10 milliardos raemeléssel, 50 milliard forint értékben adott el harom hénapos lejaratu diszkontkincstarjegyet szokasos keddi aukcidjan az AKK; az atlaghozam 0% volt. A
masodpiacon a legrévidebb és a leghosszabb lejarat esetében lathattuk a legnagyobb, 4 bazispontos pozitiv elmozdulast.

A régids devizak utjat jarta tegnap a forint, ami gyengult az eur6 és a dollar ellenében egyarant. A zéldhasu altalanosan jol teljesitett a devizapiacon, az EUR/USD kereszt 0,6%-
kal ker(lt lejjebb.

A Brent hordonkénti ara 0,7%-ot esett, mikézben a WTI 0,4%-kal kertlt feliebb. Az arany, az ezist és a réz kdzel 2%-0s minuszba csuszott.

Optimista hangulatban zajlott a kereskedés ma reggel az azsiai t6zsdéken, a legfontosabb indexek pozitiv tartomanyban vartak a zarast, melyek kdzul a legjobban az 1,7%-o0s
er8sddéssel bucsuzé hongkongi HangSeng teljesitett.

Ma Eurdpa-szerte kdzzéteszik a februari Markit-indexeket és ma érkezik a Fed januari kamatdonté Ulésének jegyz6kdnyve is.
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S&P500 | 27163 06 16 VIX | 206 5.9 87 |wri 61,7 09 2.1
DOW 249648 10 10 | usay | 223 4 34 |Brent 6525 06 24
Nasdaq100 | 67797 0.1 60 | US10Y| 2,89 2 48 |Arany 13294 13 2,1
DAX 124879 08 33 |GER2Y| -049 2 14 |Ezost 1646 12 29
CAC40 52899 06 04 |GER10Y| 0,74 0 31 |EURUSD | 1,23 06 2.8
FTSE 100 | 72468 0,0 57 | PTI0Y | 2,06 2 13 |EUR/GBP | 0,88 05 08
FTSEMB |226736 05 38 | IT10Y | 2,07 3 7 |EURMNOK | 967 0.2 138
Stoxx600 | 3805 06 22 | SP10 | 153 3 4 |uspicaD | 1.26 07 0,5
-Banks | 1719 05 42 | iTRAXX | 519 0 15 |AUD/USD | 0,79 04 10
Nikkei 225 |21970,8 0.2 35 | JPY2Y | 0,15 0 -1 |uspwpy | 107,31 07 48
SSEC 31992 05 33 |JPY10Y| 0,06 -1 1 |eBPUSD | 140 0,1 3.6
RTS 12647 05 96 | RUS10| 7.1 0,6 7 |USDRUB |56514 0.1 2,0
WIG20 241323 02 19 |POL10| 35 0,1 6 |EURPLN | 4,15 0,4 07
PX50 1106,1 04 26 czio | 19 1,9 23 |EURRON | 4,658 0,0 04
BUX 38667 0,9 18 |3h6 DKJ| 0,03 0 1 |EURMUF 31173 02 0,4
QTP 11410 156 6.4 1év | 0,07 0 2 |USDMHUF |25252 08 24
MOL 2878 06 42 3év | 067 2 12 |CHFHUF |26972 00 18
MTelekom | 468 04 2.2 5év | 156 2 39 |PLNHUF | 7507 0.2 1,1
Richter 5900 00 130 | 10év | 260 2 55 |GBPHUF 35335 07 1,1
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,02 00  -1.0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2018 jan. 21 |MNB 0,9 FRA: 2017Q4 4.4% |2017Q4 2 7%
2016 tény 04 |FED 1,25-1,5% -3x6 0,03 0 4 |2016tény  2.2% |2016tény  1.7%
2017 tény 24 |EKB 0,0% | -9x12 0,14 0 10 [2017 progn.  3,8% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 2.0 |BOE 025 |CDS5Y 7744 00 650 |2018progn. 23.7% |2018 progn. 17%

* A kotvényhozamok esetén a valtozds szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).
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Datum |cd.| Esemény/adat Idészak | Tény |Konsz.| Eléz6
2018 2. 20. 9 : 00| HU Bruttd bérek (év/év, %) dec. 13,5 - 13,0
11 : 00 DE |ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) febr. 17.8 16,0 20,4
16 : 00 EZ |Fogyasztoi bizalom (eldzetes, pont) febr. 0,1 1.0 14
21, 1 : 30 JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) febr. 54,0 - 54,8
9 :00 FR Markit szolgaltatoszektori BMI (elGzetes, pont) febr. 59,0 59,3
9 : 00 FR Markit feldolgozdipari BMI (eldzetes, pont) febr. 38,0 38,1
9 : 30 DE Markit szolgaltatoszektori BMI (elGzetes, pont) febr. 57,0 57,0
9 : 30 DE Markit feldolgozdipari EMI (elGzetes, pont) febr. 60,6 61,2
10 : 00 EZ |Markit szolgaltatoszektori BMI (elGzetes, pont) febr. 57.6 57.6
10 : 00| EZ Markit feldolgozdipari BMI [eldzetes, pont) febr. 59,3 59,6
15 : 45| US Markit szolgaltato szektor BMI (elGzetes, pont) febr. 54,0 53,3
15 : 45| US Markit feldolgozdipari BMI (eldzetes, pont) febr. 354 35,3
16 : 00| US Hasznalt lakas eladasok (evesitett, havi, ezer db) jan. 5540 5570
20 : 00 US FOMC kamatddntd Glésének jegyzdkdnyve jan. - -
22.10 : 00 DE |IFO gazdasagi hangulat index (pont) febr. 117,0 117,6
10 : 30| UK GDP [év/év, részletes, %) Q4 1.5 1,5%
10 : 30| UK GDP [né/né, részletes, %) 04 0,5 0,5*
13 : 30| EZ EKB kamatddntd dlésenek jegyzikinyve jan. - -
16 : 00| US Leading index (ho/ho, %) jan. 0,5 0,6
23. 0 : 30 JP Fogyasztoiarindex [év/év, %) jan. - 1.0
0 :30 JP Fogyasztoi magdrindex [év/év, %) jan. 0,8 0,9
8 :00 DE GDP(év/év, részletes, %) Q4 2,9 2,9%
8 :00 DE GDP(né/né, részletes, %) Q4 0,6 0,6%
11 : 00| EZ |Inflicid (végleges, év/év, %) jan. 1,3 1,3*

* gldzetes adat
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozo tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valéd 6sztdonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kérilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zo6k vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovobeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektet6k altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tgyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél killdéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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