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Osszefoglalé
e Enyhén negativ volt a befektetdi hangulat hétfén
e A devizapiacokon alacsony volt a volatilitas
o Emelkedett az olaj ara
o Felmindsitették Gordgorszagot

Negativ hangulatban telt a kereskedés hétfén a nemzetkdzi t6zsdéken. Az eurdpai részvényindexek kozil a DAX és a CAC arfolyama 0,4%-kal csékkent, mig a FTSE100-é
0,7%-kal. A vezetd amerikai részvények ma zarva tartottak, mivel az EIndkdk Napjat Gnneplik. A régidban vegyes kép rajzolédott ki, mivel a WIG20 arfolyama kismértékben
csOkkent, a BUX-é pedig 0,3%-kal kerdlt lejjebb. A magyar blue chipek kozil a MOL és az MTelekom arfolyama nagyjabdl 1%-kal emelkedett, mig az OTP arfolyama 1,3%-kal, a
Richteré 0,8%-kal csokkent. A reggeli 6rakban Japanban negativ hangulatban telt a kereskedés, a Nikkei arfolyama 1%-kal csékkent. Az amerikai t6zsdéhez hasonléan a kinai
tézsde is zarva tartott. A tegnapi kereskedés soran emelkedtek az eurdpai kétvényhozamok.

A devizapiacokon alacsony volatilitds mellett telt a kereskedés. Az EURUSD kereszt nem mozdult el érdemben, mig a dollar 0,2%-kal er6s6doétt a jenhez képest. A forint
kismértékben er6sddott az eurdval szemben, de még mindig 311 felett tartozkodik. Az MNB tegnap nem valtoztatott az FX-swapok allomanyan, igy az maradt 1486 milliard forint.
Ez afelé mutat, hogy a jegybank egyel6re elégedett a mostani arfolyammal.

Az arupiacokon az olaj ara tébb mint 1,5%-kal emelkedett, mig a nemesfémek arfolyama nem valtozott érdemben.

A Fitch Ratings B minuszrél B-re mindsitette fel Gérégorszagot, a kilatas pedig pozitiv. A felmindsités okai k6zbtt szerepelt a stabilizalodott gorog allamaddssag, a ndvekedés
beindulasa, az elsddleges kdltségvetési egyenleg javulasa, és a belfdldi politikai helyzet konszolidalédasa is. Ugyanez a felmin8sités mar egy hénappal korabban a Standard and
Poors részérdl mar megtortént.

A mai nap magyar brutté bérek, valamint német és eurddvezeti konjunkturaindex érkezik. Az utdbbi kettd — egyéb esemény, bejelentés hianyaban — meghatarozhatja a mai
kereskedés hangulatat.
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S&P500 2732,2 0,0 2,2 VIX 19,5 0,0 76 |WTI 62,2 0,9 3,0
DOW 25219,4 0,0 2,0 usay | 2,19 0 30 |Brent 65,67 1,3 -1,8
Nasdagl100 | 6770,7 0,0 5,9 US 10Y | 2,88 0 47 |Arany 1346,3 -0,1 34
DAX 123856  -0,5 -41 | GER2Y| -0,51 1 13 |Ezust 16,66 -0,1 -1,7
CAC40 5256,2 -0,5 -1,1 |GER 10Y| 0,73 3 31 |EUR/USD 1,24 0,0 34
FTSE 100 | 7247,7 -0,6 -5,7 PT10Y | 2,03 2 10 |EUR/GBP 0,89 0,2 -0,2
FTSEMB (225689 -1,0 88 IT10Y | 2,04 6 4 |EUR/NOK 9,65 0,0 -2,0
Stoxx600 378,2 -0,6 -2,8 SP10 | 1,51 4 -7 |USD/CAD 1,26 0,0 -0,2
- Banks 172,8 -0,5 4,7 iTRAXX | 51,9 1 15 [AUD/USD 0,79 0,0 1,4
Nikkei 225 [21925,1 -1,0 -3,7 JPY 2Y | -0,15 1 -1 |USD/AIPY 106,59 0,3 -54
SSEC 3199,2 0,0 -3,3 | JPY 10Y| 0,06 0 1 |GBP/USD 1,40 -0,3 3,6
RTS 1259,0 -0,3 9,1 RUS10 | 7.1 0,1 -7 |USD/RUB | 56,452 0,1 -2,1
WIG20 2408,49 0,1 -2,1 POL10| 35 1,5 7 |EUR/PLN 4,13 -0,6 -1,0
PX50 1110,2 -0,2 3,0 Cz10 1,8 0,0 21 |EUR/RON | 4,659 0,0 -0,4
BUX 39006 -0,3 -0,9 |3hoDKJ| 0,03 0 -1 |EUR/HUF | 310,96 -0,1 0,1
OTP 11600 -1,3 8,2 1év 0,07 0 2 |USD/HUF | 250,49 -0,1 -3,2
MOL 2896 1,0 -3,6 3év 0,65 0 10 |CHF/HUF | 269,70 -0,1 1,8
MTelekom 470 1,1 2,6 5év 1,54 3 37 |PLN/HUF 75,20 0,5 1,2
Richter 5900 -0,8 -13,0 10 év 2,62 8 57 |GBP/HUF | 350,85 -0,2 0,4
CPI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,02 0,0 -1,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2018.jan. 2,1 |MNB 0,9 FRA: 2017Q4 4,4% |2017Q4 2,7%
2016 tény 0,4 |FED 1,25-1,5% -3x6 0,03 1 4 12016 tény 2,2% (2016 tény 1,7%
2017 tény 24 |EKB 0,0% -9x12 0,14 2 10 |2017 progn. 3,8% 2017 progn. 1,9%
2018 progn. 2,0 |BOE 0,25 | CDS5Y 77,44 0,2 -6,0 (2018 progn. 3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kétvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Elemzesi

Datum |Cd.| Esemény/adat |Id6szak| Tény |Konsz.| El6z6
2018 2. 20. 9 : 00 HU Brutto bérek (év/év, %) dec. - 13,0
11 : 00 DE ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) febr. 16,0 20,4

16 : 00 EZ Fogyasztéi bizalom (el6zetes, pont) febr. 1,1 1,3

21. 1 : 30| JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) febr. - 54,8
9 : 00 FR Markitszolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) febr. 59,0 59,2

9 : 00 FR Markitfeldolgozéipari BMI (el6zetes, pont) febr. 58,0 58,4

9 :30 DE Markitszolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) febr. 57,0 57,3

9 : 30 DE Markit feldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) febr. 60,6 61,1

10 : 00 EZ Markit szolgaltatdszektori BMI (elGzetes, pont) febr. 57,7 58,0

10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) febr. 59,2 59,6

15 : 45 US Markit szolgdltatd szektor BMI (el6zetes, pont) febr. - 53,3

15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) febr. - 55,5

16 : 00 US Haszndlt lakas eladdsok (évesitett, havi, ezer db) jan. 5540 5570

20 : 00 US FOMC kamatdontd tlésének jegyz6konyve jan. - -

22. 10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulatindex (pont) febr. 117,0 117,6
10 : 30 UK GDP (év/év, részletes, %) Q4 1,5 1,5%

10 : 30 UK GDP (né/né, részletes, %) Q4 0,5 0,5*

13 : 30| EZ EKBkamatdontd tilésének jegyz6konyve jan. - -

16 : 00 US Leadingindex (h6/hé, %) jan. 0,5 0,6

23. 0 : 30 JP Fogyasztéi drindex (év/év, %) jan. - 1,0
0 :30 JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) jan. 0,8 0,9

8 : 00 DE GDP (év/év, részletes, %) Q4 2,9 2,9%

8 : 00 DE GDP (né/né, részletes, %) Q4 0,6 0,6*

11 : 00 EZ Inflacio (végleges, év/év, %) jan. 1,3 1,3*

* elGzetes adat
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Vezet6 Elemz6 Elemzé
Tardos Gergely Moédos Daniel
tardosg@otpbank.hu modosd@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 301 2810

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztdonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrézi, azonban az informacidk csak idéleges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, kérilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t8l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyaddé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltiintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovobeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tigyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informacidkbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezé adatokat: Név, e-mail cim.
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