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Osszefoglalé

e Kedvez6 hangulatban zajlott a kereskedés az amerikai és eurdpai részvénypiacokon, Azsia is emelkedéssel zart
o Jelent6sen er6s6dott a dollar az euréval szemben
e Emelkedett a BUX, Ujabb torténelmi csucsot jelentd zardaron bucsuzott az OTP

Folytatodott az emelkedés a fejlett részvénypiacokon, a februar els6é hetében latott jelentés esést kdvetben az amerikai részvényindexek kozott a Marketwatch dsszesitése
alapjan a Dow Jones ipari atlag masfél, az S&P 6t, a Nasdaq hat éve a legjobb heti teljesitményét jegyezte. A nap enyhe eséssel indult, majd a kereskedés kdzben szamottevd
emelkedést lattunk, végul minimalis plusszal bucsuztak a piacok.

Europaban alig volt olyan részvénypiac, ahol nem emelkedett a vezet6 index, de pl. Varséban és Tallinnban lefelé tartott a részvénypiac, és a kisebbik orosz index is eséssel
zart. Egy vasarnapi német lapértesiilés szerint az Egyesiilt Allamokban a Daimlerre is kiterjedhet a motorvezérld szoftverek csalasa miatti vizsgalat, ill. eljaras. A BUX 2,6%-0s
emelkedéssel zarta a hetet, amihez féként a Richter és az OTP jo teljesitménye jarult hozza. A bankpapir Ujabb térténelmi csucsra, 11 750 forintra szokoétt. A harmadik
legnagyobb forgalmu papir az Opus volt, amely a csitortoki megugrast kovetden ezuttal 3,4%-0s minusszal szerepelt. A hét azsiai emelkedéssel kezdddik.

Miutan csutortokon 1,256 kornyékén, 2014 vége ota nem latott szinten is jart, pénteken élesen er6sddott a dollar az euréval szemben, a hét végére 1,24-ig csdkkent a
keresztarfolyam. Vasarnap a lett korrupcidellenes ugyndkség O&rizetbe vette limars Rimsevics jegybankelnokot. Lettorszag 2014 elején |épett be az eurddvezetbe, a
jegybankelndk levaltasa vélhetéen nem befolyasolja majd érdemben az eurd arfolyamat. Alig valtozott a Brent tipusu nyersolaj ara. Stagnalt az EUR/HUF is, kicsivel 311,5 alatt.

Minimalisan mozogtak a hazai masodpiaci allampapir hozamok, a tizéves benchmark 2,54% volt (mikézben az Egyesiilt Allamokban 2,88% a pénteki érték). Az Unicredit
Osszesitése alapjan az elmdult hat év hatodik legnagyobb egyhetes tékekivonasat szenvedték el a feltorekvé piaci kdtvényalapok, 2,9 milliard dollaros nettd értékkel. A jelenség
mogott a hosszu hozamok emelkedése all, a feltérekvd piacok kdvetik az amerikai hozamok emelkedését.

Ma nem jelenik meg fontos adat, holnap a vilag szdmos orszagabdl gazdasagi hangulat indexek érkeznek.
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S&P500 2732,2 0,0 2,2 VIX 19,5 1,7 76 [WTI 61,7 0,8 2,1
DOW 25219,4 0,1 2,0 usay | 2,19 0 30 |(Brent 64,84 0,8 -3,0
Nasdaql00 | 6770,7 -0,4 59 US 10Y | 2,88 -2 47  |Arany 1347,8 -0,4 215
DAX 12452,0 0,9 -36 | GER2Y| -0,52 -2 12 |EzUst 16,67 -1,2 -1,6
CAC40 5281,6 1,1 -0,6 |GER 10Y| 0,70 -6 28 [EUR/USD 1,24 -0,8 34
FTSE 100 | 7294,7 0,8 -51 PT10Y | 2,02 -3 8 |EUR/GBP 0,88 -0,3 -0,5
FTSE MIB |22797,9 1,3 4,3 IT10Y | 1,99 -8 -1 |EUR/NOK 9,66 -0,6 -2,0
Stoxx600 380,6 1,1 -2,2 SP10 | 1,46 -5 -11 [USD/CAD 1,26 0,6 -0,2
- Banks 173,8 0,7 5,3 iTRAXX | 51,4 -3 14 |AUD/USD 0,79 -0,4 1,4
Nikkei 225 |22149,2 1,7 -2,7 JPY 2Y | -0,16 0 -2 |USD/JPY | 106,30 0,2 -5,7
SSEC 3199,2 0,0 -3,3 | JPY 10Y| 0,06 0 1 |GBP/USD 1,40 -0,4 3,9
RTS 1263,3 0,1 9,4 RUS10 | 7,0 -1,0 -7 |USD/RUB | 56,400 0,0 -2,2
WIG20 2406,96  -0,7 -2,2 POL10 | 35 -0,9 5 |EUR/PLN 4,16 0,1 -0,4
PX50 1112,3 0,0 3,2 Ccz10 1,8 0,1 21 |EUR/RON | 4,658 -0,1 -0,4
BUX 39139 1,6 -0,6 |3h6DKJ| 0,03 2 -1 |EUR/HUF | 311,29 0,1 0,2
OTP 11750 2,6 9,6 1év 0,07 0 2 |USD/HUF | 250,76 0,9 -3,1
MOL 2868 0,0 -4,6 3év 0,65 0 10 |CHF/HUF | 270,03 0,1 1,9
MTelekom 465 1,0 15 5év 1,51 -1 34 [PLN/HUF 74,85 0,0 0,8
Richter 5945 3,0 -12,3 10év | 2,54 2 49 |GBP/HUF | 351,45 0,2 0,6
CPlI, (év/év, %) Alapkamat 3h6Bu 0,02 0,0 -1,0 [HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2018 jan. 2,1 [MNB 0,9 FRA: 2017Q4 4,4% |2017Q4 2,7%
2016 tény 0,4 |FED 1,25-1,5% -3x6 0,02 -1 3 |2016 tény 2,2% 12016 tény 1,7%
2017 tény 2,4 |EKB 0,0% -9x12 0,12 -3 8 |2017 progn. 3,8% (2017 progn. 1,9%
2018 progn. 2,0 |BOE 0,25 | CDS5Y 77,24 0,0 -6,2 |2018 progn.  3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Id<'iszak| Tény |Konsz.| El6z6
2018 2. 20. 9 : 00 HU Bruttd bérek (év/év, %) dec. - 13,0
11 : 00 DE |ZEW gazdasagi hangulatindex (pont) febr. 16,0 20,4

16 : 00 EZ Fogyasztéi bizalom (el6zetes, pont) febr. 1,1 1,3

21. 1 : 30| JP Nikkeifeldolgozdipari BMI (pont) febr. - 54,8
9 : 00 FR Markitszolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) febr. 59,0 59,2

9 : 00 FR Markitfeldolgozéipari BMI (el6zetes, pont) febr. 58,0 58,4

9 :30 DE Markitszolgaltatészektori BMI (el6zetes, pont) febr. 57,0 57,3

9 :30 DE Markitfeldolgozdipari BMI (elGzetes, pont) febr. 60,6 61,1

10 : 00 EZ Markit szolgaltatészektori BMI (elGzetes, pont) febr. 57,7 58,0

10 : 00 EZ Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) febr. 59,2 59,6

15 : 45 US Markit szolgaltatd szektor BMI (el6zetes, pont) febr. - 53,3

15 : 45 US Markit feldolgozdipari BMI (el6zetes, pont) febr. - 55,5

16 : 00 US Haszndlt lakas eladdsok (évesitett, havi, ezer db) jan. 5540 5570

20 : 00 US FOMC kamatdonté tlésének jegyzékonyve jan. - -

22. 10 : 00 DE IFO gazdasagi hangulatindex (pont) febr. 117,0 117,6
10 : 30 UK GDP (év/év, részletes, %) Q4 1,5 1,5*%

10 : 30 UK GDP (né/né, részletes, %) Q4 0,5 0,5*

13 : 30 EZ EKB kamatdontd tilésének jegyz6konyve jan. - -

16 : 00 US Leadingindex (h6/hé, %) jan. 0,5 0,6

23. 0 : 30 JP Fogyasztéi drindex (év/év, %) jan. - 1,0
0 :30 JP Fogyasztoi magarindex (év/év, %) jan. 0,8 0,9

8 : 00 DE GDP (év/év, részletes, %) Q4 2,9 2,9%

8 : 00 DE GDP (né/né, részletes, %) Q4 0,6 0,6*

11 : 00 EZ Inflacio (végleges, év/év, %) jan. 1,3 1,3*

* elGzetes adat
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Vezet6 Elemz6 Elemzé
Tardos Gergely Dunai Gabor
tardosg@otpbank.hu dunaig@otpbank.hu
*36 13747273 +36 1 374 7272

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zé ligyletkotésre vonatkozo tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkll is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénzligyi vagy kiegészité pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovobeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igyndkként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriil6 dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetdségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tgyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kbvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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