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Osszefoglalé
e Kedvez6 hangulatban zajlott a kereskedés az amerikai és eurdpai részvénypiacokon, Azsia is emelkedéssel zart
e Tovabb gyengiilt a dollar az euréval szemben
o Kedvezébtlen adatok eérkeztek az amerikai feldolgozdéiparrol

Optimista befektetéi hangulat uralkodott az amerikai részvénypiacokon: csutorték volt az 6tddik egymast kodveté nap, hogy emelkedtek a f6bb indexek. A Dow 1,2%-0s
novekedéssel ismét atlépte a 25 ezer pontos szintet. A Dow komponensei kdzul a Cisco System ndvekedett a legtdbbet, 5%-ot, miutan a technoldgiai nagyvallalat negyedéves
gyorsjelentésében az elemzdi konszenzust meghalad6 eredményrél szamolt be. A nap masik nagy nyertese az Apple volt. Az IT cég részvényei arra a hirre emelkedtek tdbb mint
3%-ot, hogy a Warren Buffet érdekeltségébe tartozé Berkshire Hathaway 31,24 millié részvénnyel ndvelte részesedését az Apple-ben tavaly decemberben, igy jelenleg 165,33
millié Apple részvény van a Berkshire Hathaway tulajdonaban. Emlitésre mélté még a Trip Advisor 3,8%-0s emelkedése, azt kovetéen, hogy a vallalat a varakozasokat fellilmulo
nyereségrol adott hirt gyorsjelentésében.

Az eurdpai té6zsdéken is a zold tartomanyban zartak a kereskedést a fébb részvényindexek. A nap egyik nyertese az Airbus volt. Az eurdpai repllégépgyarto részvényei 10,3%-ot
raliztak, miutan a cég a varakozasokat meghaladé szabad cash-flow-rél szamolt be. A gyengul6é dollar miatt emelkedé nyersanyagarak kedveztek a banyaszattal foglalkozé
cégeknek: a Glencore nyersanyagkitermel6 cég 1,5%-kal, az AcelorMittal acélgyarté 1,3%-kal emelkedett. A nap egyik vesztese a Nestlé volt. A svajci székhely(i élelmiszeripari
nagyvallalat részvényei 2,1%-ot estek, miutan a cég évtizedek 6ta legalacsonyabb forgalomndvekedésrél szamolt be.

Az Eurdpai Bizottsag csitortokon bejelentette, hogy az altala vizsgalt médiavallalatok koézil a Facebook és a Twitter tovabbra sem felel meg az unids fogyasztovédelmi
el6irasoknak. A Bizottsag szerint az emlitett cégek mikddése tovabbra sincs dsszhangban a ,felhasznalok megtévesztésének visszaszoritdsa érdekében” hozott unids
hatarozatokkal. A hirre a Facebook és a Twitter részvényei esni kezdtek, de a kereskedési nap masodik felében ismét emelkedni kezdett az arfolyam.

A kedvezb nemzetkdzi hangulatnak megfeleléen tegnap délelétt a BUX is emelkedett, zaras elétt azonban a hangulat elromlott, és végul csak 0,2%-0s pluszban fejezte be a
napot a magyar részvényindex. A hazai nagypapirok kézil a Mol az OTP és a Magyar Telekom is 0,9-1,1%-0s minuszban zart, egyedil a Richter emelkedett 4,5%-ot. A nap
legnagyobb nyertese azonban az Opus volt. A cég részvényei rendkivil magas kereskedési volumen mellett 10,6%-ot emelkedtek, miutan nagymértékld tékeemelés
elékészitésérdl dontott az igazgatdsag. Junius végéig zarulhat le a tékeemelési folyamat, amelynek soran a vallalat részesedést szerez a Mészaros Lérinc és a Status Energy
Magantbkealap érdekeltségébe tartozo vallalatokban, és az Opus sajat t6kéje akar 75 milliard forint félé is emelkedhet.

A dollar a kezdetben er6s0dott az eurdval szemben, amit a vartnal magasabb amerikai inflaciés adat is segitett. Kés6bb azonban a kedvezdtlen kiskereskedelmi statisztika
megjelenését kdvetéen gyengiilt a dollar az euréval szemben. igy csiitértokén mar negyedik napja emelkedett az EURUSD devizakereszt. A Bitcoin arfolyama 6%-ot emelkedett,
ismét atlépve a 10000 dollaros szintet. A gyengulé dollar nyoman emelkedtek a nyersanyagarak: a WTI olaj 0,9%-kal, az arany 0,2%-kal kertilt feljebb.

Kedvez6tlen adatot tettek k6zzé az amerikai ipari termelésrél. Januarban 0,1%-kal csokkent a volumen, ami jelentésen elmarad az 0,3%-0s novekedést elbrevetitd elemzéi
varakozasoktol, és a 0,9%-os el6z6 havi bévuléstdl is. A New York-i Fed is publikalta feldolgozoéipari indexét: Az indikator februarban 13,1 pont volt, aluimulva a 17,5 pontos
elemz6i konszenzust.

Ma fontos adatok érkeznek az amerikai lakaspiacrol, és kdzzéteszi fogyasztéi bizalmi indikatorat a Michigani Egyetem. Itthon Magyarorszag S&P hitelminésitéi felllvizsgalatara
érdemes figyelni.
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S&P500 | 27312 12 2.2 VIX | 19,1 07 73 |wTi 61,2 0,9 12
DOW 252004 12 19 | usz2y | 218 1 29 |Brent 64,33 0,0 38
Nasdag100 | 67949 18 62 | US10Y | 2,89 2 48 |Arany 13532 02 3.9
DAX 123462 0.1 44 | GER2Y| -0,50 0 13 |Ezust 16,87 0,0 04
CAC40 52225 11 17 |GER10Y| 0,76 1 34 |EURUSD | 1,25 0,5 42
FTSE 100 | 72348 03 59 | PTIOY | 2,05 2 12 |EURIGBP | 089 03 0,1
FTSEMIB |224956 02 20 | Moy | 2,06 1 7 |EURMNOK | 971 0,0 14
Stoxx600 | 3765 05 32 | SP10 | 1,51 0 5 |uspicaD | 1,25 0,1 08
~Banks | 1725 11 46 | TRAXX | 52,8 4 17 |aubDmsp | 079 0,3 1,8
Nikkei 225 [21779.0 15 43 | JPY2Y | 0,15 0 2 |usbwpPy |[10811 08 58
SSEC 31992 0,0 33 |JPY10Y| 0,06 0 1 |GBPIUSD | 1,41 0,7 43
RTS 12623 14 93 | RUS10 | 7.1 0,4 6 |USDRUB |56388 05 22
WIG20 242357 11 15 |POL10| 35 0,4 6 |EURPLN | 415 0,0 05
PX50 11119 02 3.1 cz10 | 18 0,1 21 |EURRON | 4661 0,1 04
BUX 38523 02 22 |3héDKJ| 0,01 0 3 |EURMUF |[311,01 02 0,2
OTP 11450 1.1 6,8 1év | 0,07 0 2 |USDMUF |24859 07 40
MOL 2968 10 48 3év | 085 7 10 |CHFMHUF |28970 00 18
MTelekom | 461 09 0,5 5ev | 152 5 35 |PLNMHUF | 7485 02 0,8
Richter 5770 45 149 | 10év | 252 1 48 |GBPMUF |35084 0.1 0,4
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,02 00  -1.0 |HUN GDP (év/év, %)|EUR GDP (év/év, %)

2018 jan. 21 |MNB 0,9 FRA: 2017Q4 44% |2017Q4 2 7%
2016 tény 04 |FED 1,2515% -36 003 0 4 |2016tény  2.2% [2016tény  1.7%
2017 tény 24 |EKB 00% | -912 0,15 2 11 |2017 progn. 3,8% [2017 progn. 1.9%
2018 progn. 2.0 |BOE 025 |CDS5Y 7727 00  -651 |2018progn. 27% (2018 progn. 1.7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szdzalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX &s ITRAXX).

www.otpresearch.com
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Datum |Cd. Esemény/adat |ldészak | Tény |Konsz.| Elézé
2018 2. 12. 9 : 00 HU EpitSipari termelés [év/év, %) dec. 35,0 - 30,7
20 : 00 US Szdvetségi kdltségvetés egyenlege (millidrd dollar) jan. 49,0 51,0 -23,0
13. 9 : 00 HU Iparitermelés (masodik becslés, év/év, %) dec. -0,5 - -0,5%
9 : 00| HU Inflacid (év/év, %) jan. 2,1 2,1 2.1

9 : 00 HU Maginflicid (év/év, %) jan. 2,5 = 2,6

10 : 30 UK Inflacio (év/év, %) jan. 3,0 2,9 3.0

10 : 30 UK Maginflacio (év/év, %) jan. 2,7 2,6 2,5
14. 0 : 50| JP GDP (eldzetes, néfné, %) 04 0,1 0.2 0.6
8 : 00 DE Inflacit (végleges, év/év, %) jan. 1,6 1.6 1,6%

8 :00 DE GDP (elGzetes, év/év, SA, %) a4 2,9 3.0 2.8

8 :00 DE GDP (eldzetes, né/ng, SA, %) Q4 0.6 0,6 0,8

9 :00 HU GDP (eldzetes, év/év, %) Q4 4.4 41 3.9

9 : 00 HU GDP (elGzetes, né/né&, %) 04 1.3 - 0,9

8§ :00 RO GDP (elGzetes, év/év, %) Q4 6,9 7.0 8.8

9 :00 SK GDP (elGzetes, év/év, %) Q4 3,5 3.4 3,4

10 : 00 IT |GDP (elGzetes, év/év, %) a4 1,6 1.6 1,8
10 : 00 PL GDP [elfzetes, év/év, %) 04 51 5,2 49

11 : 00 EZ Iparitermelés (hd/hd, %) dec. 0,4 -0,1 1,0

11 : 00 EZ GDP (elGzetes, év/év, %) a4 2,7 2,7 EA

11 : 00 EZ GDP (elGzetes, né/né, %) a4 0.6 0.6 0,6*

14 : 30 US Fogyaszidi drindex (év/év, %) jan. 2,1 2,1 2,1

14 : 30 US Fogyasztdi drindex (hd/hd, %) jan. 0,5 0,3 0,1

14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (év/év, %) jan. 1.8 1.8 1,8

14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (ho/ha, %) jan. 0,3 0,2 0,3

14 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (ha/ho, %) jan. -0,3 0,3 0.4

16 : 00 US Uzleti készletek (hd/hd, %) dec. 0,40 0,3 0,4
15. 14 : 30 US MNew York Fed feldolgozdipari index (pont) febr. 131 17,5 17,7
15 : 15 US Iparitermelés (ho/hd, %) jan. -0,1 0,2 0,9
16. 9 : 00 SK GDP (eldzetes, év/év, %) a4 2,7 2,5
10 : 30 UK Kiskereskedelmi forgalom (hd/ha, %) jan. 0,3 -1,5

14 : 30 US Induld lakdsépitések szama (évesitett havi, ezer db) jan. 1215 1192

14 : 30| US Kiadott lakdsépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) jan. 1300 1300

16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexe (elSzetes, pont) febr. 95,5 94,4
HU S&P hitelmindsitdi felllvizsgalat - BBBE-

* eldzetes adat
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Vezet6 Elemz6 Elemzé

Tardos Gergely Lukacs Balazs
tardosg@otpbank.hu balazs.lukacs@otpbank.hu

+36 1 374 7273 +36 1 374 7490

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfelel6en késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozo tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valdé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tikrézi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyujtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkll is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaloit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziligyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkdz jévébeni forgalomba hozatalara utal ez kizardlag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciékon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az Ggyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tgyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jév6beni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozd megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informacidk: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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