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Osszefoglalé
e Nyugat-Eurdpa lefelé, mig a Wall Street felfelé vette az iranyt.
o |etette az eskiit a Fed uj elndke, Jerome Powell.
e Gyengélkedett a dollar a devizapiacon.
o Eurdpa-szerte kézzéteszik a negyedik negyedéves GDP-adatokat.

Eséssel folytatédott a hét Nyugat-Eurdpaban, a tengerentulon azonban a kezdeti gyengélkedést kdvetben jott a szépités és pozitiv tartomanyba kapaszkodtak a vezetd indexek.
Az Apple (+1,0%) vezérigazgatdja, Tim Cook a tarsasag éves részvényesi kozgyllésén arrdl beszélt, hogy az egészségligyi szektor felé kivannak terjeszkedni és fejleszteni
akarjak az ehhez kapcsolodo applikacidikat. Tegnap letette az eskiit Jerome Powell, a Fed U] elndke. Véleménye szerint az amerikai pénzlgyi rendszer erésebb lett a valsag 6ta
és jobban kezeli kockazatokat. Beszédében azt igérte, hogy folytatjak a kamatemelési ciklust és a mérleg leépitését, valamint kiemelte, hogy politikai tényezék nem befolyasoljak
majd a Fed dontéseit.

A hazai t6zsde a régiés versenytarsakkal 6sszhangban a pozitiv tartomanyban bucsuzott; a nagypapirok esetében vegyes elmozdulasokat lathattunk. A nap nyertese az OTP
volt, mig a leggyengébben az 1,8%-0s minuszba csuUsz6 Richter teljesitett, ami hétfén kdzzétett gyorsjelentésében a forgalom visszaesését valdszinlsitette az Esmya nevi
készitménye vonatkozasaban.

A 10 éves amerikai hozam 3 bazisponttal 2,83%-ra, a német és a brit 1-1 bazisponttal 0,74%-ra, illetve 1,61%-ra esett. Kdzel kétszeres lefedettség mellett a meghirdetett
mennyiségben értékesitett harom hénapos lejaratu diszkontkincstarjegyet szokasos keddi aukciéjan az AKK. A 40 milliard forintnyi kincstarjegy 0%-os atlaghozammal kelt el, ami
4 bazisponttal magasabb az aktualis masodpiaci hozamnal. Az éven tuli lejaratok esetében 3—7 bazispontos csokkenést lathattunk. A 6 honapos lejaraton ma benchmarkvaltas
lesz.

Gyengélkedett tegnap a dollar a devizapiacon; az euréval szemben 0,5%-ot (EUR/USD: 1,24), mig a japan jen ellenében 0,8%-ot (USD/JPY:107,8) veszitett az értékébdl. A
zbldhasuval szemben a hazai fizet6eszkdz is jol teljesitett és 0,4%-os esést kdvetben a 253-as szint ala csuszott az USD/HUF kereszt. Egy nagy hajraval prébalt
visszakapaszkodni a forint nyitaskori szintjére az eur6 ellenében, am a nap végére elfogyott a lendllet és az EUR/HUF kereszt 0,1%-0s pluszban zart, de a régios devizak kdzott
igy is a forint teljesitett a legjobban.

Kismértékben esett a nyersolaj jegyzése, miutdn a Nemzetkdzi Energialigyndkség adatai alapjan a keresletndvekedés idén kisebb lesz az OPEC-en kivili orszagok kitermelés
bévilésénél, igy a Brent januar végén 70 dollar folé is benézd hordonkénti ara mar 63 dollar ala esett. A legfontosabb ipari fémek 2% feletti pluszban vartak a nap végét.

A varakozasokkal 6sszhangban 2,1%-kal emelkedtek a hazai fogyasztoéi arak januarban (év/év), a maginflaciéo azonos bazison 2,5% volt. A legnagyobb mértékben a szeszes
italok, dohanyaruk, valamint az élelmiszerek ara emelkedett ebben az idészakban. Az élelmiszerek esetében tovabbra is a tojas aranak emelkedése a legszembetiinébb (48%,
év/év).

Az azsiai indexek esetében nem volt egyértelmi{ az irany a ma reggeli kereskedésben, a kinai és hongkongi index er6sodni tudott, de a japan Nikkei225 0,4%-0s minuszba
csuszott. A japan jen ma is folytatta menetelését a dollarral szemben és 0,4%-ot er6s6dott a té6zsde zarasaig.

Fontos adatok latnak ma napvilagot mind Eurépaban mind a tengerentilon. Az Eurdpai Unié legtdbb orszagaban ma teszik k6zzé az elézetes, negyedik negyedéves GDP-
adatokat, az Egyesiilt Allamokbdl pedig a januari inflacids mutatdk érkeznek, amelyek az elmult hetek hosszi hozam emelkedése kapcsan egyértelmiien a befektetk
fékuszaban alinak.
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S&P500 | 26629 02 04 VIX | 250 25 126 |WTI 590 06 24
DOW 246405 02 03 | Us2y | 2,11 3 22 |Brent 62,72 0,2 82
Nasdaq100 | 65539 05 25 |uUs1oY| 284 2 43 |Arany 13205 05 2 1
DAX 121965  -0.7 56 |GER2Y| -058 0 5 |Ezost 16,55 0,0 23
CAC40 51092  -05 38 |GER10Y| 0,75 -1 33 |[EURWUSD | 1,24 05 3.0
FTSE100 | 71680  -0.1 68 | PTIOY | 213 5 20 |EUR/GBP | 0,89 0,1 0,1
FTSEMIB |220344 -14 08 | 1oy | 2,08 5 g |EURMNOK | 9,72 0,0 14
StoxxB00 | 3706 05 48 | SP10 | 153 5 4 |usDicAD | 126 0,1 0,1
_Banks | 1679 0.1 18 | iTRAXX | 57,0 5 26 |AUDUSD | 0,79 0,0 07
Nikkei 225 |211542 0.4 71 | JPY2y | 015 0 4 |usDuwPY |10782 08 43
SSEC 31995 05 33 | JPY10Y| 007 0 2 |GBPUSD | 1,39 0,4 28
RTS 12269 17 63 | RUSIO| 72 0,1 5 |USD/RUB |57653 02 0,0
WIG20 243167 07 12 |PoOL10| 35 07 7 |EURPLN | 4,18 0,1 02
PX50 1118 01 3.1 czi0 | 18 0,0 21 |EUR/RON | 4,658 0,1 04
BUX 28387 02 25 [3h6DKJ| 0,03 0 1 |EURMUF |311,79 00 0,4
OTP 11600 18 8,2 1év | 007 0 2 |USDMHUF |25238 05 25
MOL 28906 0.3 36 3év | 069 5 14 |CHFMHUF |26990  -0.1 19
MTelekom | 460 0.1 0,2 Sev | 147 4 30 |PLNMHUF | 74,82 0,1 07
Richter 5500 18 189 | 10év | 253 4 49 |GBPMHUF |35055 0.1 03
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,02 00  -1.0 |HUNGDP (éviév, %)| EUR GDP (&v/év, %)
2018 jan. 21 |MNB 0.9 FRA: 2017Q3 3.9% |2017Q4 2 7%
2016 tény 04 |FED 1,25-15% “3x6 003 0 4 |2016tény  2.2% |2016tény  1.7%
2017 tény 24 |EKB 0,0% | -9x12 017 0 13 |2017 progn.  2.8% |2017 progn. 1.9%
2018 progn. 2.0 |BOE 025 |CDSEY 7726 0.1 61 |2018progn. 3.7% |2018 progn. 1.7%

* A kitvényhozamok esetén a viltozds szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX &s ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |cd.| Esemény/adat |Idészak | Tény |Konsz.| Elézé
2018 2. 12.| 9 : 00 HU Epftc‘iiparitermelés[éw’év,%} dec. 35,0 - 30,7
20 : 00 US Szovetségi kbltségvetés egyenlege (milliard dollar) jan. 49,0 51,0 -23,0
13. 9 : 00 HU lparitermelés (masodik becslés, év/év, %) dec. -0,5 - -0,5%
9 : 00| HU Inflacio (év/év, %) jan. 2,1 2,1 2,1

9 : 00| HU Maginflacio (év/év, %) jan. 2,5 = 2.6

10 : 30 UK Inflacia (év/év, %) jan. 3,0 2,9 3,0

10 : 30 UK Maginflacio (év/év, %) jan. 2,7 2,6 2,5
14, 0 :50 Jp GDP(elfzetes, né/né, %) a4 0,1 0,2 0,6
8 :00 DE Inflacio (végleges, év/év, %) jan. 1.6 1.6 1.6%

8 :00 DE GDP (eldzetes, év/fév, SA, %) a4 2,9 3.0 2,8

8 : 00 DE GDP (eldzetes, néfné, SA, %) a4 0,6 0,6 0,8

9 : 00 HU GDP (eldzetes, év/év, %) Q4 4,1 3,9

9 : 00| HU GDP (eldzetes, néfné, %) 04 - 0,9

8 :00| RO GDP (eldzetes, év/év, %) a4 6,9 7.0 8,8

9 : 00 SK GDP (eldzetes, év/év, %) 04 3,4 34

10 : 00 IT GDP (elzetes, év/év, %) Q4 1,6 1,8
10 : 00 PL GDP (elGzetes, év/év, %) 04 5,2 4.9

11 : 00 EZ Iparitermelés (ha/ha, %) dec. -0,1 1,0

11 : 00 EZ GDP (elbzetes, &v/fév, %) Q4 2,7 2,7*

11 : 00 EZ GDP (elfzetes, né/né, %) a4 0,6 0,6%

14 : 30| US |Fogyasztdi drindex (év/év, %) jan. 2.1 2.1

14 : 30| US |Fogyasztdi drindex (ho/ho, %) jan. 0,3 0,1

14 : 30| US |Fogyasztdi magdrindex (év/év, %) jan. 1,8 1,8

14 : 30| US |Fogyasztdi magdrindex (ho/hao, %) jan. 0,2 0,3

14 : 30 US Kiskereskedelmi forgalom (ha/hd, %) jan. 0,3 0,4

16 : 00 US Uzleti készletek (ha/ho, %) dec. 0,3 0,4
15. 14 : 30 US New York Fed feldolgozéipari index (pont) febr. 17,7 17,7
15 : 15 US Iparitermelés (ha/ha, %) jan. 0,4 0,9
16. 9 : 00 SK GDP (elGzetes, &v/fév, %) 04 2,7 2,5
10 : 30 UK Kiskereskedelmiforgalom (ha/ha, %) jan. 0,3 -1.5

14 : 30 US Induld lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) jan. 1215 1192

14 : 30 US Kiadott lakdsépitési engedélyek szdma (évesitett havi, ezer db) jan. 1300 1300

16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (el&zetes, pont) febr. 95,5 94,4
HU |S&P hitelmindsitdi felilvizsgalat - BBB-

* plGzetes adat
Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Vezet6 Elemz6 Elemzé

Tardos Gergely Varadi Beata
tardosg@otpbank.hu varadibe@otpbank.hu

*36 13747273 +36 1374 7271

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem filiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6zo ligyletkotésre vonatkozo tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegliek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyad6é megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovobeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. Gigynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrél. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az tgyfél altal kitlzott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informacidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kbvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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