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Osszefoglalé

e Megfordult a hangulat Eurépaban, Gjra emelkedésnek indultak a vezetd nyugat-eurépai benchmarkok. A
tengerentulon ismét a pozitiv tartomanyban a részvényindexek.

o Az elbzetes profitfigyelmeztetés ellenére a varakozasoknal rosszabb eredményrdl tajékoztatott tegnap a Richter, az
arfolyam 6,4%-ot esett.

e Gyengul az amerikai fizet6eszk6z, ebbdl profitalnak a nyersanyagpiacok.

e Ma januari inflaciés adatot k6zol a KSH.

Enyhulést hozott a hétf6i nap, a mult heti minuszokat kdvetéen tegnap Ujra emelkedtek a nyugat-eurdpai részvényindexek. A Stoxx600-as mutatd 1,2%-ot emelkedett,
ugyanennyit ment a FTSE és a CAC40, mig a DAX 1,5%-kal zart magasabban a pénteki zardéarhoz képest. Az emelkedésben szerepe lehetett a pénteki amerikai emelkedésnek,
amit hétfé reggel az azsiai piacok ersodése kovetett. Ugyanakkor a paneurdpai benchmark tovabbra is jelentds, 5,7%-0os minuszban all a februart tekintve. A vilag
legnagyobbjaként szamon tartott Bridgewater hedge fund tdbb mint 14 milliard dollar értékben kotott short Ggyleteket nyugat-eurdpai részvényekre, melybdl 1-1 milliard dollar
értékben fogadott a Siemens és a francia Total csdokkenésére. A vallalati hireket tekintve nem volt sir( a hétf6i nap, a SES miholdas tavkozlési szolgaltatdo 11%-ot zuhant,
miutan a menedzsment két tagja (a CEO és a CFO) is tavozik a cégtél. Az Airbus arfolyama 1,2%-ot sillyedt azt kovetéen, hogy pénteken bejelentette, Uj problémak merltek fel
az A320neo repllégépek motorjaval kapcsolatban, ami a szallitasi hataridék kitolodasat jelenti. Az AirFrance-KLM 3,6%-ot esett, miutan a szakszervezetek februar 22-re
tervezett sztrajkjaval kapcsolatban jelentek meg hirek. A keddi nap vallalati szempontbdl fontos eseménye a Metro német nagykereskedelmi lanc, valamint a TUI utazasszervez6
eredményjelentése lesz.

Lendiletes emelkedéssel indult a hét a tengerentulon, a Dow 410 pontos emelkedéssel 1,7%-0s pluszban zart, az S&P 1,4%-0s nyereséget konyvelhetett el, mig a Nasdaq100
1,7%-ot emelkedett. Az S&P szektorindexeit tekintve az alapanyaggyartok és a technoldégia hizta az indexet, mig a defenziv szektorok alulteljesiték voltak a tegnapi
kereskedésben, noha mindegyik a pozitiv tartomanyban zart. Trump UGjabb infrastruktura-fejlesztési tervet terjesztett el6, ami nyilvanvaléan hozzgjarulhatott a kedvez6
hangulathoz, ugyanakkor az indexek mar a bejelentés el6tt is emelkedében voltak. A GE-t nem szamitva (-0,8%) a Dow 6sszes komponense emelkedéssel zart. A technoldgiai
szektorban az NVidia 1,8%-0s csdkkenéssel kerllt a vesztesek és a kivételek k6zé, mig a fogyasztasi szektorban a Dollar Generation diszkontlanc (3,2%) és a Gap (-2,7%)
lettek a nap vesztesei. Folytatodik a jelentési szezon, kedden tébbek kdztt a MetLife és a PepsiCo teszi kdzé eredményjelentését.

A budapesti parketten a kereskedés utolsé érajaban romlott el a hangulat és csuszott a BUX a negativ tartomanyba. igy alig 0,1%-0s minuszban zarult a tegnapi kereskedés. A
nap masodik legnagyobb vesztese a BUX-papirok kérében a forgalom csaknem 2/3-at kitev6 Richter lett, mely a pesszimista varakozasokat is alulmulé profitszamokat tett kozzé
tegnap nyitas el6étt. A Richter 6,4%-0s csokkenéssel zart, napkdzben az arfolyam a minusz 7%-ot is megjarta. A nagypapirok kézil az OTP 1,8, a Mol 1,6%-ot er6s6détt, az
MTelekom 0,4%-0s pluszban zart. A kispapirok koézul 3,6%-ot emelkedett a Masterplast, a Konzum, a DunaHouse és a Raba viszont 1,7-2,1%-ot csokkent.

A hazai allampapirok masodpiacan nem mutattak jelentés elmozdulast a benchmark hozamok, a 3 hdénapos, illetve a 15 éves futamidén 1 bazispontos hozamcsodkkenés
kovetkezett be, mig a 3 és 10 éves lejaratokon 1 bazispontos volt az emelkedés mértéke. A tdbbi lejaraton nem volt valtozas. Ma szokasos harom hénapos dkj-aukcidjat tartja az
AKK, a tervezett keret 40 milliard forint. Az MNB 1 és 12 hénapos futamidejii devizaswap tendert tartott tegnap, ahol a 12 hénapos lejaraton 25 milliard forint érték( ajanlatot
fogadott el, mikbzben kozel tizszeres ajanlatot nyujtottak be a bankok a hosszabb futamidére. A tenderek eredményét, valamint a szerdai lejaratot is figyelembe véve az MNB
altal biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas 1486 milliard forintra mérséklédik.

Az EURHUF a délutani é6rakig a 312-es szint felett mozgott, majd csdkkenésnek indult, igy a nap végére az arfolyam lényegében visszatért a pénteki zaréar kdzelébe. A
dollar/forint arfolyam esetében nagyobb mértéki és ellenkezd iranyu volt az elmozdulas, a 255-6s szintrdl indulva, tébbszdri irdanyvaltast kdvetéen estére a 253,6-es szintig, a
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pénteki zarashoz képest 0,5%-kal er6s6dott a forint. Az eurd/dollar-kereszt kismérték(i emelkedése a dollar gyengulését jelezte hétfén, és hasonloképpen gyengllt a dollar a
fonttal szemben is. A dollar gyengulése kedvezett a commodity-tipusu termékeknek, a Bloomberg Commodity Indexe 0,8%-ot emelkedett. A WTI hordénkénti ara 59,33 dollarra
emelkedett (+0,2%), mig a Brent hordonkénti ara 13 centet stillyedt (-0,2%). Kézel 0,7%-ot dragult az arany, az ipari fémek kozul a réz 1% feletti dragulasa emelheté ki.

Az azsiai piacok kozul Japan csokkenéssel zart ma reggel, a Nikkei 0,7, a Topix100 0,9%-ot esett vissza.

Hétfén az USA szdvetségi kdltségvetésének januari egyenlegére vonatkozo adat latott napvilagot, mely a vart 51 milliard dollar tébblettel szemben valamivel kevesebb 49 milliard
dollaros egyenleget mutatott. Trump elndk tegnap bemutatott tervei alapjan megduplazédik a kéltségvetési hiany a tavalyi varakozasokhoz képest a 2019-es fiskalis évben, ami
akar megkozelitheti az 1000 milliard dollart is.

Ma a decemberi ipari termelés masodik becslését teszi kozzé a KSH, emellett hazai és brit inflacids statisztikara is figyelhetlink. A hazai fogyasztéi arindex a varakozasok szerint
januarban 2,1%-ot emelkedhetett éves 0sszevetésben.
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S&P500 2656,0 14 -0,7 VIX 25,6 -11,9 132 |WTI 59,3 0,2 -19
DOW 24601,3 17 -0,5 usay | 2,08 2 19 |Brent 62,59 -0,3 -6,4
Nasdaq100 | 6523,9 17 2,0 US 10Y | 2,86 2 44 |Arany 1322,8 0,5 1,6
DAX 12282,8 14 -4,9 GER 2Y | -0,58 -1 6 |Ezlst 16,55 12 -2,4
CAC40 5140,1 12 -3,2 |GER 10Y| 0,76 33 [EUR/USD 1,23 0,5 2,5
FTSE 100 | 7177,1 12 -6,6 PT10Y | 2,07 14 |EUR/GBP 0,89 0,2 0,0
FTSEMB |22336,8 0,8 2,2 T 10Y | 2,03 -1 3  |EUR/NOK 9,73 =0'3 -1,2
Stoxx600 372,9 12 -4,2 SP10 | 1,48 0 -9 |USD/CAD 1,26 0,0 0,0
- Banks 168,2 1,0 19 iTRAXX | 54,0 =3 20 |AUD/USD 0,79 0,6 0,7
Nikkei 225 |21244,7 -0,6 -6,7 JPY 2Y | -0,15 0 -1 |USD/IPY 108,64 -0,1 -3,6
SSEC 3183,4 0,9 -3,7 | JPY10Y| 0,07 0 2 |GBP/USD 1,38 0,0 2,4
RTS 1206,2 1,7 4,5 RUS10 | 7,1 -0,3 -6 |USD/RUB | 57,743 -1,0 01
WIG20 2414,41 13 =1L POL10 | 3,5 -0,7 7 |EUR/PLN 4,17 -0,4 -0,2
PX50 1110,5 0,4 3,0 Cz10 18 0,1 21 |EUR/RON | 4,652 -0,1 -0,5
BUX 38287 -0,1 -2,8 |3h6DKJ| 0,03 -2 -1 |EUR/HUF | 311,77 0,0 0,4
OTP 11400 18 6,3 1év 0,07 0 2 |USD/HUF | 253,52 -0,5 -2,1
MOL 2904 16 -3,4 3év 0,74 1 19 |CHF/HUF | 270,05 -0,5 19
MTelekom 460 0,4 0.4 5év 151 1 34 [PLN/HUF 74,77 0,4 0,7
Richter 5600 -6,4 -17,4 10 év 2,57 3 53 [GBP/HUF | 350,79 -0,4 0,4
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,02 0,0 -1,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2017.dec. 2,1 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,9% (2017Q4 2,7%
2016 tény 0,4 |FED 1,25-1,5% -3x6 0,03 0 4 2016 tény 2,2% (2016 tény 1,7%
2017 tény 2,4 |EKB 0,0% -9x12 0,17 0 13 |2017 progn. 3,8% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 2,0 [BOE 0,25 | CDS5Y 77,18 -0,2 -6,2 |2018 progn. 3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kdotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum |Cd.| Esemény/adat |Id65zak| Tény |Konsz.| El6z6
2018 2. 12. 9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) dec. 35,0 - 30,7
20 : 00 US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) jan. 49,0 51,0 -23,0

13. 9 : 00 HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) dec. - -0,5*
9 : 00 HU |Inflacid (év/év, %) jan. 2,1 2,1

9 : 00 HU Maginflacio (év/év, %) jan. - 2,6

10 : 30| UK |Inflacié (év/év, %) jan. 2,9 3,0

10 : 30 UK Maginflacié (év/év, %) jan. 2,6 2,5
14. 0 : 50| JP |GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 0,2 0,6
8 : 00 DE Inflacid (végleges, év/év, %) jan. 1,6 1,7*

8 : 00 DE GDP (elGzetes, év/év, SA, %) Q4 3,0 2,8

8 : 00 DE GDP (el6zetes, né/né, SA, %) Q4 0,6 0,8

8 : 00 HU GDP (elGzetes, év/év, %) Q4 4,1 3,9

8 : 00 HU GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 - 0,9

8 : 00 RO GDP (elGzetes, év/év, %) Q4 7,0 8,8

9 : 00 SK GDP (elGzetes, év/év, %) Q4 3,4 3,4

10 : 00| IT |GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 1,6 1,8

10 : 00 PL GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 5,2 4,9

11 : 00| EZ Iparitermelés (h6/ho, %) dec. -0,1 1,0

11 : 00 EZ GDP (el&zetes, év/év, %) Q4 2,7 2,7*

11 : 00| EZ |GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 0,6 0,6*

14 : 30 US Fogyasztéi arindex (év/év, %) jan. 2,1 2,1

14 : 30 US Fogyasztéi arindex (hé/hé, %) jan. 0,3 0,1

14 : 30 US Fogyasztéi magérindex (év/év, %) jan. 1,8 1,8

14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (hd/ho, %) jan. 0,2 0,3

14 : 30 US Kiskereskedelmiforgalom (hé/hd, %) jan. 0,3 0,4

16 : 00| US Uzleti készletek (h6/hd, %) dec. 0,3 0,4

15. 14 : 30 US New York Fed feldolgozdipari index (pont) febr. 17,7 17,7
15 : 15 US Ipari termelés (h6/ho, %) jan. 0,4 0,9
16. 9 : 00 SK GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 2,7 2,5
10 : 30| UK |Kiskereskedelmi forgalom (hé/hé, %) jan. 0,3 -1,5

14 : 30 US |Induld lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) jan. 1215 1192

14 : 30| US |Kiadott lakdsépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) jan. 1300 1300

16 : 00 US |Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexe (el6zetes, pont) febr. 95,5 94,4

HU |S&P hitelmindgsit&i felllvizsgalat - BBB-

* elGzetes adat
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Vezet6 Elemz6 Elemzé
Tardos Gergely Ratkai Orsolya
tardosg@otpbank.hu ratkaio@otpbank.hu
+36 1 374 7273 +36 1 374 7270

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozé6 tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadd piaci helyzetet tiikrézi, azonban az informéacidk csak id6leges tajékoztatast nydjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. jdhiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhatonak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején irdnyaddé megitélésén alapulnak, amely a jévében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zdk vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénziigyi eszkoz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkozo6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan
jov6beni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkézbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befektetdk altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriil6 dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetdségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrol. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitlizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informaciok a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jov6beni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd kovetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.
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Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-tél kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kévetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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