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Osszefoglalé

o Eurdpa folytatta a lejtmenetet, a tengerentulon tébbszdri iranyvaltas utan végil emelkedtek a részvénypiacok
e Nem all le az amerikai korményzat, megalakulhat a német kormany

o Kamatot csokkentett az orosz jegybank, tovabb esett a nyersolaj ara

e A pénteki visszafogott er6sddést kdvetéen ma reggel gyengil az amerikai fizetéeszkdz

A csiitortoki, ismét jelentds tengerentuli esést kdvetéen pénteken folytattak a lejtmenetet az eurdpai részvénypiacok, az Egyesiilt Allamokban pedig tdbbszori iranyvaltas utan
végul enyhe pluszban zartak a vezet6 indexek. Péntek hajnalban végul a térvényhozas mindkét haza elfogadta az amerikai kormanyzat miikédésének finanszirozasarodl szolé
térvényjavaslatot, amit késébb az elnék is alairt. igy bar péntek 0 6ratdl ismét leallt az adminisztracio, ez ezuttal csak néhany oraig tartott. A dollar pénteken még erés6dott, ma
reggel azonban felfelé indultak az eurdval szembeni jegyzések, az eurdpai nyitas el6tt 1,23-at kdzeliti a par. Ismét kamatot vagott az orosz jegybank (25 bazisponttal 7,5%-ra), az
inflacié a piaci varakozasoknal gyorsabban csokken, a monetaris lazitas Uteme ezzel egyiitt megfelelt a piaci konszenzusnak. A nyersolaj ara tovabb esett, a hirek szerint az
amerikai készletek emelkednek, Iran pedig a kitermelés névelését tervezi. Kdzel félévnyi bizonytalansagot kdvetéen megalakult a német kormany. Ma reggel Azsiaban felfelé
indultak a részvénypiacok, a sanghaji t6zsde vezetésével.

Eséssel fejezte be a pénteki kereskedést a BUX. Ugyan az OTP jegyzése 0,7%-kal emelkedett, a Mol arfolyama 1,1%-kal csékkent, a Richter papirjai pedig 6,5%-0s zuhanassal,
6000 pont alatt végezve késziltek a ma reggeli gyorsjelentésre. Az el6zetesen kozzétett mult csutortokkel szemben ma reggel nyilvanossagra hozott dokumentum adézott
eredmény tekintetében a pesszimista elemzdi varakozasokat is alulmulta. Bar az 6sszes arbevétel, a brutté fedezet vagy az Uzleti tevékenység eredménye sorok nagyjabdl a
vartnak megfelel6 értékeket mutatnak, a profit azonban erésen visszaesett, f6ként a pénziigyi eredmény soron lathaté devizaatértékel6dés miatti veszteség kdvetkeztében. igy
hiaba boévilt az orosz és a kinai értékesités volumene (a hazai eladasok stagnaltak), a pénzigyi soron lathato 8,4 milliard forintos veszteség miatt az adézott eredmény 70,3%-
kal csokkent.

Tovabb gyengllt a forint, az euréval szembeni jegyzések a nap masodik felében 312 felett jartak, ma reggel hasonlé szinteken indul a nap. Kissé csokkent a tizéves allampapir
masodpiaci referenciahozama, de igy is 2,6% felett maradt.

Ma reggel jelennek meg a decemberi magyar épitSipari termelés mutatéi. A héten szamos fontos eurépai gazdasagban kézzéteszik a negyedik negyedéves GDP-adatokat,
emellett hazai és brit inflacids statisztikara is készulhetunk.
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S&P500 2619,6 1,5 -2,0 VIX 29,1 -13,2 163 |WTI 59,2 -3,2 -2,0
DOW 24190,9 1,4 2,1 us2y | 2,06 -7 17 |Brent 62,79 3,1 -6,1
Nasdaql00 | 6412,7 1,7 0,3 us 10y | 2,83 -2 42  |Arany 1316,6 -0,2 11
DAX 121075 -1,2 -6,3 | GER2Y| -0,57 -3 6 |EzUst 16,35 -0,4 -35
CAC40 5079,2 -1,4 -4,4 |GER 10Y| 0,75 -1 33 |EUR/USD 1,22 -0,1 2,0
FTSE 100 | 7092,4 -1,1 -7,7 PT10Y | 2,08 5 14 |EUR/GBP 0,89 0,7 -0,3
FTSEMIB [22166,8 -1,3 1,4 IT 10Y | 2,03 4 3 |EUR/NOK 9,76 0,5 -0,9
Stoxx600 368,6 -1,4 -53 SP10 | 1,48 3 -9 |USD/CAD 1,26 -0,2 0,0
- Banks 166,5 -1,8 0,9 iTRAXX [ 55,9 7 24 |AUD/USD 0,78 0,4 0,1
Nikkei 225 |21382,6 -0,4 -6,1 JPY 2Y | -0,15 0 -1 |USD/IIPY 108,78 0,0 -3,5
SSEC 3154,1 0,8 -4,6 [JPY 10Y| 0,07 0 2 |GBP/USD 1,38 -0,5 24
RTS 1185,8 -2,1 2,7 RUS10 | 7,2 0,1 -6 |USD/RUB | 58,331 -0,1 1,2
WIG20 2382,79 -1,0 -3,2 POL10 | 3,6 0,0 8 |EUR/PLN 4,18 -0,2 0,2
PX50 1106,1 -1,0 2,6 Cz10 1,8 -2,1 20 |EUR/RON | 4,655 0,0 -0,5
BUX 38320 -1,4 -2,7 |3 ho DKJ| 0,05 2 EUR/HUF | 311,73 0,1 0,4
OoTP 11200 0,7 4,5 1év 0,07 0 USD/HUF | 254,70 0,2 -1,6
MOL 2858 -1,1 -4,9 3év 0,73 -3 18 [CHF/HUF | 271,36 0,2 24
MTelekom 458 0,0 0,0 5év 1,50 -6 33 |PLN/HUF 74,48 0,3 0,3
Richter 5985 -6,6 -11,7 10 év 2,54 -9 50 |GBP/HUF | 352,36 -0,3 0,9
CPI, (éviév, %) Alapkamat 3h6Bu 0,02 0,0 -1,0 |HUN GDP (év/év, %)| EUR GDP (év/év, %)
2017.dec. 2,1 |MNB 0,9 FRA: 2017Q3 3,9% |2017Q4 2,7%
2016 tény 0,4 |FED 1,25-1,5% -3x6 0,03 0 4 12016 tény 2,2% (2016 tény 1,7%
2017 tény 2,4 |EKB 0,0% -9x12 0,17 -2 13 (2017 progn. 3,8% |2017 progn. 1,9%
2018 progn. 2,0 |BOE 0,25 | CDS5Y 77,36 -0,2 -6,0 |2018 progn. 3,7% |2018 progn. 1,7%

* A kotvényhozamok esetén a valtozas szazalék helyett bazispontban van kifejezve (kivéve VIX és ITRAXX).

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Datum [cd.] Esemény/adat [Idészak]| Tény |[Konsz.| Elézé
2018 2. 12. 9 : 00 HU EpitSipari termelés (év/év, %) dec. - 30,7
20 : 00 US Szovetségi koltségvetés egyenlege (milliard dollar) jan. - -23,0
13. 9 : 00 HU Ipari termelés (masodik becslés, év/év, %) dec. - -0,5*
9 : 00| HU Inflacié (év/év, %) jan. 2,1 2,1
9 : 00 HU Maginflacio (év/év, %) jan. - 2,6
10 : 30| UK |Inflacio (év/év, %) jan. 2,9 3,0
10 : 30 UK Maginflacio (év/év, %) jan. 2,6 2,5
14.. 0 : 50 JP GDP (elGzetes, né/né, %) Q4 0,2 0,6
8 : 00 DE Inflacié (végleges, év/év, %) jan. 1,6 1,7*
8 : 00 DE GDP (el6zetes, év/év, SA, %) Q4 3,0 2,8
8 : 00 DE GDP (el6zetes, né/né, SA, %) Q4 0,6 0,8
8 : 00| HU GDP (elGzetes, év/év, %) Q4 4,1 3,9
8 : 00 HU GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 - 0,9
8 : 00/ RO GDP (elSzetes, év/év, %) Q4 7,0 8,8
9 :00 SK GDP (elGzetes, év/év, %) Q4 3,4 3,4
10 : 00| IT |GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 1,6 1,8
10 : 00 PL GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 5,2 49
11 : 00 EZ Iparitermelés (hé/hé, %) dec. -0,1 1,0
11 : 00 EZ GDP (el6zetes, év/év, %) Q4 2,7 2,7*
11 : 00| EZ GDP (el6zetes, né/né, %) Q4 0,6 0,6*
14 : 30 US Fogyasztéi arindex (év/év, %) jan. 2,1 2,1
14 : 30 US Fogyasztdi arindex (hé/hé, %) jan. 0,3 0,1
14 : 30 US Fogyasztéi magarindex (év/év, %) jan. 1,8 1,8
14 : 30 US Fogyasztdi magarindex (hé/ho, %) jan. 0,2 0,3
14 : 30 US Kiskereskedelmiforgalom (hé/hé, %) jan. 0,3 0,4
16 : 00| US |Uzleti készletek (h6/ho, %) dec. 0,3 0,4
15. 14 : 30 US |New York Fed feldolgozdipari index (pont) febr. 17,7 17,7
15 : 15 US |Ipari termelés (h6/ho, %) jan. 0,4 0,9
16. 9 : 00 SK GDP (elGzetes, év/év, %) Q4 2,7 2,5
10 : 30 UK Kiskereskedelmiforgalom (hd/hé, %) jan. 0,3 -1,5
14 : 30 US Indulé lakasépitések szama (évesitett havi, ezer db) jan. 1215 1192
14 : 30| US Kiadott lakasépitési engedélyek szama (évesitett havi, ezer db) jan. 1300 1300
16 : 00 US Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe (el6zetes, pont) febr. 95,5 94,4
HU S&P hitelmindgsit6i fellilvizsgalat - BBB-

* elGzetes adat
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliiggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozo tilalom.

A tajékoztatdas nem teljes kord. Jelen tajékoztatds nem mindsil ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, addé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegiiek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tukrozi, azonban az informacidk csak id6leges tajékoztatast nyudjtanak, és a piaci viszonyokkal, korilményekkel megvaltozhatnak. Tovabbi
informaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. Bar az OTP Bank Nyrt. johiszemiien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak
gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelené vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt.
dokumentum készitésének idején iranyaddé megitélésén alapulnak, amely a jovében kiilon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban
megjeldlt kibocsatdk altal forgalomba hozott pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénzligyi szolgaltatast
nyujtani a kibocsatonak és egyéb személyeknek. A jelen dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely
pénzigyi eszkdz jovobeni forgalomba hozatalara utal ez kizarolag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciokon alapul,
amelyek a vonatkoz6 tajékoztatéban vagy hirdetményben talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. tigynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el barmely olyan
jovébeni befektet® javara vagy nevében, amely a jelen tajékoztatéban meghatarozott pénziigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befekteték altal a jelen dokumentum alapjan hozott
befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés jogszeriisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Keérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozd megalapozott déntés meghozatalat megel6zéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatdt, szabalyzatokat, szerz6dési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeriilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrdl. A jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat az tgyfél viseli, az OTP Bank
Nyrt-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, az ligyfél altal kitizott cél eléréséért.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem Iehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetéseket levonni.
OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és

E-111/456/2008, tovabbi informaciok: https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID). Minden jog fenntartva, a jelen kiadvany az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi, ennek tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos engedélyével lehetséges.

Amennyiben a jelen hirlevelet az OTP Bank Nyrt.-t6l kapta, akkor az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhoz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja a research@otpbank.hu e-mail cimre kiildott
elektronikus Uzenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051, Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiik, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kbvetkez6 adatokat: Név, e-mail cim.
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